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	ں ��ں �������

	ں ��ں ���� /اس د���و�� ��ں ا�ٹ�� ا����
ڈ���	�ٹ�	ز /ڈ���	�ٹ�	ز ��ں ٹ��ڈ%$ �ے ��! # اہ" �! 	��ت �	�	د ہے۔ ا��
  ���29�ٹ ��ں ٹ��ڈ%$ .�%ے �ے 567 �24م ��2�ہ 0 /	ں .	 اس د���و�� .	 -ڑه�� *�ہ�ے۔ 

:���
����G ہ	%ے اور DEF .ے �Cرے ��ں %ہ 4	 4�ہ� اور %ہ ہ> �<��.ہ @	ر -� اور %ہ ��6> اس ا%�<�=> د���و�� .ے ��52 ہ	%ے،  / ا�ٹ�� ا��
 :���
7
" .> D%�2H د��ے ہ�ں اور %ہ ہ> ا�ٹ�� ا�� <
. ��2H �� ہ��I <ہ / �� #�J	4 <K	. ۓM ے .ے%�. D.�� ٹ ��ں�6> %ے ٹ��ڈ%$ ���29��

  %���2ں -ہ 	وں .� ا%�<�ف %ہ�ں .��4۔  ��S	رR دR ہے۔ �ہ ���C �P�Qن ٹ��ڈ%$ .ے �24م �4 �	.2N	ں اور

2
�Nے ہ�ں �% <.  Z	D�Y اس ��ں ���5 �	.2N	ں .> رو��> ��ں، Vپ .	 X�M د��F Xف ا�> F	رت ��ں .�%� *�ہ�ے اV �Wپ اس 4! #� 	.
�	.V"Nپ .Z 0[ 4\  اور Vپ .	 �ہ �! 	م ہے .ہ��ں Vپ دا]5 ہ	رہے ہ�ں  V ے ہ�ں۔ .> زد ��ں���  

� ، ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹZ �� د��9ا.	�ٹ> ���� �%�� *�ہ�ے اور ا�ے �2
N�� *�ہ�ے .ہ ا�ٹ�� ا��
���: ��ں ٹ��ڈ .�ے ��%ے واMےVپ .	 �ہ �Cت 
Zٹ�ٹ�و��

> ا�
ے =�د .ے Mۓ ����G %ہ�ں ہے �Z .ے -�س �E[ود و��Y 5K���F ہ	4ے ، �X ��ں �	.�Q� <. "N ^ا%. ��	2Y ،ود /ہ�ں]E�
%$ .� �E[ود 4
�Cہ اور �	.�C "Nدا�D .�%ے .ے 7	ت ." ہ	۔ اس Mۓ Vپ .	 ا���0ط �ے اس �Cت -� _	ر .�%� *�ہ�ے .ہ ��V �� ٹ��ڈ/ �����ہ اور 

 :K��% <a�� ں ٹ��ڈ%$ .�4ے ہ�ں اور�� :���
Vپ .> ��F <M	رت �0ل .> رو��> ��ں ا�
> ٹ��ڈ%$ Vپ .ے Mۓ ����G ہے۔ اV �Wپ ا�ٹ�� ا��
�� ��6>، / اس .ے . ���%$ .�ر-	ر�<X اور /� ہے 4	 اس .ے Mے 4�ہ� Vپ ہ> ذ�ہ دار ہ	ں Wے اور ا�ٹ�� ا��
���:�V�C[ ہ	4ے ہ�ں �� %/�Pن ہ	4


> NC> @�ح اس .ے Mۓ ذ�ہ دار %ہ�ں ہ	ں Wے، اور Vپ �ہ در]	ا�D %ہ�ں .� ���ں Wے .ہ �	.2N	ں .ے �Cرے ��ں ����G ا%�<�ف %ہ�ں .�ے .
اس ��ں ���5 ا=�اد %��K: .ے ]	د � �Cو.� .> ��%G �ے ��52 �	.2N	ں .> وD0�H %ہ�ں .> N4 <�W>۔ �Wے N4ے �� �ہ .ہ Vپ .	 ��! /ہ ا�ٹ�

ے .ہ ا�ٹ�� �ذ�ہ دار ہ	ں Wے اور اس DC�C ��ں .	K> ا.�و%ٹ ��
	خ %ہ�ں .�� �� ��ے �W۔ Vپ .	 �ہ �Cت 4
 �" .�%> *�ہ�ے اور 67	ل .�%� *�ہ
�� =�و]D .�4ے ہ	Kے، ���=. <. f	�P/% �� D%�2H <Kن �ے .	K> / 	 .�%ٹ���ٹ .> ]��[ارR اور ا��
���: -� ٹ��ڈ .�ے ��%ے واMے ڈ���	�ٹ�

  ا��h��ء %ہ�ں ہ	 ���� ہے۔ 

Vپ .	 �ہ �Fف @	ر -� �2
�M i�� *�ہ�ے .ہ .
> ا�ٹ�� �Cو.� .ے ذر�!ہ ا�ٹ�� ا��
���: -� .�ے ��%ے واMے X�M د�X ا�ٹ�� �Cو.� .ے ذر�!ہ 
ا�K	ں .	 ��52 .�ے ��%ے �ے �<�وط ہے، �Z ��ں د�4�C �9	ں .ے ��V i4�� i4پ .ے ذر�!ہ ا-�ے .Kk�ٹ .	 ��%�ں �/�ر .> j!C <�W .�رو


	ں���
، اس =�رم .> 5�2�4، 0/	ق و ذ�ہ دار�	ں، .�ے ��%ے واMے اور %ہ .�ے ��%ے واMے .�م، و_��ہ .	 -ڑه�� ���5 ہے، اور ��! /ہ ا�ٹ�� ا��
�.	�Mو �ے H	اpC اور ذ� > 7	ا%�X، ��6> .ے ذر�!ہ �/�ر .�دہ اور و= ��7	o=�% ��7 .�دہ رہ�n[ �2	ط اور �.ے . ���%$ .�ر-	ر�<�	ں .ے 

��%G �ے و= ��7	o=�% ��7 .�ے ���Kں Wے۔  <. X>ر�	اس .ے . ���%$ .�ر- �� :���
  �<�وط ہ�ں �	 ا�ٹ�� ا��


> =�د .	 �	 ا�ٹ�� ا��
���: .ے .
> ا. :���
/�ت ا��	ار .��4 ہے، %ہ 4	 .	K> �<	رہ =�اہ" �Cو.� .ے ��i4 .�رو�CرR 4! �ٹ�� ا�ٹ�� ا��
�� اس د���و�� ��ں �	�	د �! 	��ت .ے Mۓ / .��4 ہے اور %ہ ہ> ا�
� .�%ے .� دY	R .��4 ہے اور %ہ ہ> .
> ا�
ے =�د .ے Mۓ ذ�ہ دار ہ	�W اور 


> =��# qM�J .ے Mۓ ذ�ہ دار ہ	�W۔ .
��Kے۔ ٹ��ڈ .�%ے �ے اس د���و�� ��ں �	�	د . �N

�ہ و> NC> �! 	��ت .	 .�رو�CرR �<	رہ %ہ �2Cا
اV �Wپ -��/�X %ہ ہ	ں 4	 Vپ .	 اس �	.2N	ں .	 ا*N> @�ح �ے �2
N�ے اور اس -� %�J �S%> .�ے ��rC ا�
> ٹ��ڈ%$ -� _	ر %ہ�ں .�%� *�ہ�ے۔ 

  -� -�<ہ وارا%ہ �<	رہ @ G .�%� *�ہ�ے۔ 

�ے �� ]	د .	 وا7^ .�ا%� �ہ�ے V 567پ .	 درج ذ�5 �ے وا7^ ہ	%� * ا]���ر د��ے Vپ .> ��%G �ے ٹ��ڈ .�%ے .ے Mۓٹ��ڈ .�%ے �� .
> اور .	 
 -:*�ہ�ے

1��
  :۔ )���د' ��

1.1  +,� ��
�� �
 :ا�1ر 0ڑه�ؤ 

�� ا��
���: -� ٹ��ڈ%$ ڈ���	�ٹ�� .�%ٹ���ٹ .> �2�7	ں ��ں واf7 ہ	%ے واM> ان 64[� �	ں �ے ہے �	 ا�ٹ/ا�4ر *ڑه�ؤ .� �G n ����	ر�ٹ��
���� ز��دہ .
> ���	رٹ>  ،��	2Y 4> ہ�ں۔	ہ f7ں .ے دوران وا	���W�� / ں ��ں ا�4ر	ز��دہ ان .> �2�7 ��ا4 ،�W	ز .�%ٹ���ٹ .� ا�4ر *ڑه�ؤ ہ	ٹ��	ڈ���

ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ .ے / ��Wم ���	رٹ��ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ .� ا�4ر *ڑه�ؤ �/ *ڑه�ؤ واf7 ہ	�W۔ �Yم @	ر -� ." ٹ��ڈ .> ��%ے واM> ����	رٹ�� 
ا�4ر *ڑه�ؤ .ے %��
ے ��ں، ہ	 ���� ہے .ہ Vپ .ے Vرڈر .> ��وR 4!5�2 ہ	 �� NC 5�M�C> 4!5�2 %ہ ہ	، �� �C�/� �- D2�7 Z ے ��ں ز��دہ ہ	�4 ہے۔ 

C![ %���2ں 64[� > واf7 ہ	، �Z .ے %��
ے ��ں Vپ .ے Vرڈر .> 4!5�2 ہ	%> ہ	 ��oWہ ٹ��ڈ .�دہ D2�7 �ے %���2ں @	ر -� ��Q ^ ہ	، �� اس .ے 
 P4	را�P/% </�/0 �� <4ن واf7 ہ	 ���� ہے۔ 

  
1.2 �

��ڈ�ٹ& � ��
�� �
:  

ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ �
�D2�7 <�/C -� �� / ��ر.�ٹ .ے ��.�ء .> اس اہ �D .	 .ہ� ���4 ہے �Z .ے ذر�!ہ وہ R��4 �ے ����	ر�ٹ�� �M	�ڈ�ٹ> 
2Y	��، �ہ ��%� ���4 ہے .ہ �Z ��ر.�ٹ ��ں ���ے ز��دہ Vرڈروں .> 4![اد د����ب ہ	 =�و]D .� ���ے ہ�ں۔ / �!2	D2�7 <M .ے =�ق -� ]��[ اور 



.ے �G6 ہ> �����ہ .�روں .ے Mۓ �ہ ��Vن ہ	 ���4 ہے .ہ وہ ��V%> �ے اور �M	�ڈ�ٹ>  اہ" ہے .�	%�ہ�M	�ڈ�ٹ>  ہ	�4 ہے۔�M	�ڈ  ا4�� ز��دہ وہ ��ر.�ٹ
ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹZ .> ]��[ و =�و]D .� ���ں، اور اس .ے %��
ہ ��ں، �����ہ .�روں .	 / R��4 �ے �!2	D2�7 <M .ے =�ق -� ���	رٹ�� 

/ ڈ�	�	�ٹ�	ز .ے Mۓ ا�\ �
�D2�7 <�/C ادا .�%ے �� وF	ل .�%ے .� ا���ن ہ	�4 ہے۔ j!C ���	رٹ�� / [�W R> �� =�و]D �[ہ ���	رٹ�� ]��
�	.N" ہ	�4 ہے۔ %��
��، Vپ .ے Vرڈر .> ��و�M 5�2!4 R	�ڈ�ٹ>  ڈ�	�	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ .ے �/�C ہ ."/ ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ ��ں ���Wم ���	رٹ�� �.

  ���> ہے، �� �2�7	ں .ے .�=> %���2ں =�ق .ے ��i4 4!5�2 ہ	 ���> ہے �� ا�
� NC> ہ	 ���� ہے .ہ Vپ .ے Vرڈر .> 4!5�2 ہ> %ہ ہ	۔  ہ	
  

]��[%ے �� =�و]D .�%ے .ے %��
ے ��ں �P/% <NC%�ت ہ	 .> ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ / ڈے ٹ��ڈ%$ 2Y D2�0 > .ے nC	ر ����	رٹ��  1.2.1
 <
 / ز��دہ D2�7 -� ]��[%�/ ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ. Z	 ��	xn� <. D2�7 f7 .ے �/�C ے ." / F	رت �0ل ��ں، ����	رٹ�� ���ے ہ�ں، .�	%�ہ ا�

	- X-او <K	. ڑ ���� ہے، �4 .ہ- ����Cرٹ> ز	�7ار %ہ رہے �� ����C X>� /%�. 	ٹ��	ہ ٹڈ���% Rذ�ہ دار <K	. <. Rر	ڈ� � �� <C��M	Fٹ .> و���
 رہے۔

 

 ):ا�"��ڈس(�ق ��5$�ں 
ے و��3 � 1.3

ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ / D2�7 ]��[ اور Cہ���D2�7 X =�و]D .ے در���ن .� =�ق ہ	�4 ہے۔ �ہ ���	رٹ>  .� �C G nہ���X) ا���zڈس(�2�7	ں .ے =�ق 
/ ����	رٹ���ڈ �M	 �� �M��_	�ڈ  .> D2�7 ]��[ اور ا�ے =	را =�و]D .�%ے واD2�7 <M =�و]D �� اس .ے Z�Y�C =�ق .> ���Y> .��4 ہے۔ ."

ا�4ر *ڑه�ؤ .ے %��
ے ��ں �Yم �2�7	ں .ے =�ق .ے �/�C ے ز��دہ و��f =�ق واf7 ہ	 ���� ہے۔ اس �DQ اور �M	�ڈ�ٹ>  ڈ���	�ٹ�	ز .ے Mۓ ." �4
  .ے %��
ے ��ں Cہ�� D2�7 .> 4<��5 ��ں ر.�وٹ KVے W>۔ 

  

��ے وا�ے ;رڈرز 1.4 �
 ��
��:  

 �%�. Z� - رڈرV) kh�"رڈرز، �� " ا�ٹ�پ ~سV"2ٹM "رڈرزV ( 	ہ�ں ہ% �J�� ے�ر ا4�C <�. �4 ہے۔	ود .�%� ہ]E� \4 ]0 <
��P/% ]P/� �. Xن .	 .
  ���ے .�	%�ہ ��ر.�ٹ .> F	رت �0ل ��ں ہ	%ے واM> ��4 �4 64[� ��ں ا�
ے Vرڈرز .> . 5�2!4	 C X�2��%�� ���> ہ�ں۔ 

  
��6ہ �Wہ\ .	 ا�\ ہ	W> ر .> 4!5�2 =	رR @	ر -�Vرڈ" ��ر.�ٹ"1.4.1  ،�S% fn7 ے� D2�7 ، اور	رڈر د����ب ہV G%�� ^M�Q� ہ��@�>C ،

 Rر	د " ��ر.�ٹ"=���C <. x���4 D7و D2�7 	�Vرڈر .> � 5�2!4	F	ل ہ	 ���> ہے، �4ہ" ہ> V ���/C 5�2!4رڈرز .> د����ب D2�7 -� ہ	 ���> ہے، 
�. Rر	رڈر .> 4![اد -V �-  رٹ��	���� �� D2�7 ٹ��ڈ�ڈ R�[V ں ��ں	ہے .ہ ان �2�7 ���� �� �N
ڈ���	�ٹ�	ز .> Cہ���X �2�7	ں .ے / ���> ہ	۔ �ہ �2

  �/�C ے %���2ں =�ق ہ	 ���� ہے۔ 
  

� �a	F	ل D2�7 �� ا�\ Cہ�� D2�7 -� ہ> ہ	 ��ے W>۔ �4ہ"، ��6ہ �Wہ\ .	 2M "E4 �. D2�7ٹ"Vرڈر .> �F 5�2!4ف �PQ	ص " 2Mٹ"ا�\  1.4.2

  ��ے۔  ہ	 ر .> NC 5�M�C> 4!5�2 %ہڈہ	�4 ہے، وہ�ں �ہ ا���ن NC> ہ	�4 ہے .ہ Vر
  

 1.4.3��	2Y رڈرV ے .ہ�ں / ا�ٹ��  ا�\ ا�ٹ�پ ~س� D2�7 دہ	�.> D2�7 -� د�� ���4 ہے، اور ا�
ے Vرڈرز " دور"ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ .> �	

���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ اس %/�Pن �ے C��ے .> D2�7 4\ -ہ�� ��Kے۔ =�و]D .> ا�ٹ�پ ڈ/ .> 4!5�2 ا�> F	رت ��ں ہ	4> ہے �G ����	رٹ> 
�	دہ D2�7 �ے ." D2�7 -� د��ے ��4ے ہ�ں، اور ]��[ارR .ے ا�ٹ�پ Vرڈرز �	�	دہ D2�7 �ے ز��دہ D2�7 -� د��ے ��4ے ہ�ں۔ 	� ��	2Y رڈرزV

-ہ���ے ہ�ں، �� اس D2�7 �ے ہ	 .� �Wرہے ہ	4ے ہ�ں 4	 ا�ٹ�پ ~س Vرڈر ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ -ہ ے �ے @ے .�دہ D2�7 4\ ڈ/ �G ����	ر�ٹ> 
2Mٹ Vرڈرز ��ں 64[�5 ہ	 ��4ے ہ�ں اور 2Mٹ D2�7 -� �� اس �ے Cہ�� D2�7 -� ان .> 4!5�2 ہ	��4> ہے۔ اس .ے Mۓ اس .> .	D%�2H <K /��ر.�ٹ

ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ -ہ ے �ے �/�رہ D2�7 ��ں دا]5 ہ	، اس / رٹ> %ہ�ں ہے .ہ 2Mٹ Vرڈر .> 4!5�2 ہ	 ��Kے W> .�	%�ہ ہ	 ���� ہے .ہ ���	

� .ہ �Yم 2Mٹ Vرڈر ��ں ہ	�4 ہے۔ ��  F	رت ��ں، ا�
ے Vرڈر .> 4!5�2 %ہ ہ	%ے .> �	.N" ہ	�4 ہے، 

  
1.5 ��
�� �
  :@?�وں 
ے ا<=��ت 

 ���ے ہ�ں، ٹ��ڈ%$ .ے دوران رو%�2ں ہ	 ���ے ہ�ں، اور ."ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ .> �2�7	ں -� ا�J ا%[از ہ	 / ان ]�6وں .ے اkY%�ت �	 ا�ٹ�� 
  ا�4ر *ڑه�ؤ .ے ا���ا� ا*�%\ ���	رٹ> .ے دا�	ں ��ں _�� ��	� �� D6h� f7�XC G6� �. D.�0 <a ���ے ہ�ں۔ �DQ  اور�M	�ڈ�ٹ> 

  
1.6 ��
�� �
  :ا��اہ�ں 


�	ں .ے ذر�!ہ -�N �> ہ�ں۔  /.z2��	ں�

�	ں .ے �Cرے ��ں ا=	اہ�ں .�N6. <N6ر ��ر.�ٹ ��ں ز�C%>، ا]�6رات، و�K�� GٹZ �� ]�6 ر��ں ا�%�.
  �����ہ .�روں .	 ان �ے ہ	���ر رہ�� *�ہ�ے اور ا=	اہ	ں -� 52Y .�%ے �ے �Cز رہ�� *�ہ�ے۔ 

  
1.7 ��
�� �
  :�Bٹ� 

.ے C�[ ہ	%ے �ے -ہ ے �Cرہ� �NCرR �/[ار ��ں ٹ��ڈ%$ ہ	4> ہے۔ �NCرR �/[ار ��ں �ہ ٹ��ڈ%$ دن ��ں .
> ��ر.�ٹ .ے .N �ے .ے وD7 اور اس 
  NC> وD7 ہ	 ���> ہے۔ اس .> و�ہ �ے Vرڈر .> 5�2�4 ��ں �4]�� ہ	 ���> ہے۔ 

  




5 ���4" .�4ے رہ�ے ہ�ں �� %�ے Vرڈرز �[ت .ے دوران، *	%�ہ ��ر.�ٹ .ے ��.�ء ا-�ے Vرڈرز .> 4![اد �� D2�7 ��ں �
 .> ا�4ر *ڑه�ؤ 1.7.1 

  د��ے رہ�ے ہ�ں، اس Mۓ Vرڈرز .> 4!5�2 اور اس .> P4[�# ��ں �4]�� ہ	 ���> ہے۔ 


> -	ز�<. X	 ����D2�7 G -� �� و�
ے �M <NC	�ڈ�ٹ .�%� �<�X�2��% �� 5 ہ	1.7.2 . ،DE4 رت �0ل .ے	F j!C <. اس ��ر.�ٹ G����� ہے 

	. �. D[و =�و ]��[ ۓM رٹ> .ے	��� <
. �W، �� ا	7> %ہ رہ� ہ�C رڈرV <K / ہ�ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ ��ں _�� �!2	M> ٹ��ڈ%$ ����W> .> و

> .�رواK> .ے �G6 ٹ��ڈ%$ رو.> ��W ہ	، �� ���	رٹ> . <M%ے وا	ہ / �ے ہ�ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ %ے ��.ٹ = ٹ�ز -� ہٹ .�� ہ	 �� .
> اور و

  �ے ٹ��ڈ%$ رو� د�W R> ہ	۔ 

  
  :��ٹ ور�D E )��ڑ/ �Bٹ�  1.8

XK~ ��M -� �6�> �	اkFت، / ا��
���: -� ٹ��ڈ%$ ا��Mٹ�و%\ �	ڈ ��ں ہ	4> ہے، �	 Vرڈرز د��ے ��%ے اور ا�ے WVے Cڑه�%ے .ے Mۓ ��ٹ�Kkٹ 
�> اور .z2	ٹ� �
ٹ" -� ���PE ہ	4> ہے۔ اس @�ح، �	ا�S% <4kFم .> %�.��> .� ا���ن �	�	د ہ	�4 ہے �� 	M��ر=��ر ٹ�� D
� �� 5K�

ٹ" .ے ��

5K�
]���	ں .� ا���ن رہ�� ہے �X .> و�ہ �ے �
ٹ" %�ٹ ور� 4\ / �� �
ٹ" .� R��[�4 رد52Y �� ٹ��ڈ%$ .� ر� ��%�، �� ا�> 7
" .ے د��9 �
��  ہ	 ���> ہے ]��-�ا��
�$ ��ں �4 ر��K> %ہ ہ	��ے اور �C�7 �- Z	 %ہ .�� �� ���� ہ	 اور �Z .> و�ہ �ے ]��[ و=�و]D .ے Vرڈر .>

�� ���� ہے۔  ��. Zر -� %ہ -�ا��	@ < . �� Rو��Vپ .	 ا%��6ہ .�� ���4 ہے .ہ �0~%�ہ ان �
�% <. 5K	�Y D�YرH> ہ	 ���> ہے، �4ہ" ان .> و�ہ 
  �ے ا�\ �	.N" رہ�� ہے.�	%�ہ �ہ Vپ .> ذ�ہ دارR ہے .ہ Vپ �24م 4!5�2 .�دہ X�M د�z% �. Xٹ�رہ .��ں۔


�ا�Iں۔ �ہ�ں F1 ڈ2 J5ان �ے وا �

� RST1 ہے، )�اIے  ہ�)��& درج ذ�! ا���& @��M�Nت 
� ��ٹ 
��ں اور @�د  U	
  - :�����ٹ��ز ��

2.1 "Xر���� " ��"Y��Z�[ "ے ا\�ات
:  

�����W " �4ڈ"�� " �M	ر�
ڈ"D2�7 .ے �/�C ے ." ہ	4> ہے، اس Mۓ X�M د�X .	  ڈ���	�ٹ�	ز ��ر.�ٹ ��ں، ��ر�X .> �/[ار ڈ���	�ٹ�	ز .�%ٹ���ٹ .> ��.

��6 ا�\ *N	ٹ> 4![اد .> ��ر�X �ے .�� ���4 ہے، ��ر�X .> ر7" .ے �/�C ے ��2�ہ Cڑے ���=�P/% �� fن .ے % 	�ہے۔ ڈ���	�ٹ�	ز ٹ��ڈ%$، 

  ا���%�ت ر.�N> ہے X��M ڈ���	�ٹ�	ز .ے X�M د�X ��ں اY > در�ہ .� �	.N" ہ	�4 ہے۔ 

.�%ے �ے 567 ��52 @	ر -� درج ذ���C 5ن .	 �2
N�� *�ہ�ے اور ا-�> F	رت �0ل، ��M> و��5K و_��ہ .	  اس Mۓ Vپ .	 ڈ���	�ٹ�	ز ��ں ٹ��ڈ%$
ا�W ��2�7ں Vپ .ے ]kف ��رہ> ہ	ں، 4	 ہ	 ���� ہے .ہ %ہ���P�Q� D �[ت ده��ن ��ں ر.�Nے ہ	Kے، ا%�ہ�K> ا���0ط .ے ��i4 ٹ��ڈ .�%� *�ہ�ے۔ 

��ء � <K	. �. "7ر X�  � -	رR ��ر�X رW "7�	ا �Cٹ�Nں۔ kYوہ از�ں، %/�Pن ا5F ��ر�X ر7" �ے 4
�وز NC> .� ���� ہے۔ ��ں Vپ ا-�> ��ر

AZا%ڈ�� 	ر.�ٹ .�� X>ز�	- < N. �4 ہے۔ ہ� روز	د -� .�%� ہ���C <. ٹ�رہ روز��ہz% �. ں	�ز�<	*�س ٹ��ڈ%$ ��ں �4م -	ز .�%ٹ���ٹ /۔ =�	ٹ��	ڈ���

_�� (�W .�%ٹ���ٹ Vپ .ے ]kف ��ر رہ� ہ	 4	 اس .> D.�0 .ے %��
ے ��ں ہ	%ے واMے Vپ .	 %/�Pن .> �C <. xn�� -� ��ر� .> ��4> ہے۔ ا
�	 2Y	�� KV�[ہ دن .> ٹ��ڈ%$ .ے V_�ز ) 0/�/> ،<W	ہ <%�. f2�.> ر7" ڈ-�زٹ .�%� �HورR ہ	�W۔ �ہ ر7" ا�\ �/�رہ وD7 .> �[ت .ے ا%[ر 

  �ے 567 ہ	4> ہے۔ 

B ]� ر7" �/�رہ <=�Hپ اV �Wا�ٹ�� ا 	4ے ہ�ں 4	ہ f7ت وا�� ���/C <K	. 4ے ��ں�N. پ .ےV �Wے ��ں %�.�م رہ�ے ہ�ں �� ا%�. f2�ت .ے دوران 

�Cو.� -	ز�<X .� ا�\ ��ء �� �24م -	ز�<�M X	�ڈ�ٹ .� ���� ہے �� ����	ر�ٹ�� .	 ان .ے C[ل .ے @	ر -� -�� .� ���� ہے۔ اس F	رت ��ں، 
  ے واMے %/�Pن .ے Mۓ Vپ ]	د ذ�ہ دار ہ	ں Wے۔ اس @�ح .� �!�� ہ .�ے ��%ے -� ہ	%

C ر -�، �ہ	ل .ے @�h� ہے۔ ���� 	ہ X�2��% �� 5�>� �%�. 5�2!4 <. Xد� X�M ۓM ا�\ �����ہ .�ر .ے ،DE4 رت �0ل .ے	F j!C <. ۔ ��ر.�ٹ


ے Y���F .ے �G6 و�	د ��ں 4V> ہے، �!�> �C <=�.�% Gڈز �� -�<�<�ں ہ	ں �� �2�7	ں .> 2Mٹ �� ��.ٹ ����Cز .>  �M	�ڈ�ٹ> F	رت �0ل��
  و�ہ �ے ٹ��ڈ%$ �!5n ہ	۔ 

D����ر�X .> ��ح ��ں 64[� >، %/[ ��ر�X .> ��ح �� د��9 : ���ے ہ�ں۔ ��ر.�ٹ .ے ا����Eم .	 �7�Cار ر.N�ے .ے Mۓ، درج ذ�5 ا7[ا��ت .�ے 

� X>ز�	> -�ا- �� <�N.ر X�.	 �ں ا�H=ہ۔ ان %�ے ا7[ا��ت .� ا@kق �	�	دہ .N ے ��aد -� NC> ہ	�4 ہے۔ ا�
> F	رت �0ل ��ں، Vپ .	 ا�H=> ��ر
  NWٹ�%� ہ	�W۔ 

Eرے ��ں�C ے ہ�ں ان .ے�N.ہ رC	P�� �. ز .�%ٹ���ٹ ��ں ٹ��ڈ .�%ے	ٹ��	ڈ��� X���5�Pa4 52  ۔ Vپ .	 *�ہ�ے .ہ ا-�ے �Cو.� �ے .ہ�ں .ہ Vپ 


�ہ ذ�ہ دار��ں۔ C��0ں اور اس �ے وا�H> .�%ٹ���ٹ .> و�اہ" .�ے �!�=  

2.2 ��

ے  ,�Nص �� &B��
:  

1<
��D�M واMے .�%ٹ���ٹZ .ے X�M د�X ��ں %�P/% �� faن، *�ہے وہ Vپ .ے ا-�ے �� .
> د��9 دا�Kہ .�ر ��ں واf7 ہ	ا ہ	، .�%
> -۔ _�� � �> .�%


> ��ں �64دMہ .> �Hورت ہ	۔ .> ��ح ��ں ہ	%ے واMے %�. Rدو�� <
�ہ�ں .�%
> �ے . �W	ہ �J��� ا�4ر *ڑه�ؤ �ے  
  

  
  



  
  
��ر.�ٹ .> F j!C	ر�E4ل .ے V ،DE4پ .	 .
> -	ز�<. X	 �M	�ڈ�ٹ .�%� �<�X�2��% �� 5 ہ	 ���� ہے۔ ا�
� ہ	 ���� ہے، ��hل .ے @	ر -� ۔ 2

	C�7 ��_ <
  �� �/�رہ ٹ��ڈ%$ �C�ڈز و��f ہ	 ��4ے ہ�ں۔ ہ	 ��Kے  �G ا�\ .�%

4�C	ں .ے kYوہ ان *��وں �ے ����J د��9 ڑه�ؤ واf7 ہ	4ے ہ�ں۔ .�%
> .> �2�7	ں .> %/5 و C* D.�0ہD ز��دہ ا�4ر ��ں  ۔ .�%
> .> �2�7	ں3


��ں؛ _�� � �> ����> اور ؛ ٹ��ڈ، ��M�� ،<4��M>، ا��
���: .�ٹ�ول -�وW.ے ر��ہ ��ں 64[� > اور @ Kkz�G>  :ہ	4> ہے�M�- <. D�	�0 ام اور�

��ں؛ 7	�> اور X�C ا~7	ا�> ��ح �	د ��ں 64[� ��ں اور ا=�اط زر؛ .�%
> .> �2�7	ں ��ں .2>؛ اور ��ر.�ٹ .ے ر�M�- وا7!�ت اور Rد�P7ت۔ ا�%�E�

س .> .	X�/� <K دہ�%> %ہ�ں .> �� ���> .ہ �<�� .ے ان ��ں �ے .
> Y <NC��P .	 ا%�aادR �<�� .ے ذر�!ہ .�ٹ�ول %ہ�ں .�� �� ���� اور ا
  �<	رہ .ے %��
ہ ��ں ��.D .��[ہ �Wہ\ .ے Mۓ ���=�QC f ٹ��ڈ ہ	�W �� �Wہ\ .	 ا�
ے ٹ��ڈ �ے .	�P/% <Kن %ہ�ں ہ	�W۔ 


�� ;D	U ہ��ڈرس 2.3�� �
:  


�P�Q� ��6 �[ت ��ں اسX>-V ہ	Mڈر ۔ ا�\1% ،  X>-VW "7ۓ ادا .�دہ �24م رM ا�\.ے "N.	�.> %	���Y <. D�Y> .��4 ہے X>-V  �	ا ���� ہے۔ �ہ 

�	 %ہ 4	 ا-�ے X>-V ہ	Mڈر �	 اس .> ا%�ہ�K> �[ت .ے C ]!Cے .�ر ہ	 ���4 ہے۔ ا�\  X>-V �4 ہے اور %ہ ہ> اس�. D[ر.�ٹ ��ں =�و�� Rڈر���� 	.

> W�	ا �CٹNے �W۔ ا�W ز���ں �� D2�7	X>-V D2� f7  .��4 ہے، ~ز�> @	ر -� اسا��!�2ل  .> ا]����> �[ت �ے 567 ا�ے%	- Rر	> -�ا- <K�9M ں��

.> ~DW .� ا�0@ہ .�%ے .ے Mۓ .�=> ہ	، 4	 �����ہ .�ر ا-�> X>-V  .> ا]����> �[ت �ے 567 اس 0[ 4\ 64[�5 %ہ�ں ہ	4> �	 اسX>-V  ��ں،

> W�	ا ����ہے۔ %	- Rر	ء �� -�� <K	. �. <
  �����ہ .�رR .�دہ -	%

2:���
  .�ے ��%ے -� -�C��9M R] ���� ہے اور ا%ہ�ں �PQ	ص F	رت �0ل ��ں ا�
� .�%ے .� ا]���ر �5F�0 # n ہے۔ ا��!�2ل  .ےV-<��  ۔ ا��

2.4 ��
  :;D	U راIٹ�ز 
ے ��

  ۔ ا�W ا%ڈر ~K�$ .> %/5 و �� D.�0	D2� f7 ��ں %ہ�ں ہ	 4	 X>-V راKٹ� .	 �NCرR �/[ار ��ں %/�Pن ہ	%ے .� ا%[�<ہ ہ	�4 ہے۔ 1

-	ز�<5F�0 X  ا���zڈ ۔ ا�\ X>-V راKٹ� ہ	%ے .� �	.N" ا�> ا%ڈر ~K�$ �	د -� د�X>-V �9 .> ]��[ارR �ے ." ہ	 ���� ہے اور اس @�ح ا�\2

�� د��9 ا���zڈ  .���Mے ہ�ں �� د��9 7
" .> �I�a0> -	ز�<X>-V X ��ر.�ٹ �� دو��ے .
> ��ر.�ٹ ��ں ��M�. 5F�0ے ہ�ں۔ �4ہ"، �ہ�ں راKٹ� ا�\
�P -	ز�<X �ے .> -	ز�<X ~ز�> @	ر -� ا�\ @	��Q� �� 5ا���zڈ  �	.N" اب NC> %���2ں ہ	�4 ہے۔ ا�\�I�a0 X��M> -	ز�<���M�. 5F�0 Xہے، 

�	.R�NC "N %ہ�ں ہ	4>۔  ".  
�X ��ں .V ��h-<�� .ے ا���ا� .> ]��[ارR اور راKٹ�$ ���5 ہ	4> ہے، �� ]��[ارR �� راKٹ�$ >-V�� �f ]��[ار�P�Q� �� R ا%ڈر3 Xد� X�M ۔ 

M 4> ہے۔ �<��.ہ	ہ ���V "N.	� <=�Hۓ اM 4> ہے، �����ہ .�ر .ے	ہ i4�� ے ا���ا� .ے. D[و�= $�K~X>-V ے .ہ
�� ،Xد� X� ڈ��zا�\ ا� ،
�ے ز��دہ -���[ہ ہ	�4 ہے۔ اور ���[ �ہ NC> %	ٹ .�%� *�ہ�ے .ہ، �����ہ .�رR .ے د��9 �!6	ں .> @�ح راKٹ�$  ��X>-V 59 .	 ]��[%ے �� اس .>

رہے ہ�ں .ہ �<��.ہ W]���-  �- < 2Y D2�0> .	 ا*N> @�ح %ہ �2
N�� oCات ]	د ا�\ �	.Y �. "N��P ہے۔ ��6ہ ہ" �ہ �<	رہ %ہ�ں دے.
> ہ> 

� .ہ د��9 �24م X>-V �����ہ .�رR .ے �!�� ے ��ں ہ	�4 ہے، �ہ �HورR ہے .ہ .
> ا�
ے ��_	ر %ہ�ں .�� ��%� *�ہ�ے، �ہ ����G ہ	�W .ہ، 

4
�Cہ .�ر  �S% ��- ل .ے�E4ر	F <. ر.�ٹ�� ^ �Q� ،ے �!�� ے ��ں. Xد� X�M ���>� 	�  اور ��%��ر ہ	۔ ��Q �ے �<	رہ .�� ��Kے 

3&�����

ے ذر�Tہ ٹ��ڈ�Y/۔ وا����I ٹ� &�����

B& د��� ٹ� �� Yا���رٹ ;رڈ راؤٹ�:  

 <�	M��ٹ�� Z�M�Kر�!ہ واoC $%رٹ�� ٹ��ڈ	���� 	� f=د <=�Hا <K	. / ،ت��F	P[ ہ�
Cے وا� <�	M��اور ٹ�� <
ا��2رٹ Vرڈر راؤٹ�$ �� .
  > ہ	، �Cو.� .	 ا�ے .Kk�ٹ .ے Y " ��ں ~%� *�ہ�ے۔ �	.N"، ذ�ہ دار�	ں و_��ہ .> ��C ^��!4ن .�4

  ۔ <�� &4

ڈ���	�ٹ�	ز / .� �G n ا�\ .Kk�ٹ، �Wہ\ �� ا�\ �����ہ .�ر .	 ���5 .�%� �	 ا�\ ا�ٹ�� �Cو.� �ے ����	ر�ٹ�� ' �<2	~ت'اknFح 4.1 

  م .ے ذر�!ہ �!�� ہ .��4 ہے۔ .�%ٹ���ٹ .> ]��[ارR �� =�و]D .> _�ض �ے ا��
���: .ے ذر�!ہ =�اہ" .�دہ ����%�

  


ے ا��
���: %ے ا�' ا�ٹ�� �Cو.�'اknFح 4.2 �D�h�0 �ے دا]5 .�� ہ	 اور �Z .ے -�س ��6> .�  >��ں ا�\ د~ل، ا�ٹ�� �Cو.�، ���5 ہے 


ٹ��<X ��ٹ����aٹ ہ	۔ �  ر
  

  



 

 

 

 

 

 

 

ಅನುಬಂಧ  5 

ಬಂಡವಾಳ ಮಾರುಕಟ್ಟೆ ಮತ್ುು ಡಟರಿವಟೇಟೇವ್ ಕ್ಟೇತ್ರಗಳಲಿ್ಲ ಅಪಾಯದ  ಅನಾವರಣ ದಾಖಲಟ 
 

ಈ ದಾಖಲೆಯು ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳ ಈಕ್ವಿಟ ಸ್/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ೆ ತ್ರಗಳಲ್ಲಿ ವಹಿವಾಟನ ಬಗ್ೆ ೆಮುಖಯವಾದ  ಮಾಹಿತಿಯನುು 
ಒಳಗ್ೆ ೇಂಡಿದೆ. ಎಲಾಿ ಭಾವಿ ಹ ಡಿಕೆದಾರರು ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳ ಈಕ್ವಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ೆ ತ್ರಗಳಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ನುು ನಡೆವುವ ಮುನು ಈ 
ದಾಖಲೆಯನುು ಓದತ್ಕ್ಕದುು. 
 
ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳು/SEBIಯು ಒೇಂಟಯಾಗಿ ಅಥವಾ ಜೇಂಟಯಾಗಿ, ವಯಕ್ತವಾಗಿ ಅಥವಾ ಪರೆ  ಕ್ಷವಾಗಿ, ಈ ಅನಾವರಣ ದಾಖಲೆಯ 
ಪರಿಪೂಣಣತೆ, ವಮಪಣಕ್ತೆ ಅಥವಾ ನಿಖರತೆಯ ಬಗ್ೆೆ ಯಾವುದೆ  ಖಾತ್ರಿಗಳನುು ಅಥವಾ ಪರತಿನಿಧಿತ್ಿವನುು ಮಾಡುವುದಿಲ್ ಿಮತ್ುತ ಸ್ಾಾಕ್ 
ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳು/SEBIಯು ವಹಿವಾ್ು ಕ್ೆ ತ್ರಗಳಲ್ಲಿ ಪಾಲೆ ೆಳುುವುದರ ಲಾಭಗಳ ಬಗ್ೆೆ ಅನುಮ ದನೆ ಅಥವಾ ಹೆ ಳಿಕೆಯನುು 
ನಿ ಡುವುದಿಲ್.ಿ ಈ ವೇಂಕ್ಷಿಪತ ವಾಕ್ಯವು ವಹಿವಾಟನ ಎಲಾಿ ಅಪಾಯಗಳು ಮತ್ುತ ಇತ್ರ ಗಣನಿ ಯ ಅೇಂಶಗಳನುು ಅನಾವರಣಗ್ೆ ಳಿವುವುದಿಲ್ಿ. 
 
ಇಲ್ಲಿ ಇರುವ ಅಪಾಯವನುು ಮನಗೇಂಡು, ನಿ ವು ಪರವೆ ಶಿವುತಿತರುವ ವೇಂಬೇಂಧದ  ರಿ ತಿಯನುು ಅರಿತ್ುಕೆ ೇಂಡ ಮತ್ುತ ನಿ ವು ಎದುರಿವುವ 
ಅಪಾಯವನುು ತಿಳಿದುಕೆ ೇಂಡ ನೇಂತ್ರವೆ  ನಿ ವು ವಯವಹಾರವನುುನಡೆವಬೆ ಕ್ು. 
 
ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ನಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ನುು ನಡೆವಲಾಗುವೇಂಥ  ಈಕ್ವಿಟ ಶೆ ರ್, ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್  ಕ್ರಾರುಗಳು ಅಥವಾ ಇತ್ರ ಸ್ಾಧನಗಳಲ್ಲಿ 
ವಿವಿಧ  ರಿ ತಿಯ ಅಪಾಯಗಳಿದುು, ಮಿತ್ವಾದ  ವೇಂಪನ ೂಲ್/ಬೇಂಡವಾಳ ಮತ್ುತ/ಅಥವಾ ವಹಿವಾಟನ ಅನುಭವ ಮತ್ುತ ಮಿತ್ವಾದ  
ಅಪಾಯ ವಹನಶಕ್ವತ ಉಳುೇಂತ್ಹ ವಯಕ್ವತಗಳಿಗ್ೆ ಅವುಗಳಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ನುು ನಡೆವುವುದ ವ ಕ್ತವಾದ  ಮಾಗಣ ಯಾವುದು ಎೇಂಬುದನುು ನಿ ವು 
ತಿಳಿದುಕೆ ೇಂಡು ಗರಹಿವಬೆ ಕ್ು. ಆದುರಿೇಂದ, ನಿಮೂ ಹಣಕಾಸಿನ ಸಿಿತಿಯನುು ಆಧರಿಸಿ ಇೇಂತ್ಹ ವಹಿವಾ್ು ನಿಮಗ್ೆ ವ ಕ್ತವಾಗಿದೆಯ  ಎೇಂದು  
ನಿ ವೆ  ಪರಿಗಣಿವಬೆ ಕ್ು. ನಿ ವು ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ನಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ನುು ನಡೆಸಿ, ಪರತಿಕ್ ಲ್ ಪರಿಣಾಮವನುು ಎದುರಿಸಿದರೆ ಅಥವಾ 
ನಷ್ಠವನುು ಅನುಭವಿಸಿದ  ಪಕ್ಷದಲ್ಲಿ ಅದಕೆಕ ನಿ ವೆ  ವೇಂಪೂಣಣವಾಗಿ ಜವಾಬಾುರರಾಗಿರುತಿತ ರಿ, ಮತ್ುತ ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್/ಅವುಗಳ ಇತ್ರೆ 
ವೇಂಸ್ೆಿಗಳು ಮತ್ುತ/ಅಥವಾ SEBIಯು, ಯಾವುದೆ   ರಿ ತಿಯಲ್ಲ ಿಅದಕೆಕ ಜವಾಬಾುರರಾಗಿರುವುದಿಲ್ಿ ಮತ್ುತ ಈ ಬಗ್ೆೆ ಇರುವ ಅಪಾಯಗಳನುು 
ವರಿಯಾಗಿ ಅನಾವರಣಗ್ೆ ಳಿಸಿಲ್ ಿಅಥವಾ ನಿಮೂ ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿಯು ಇದರಲ್ಲರಿುವ ಅಪಾಯವನುು ವೇಂಪೂಣಣವಾಗಿ ನಿಮಗ್ೆ ವಿವರಿವಲ್ಲಲ್ಿ 
ಎೇಂಬ ವಾದವನುು ನಿ ವು ಮೇಂಡಿವುವೇಂತಿಲ್.ಿ ಉೇಂಟಾಗುವ ಪರಿಣಾಮಗಳಿಗ್ೆ ಹ ಡಿಕೆದಾರರೆ  ವೇಂಪೂಣಣವಾಗಿ ಜವಾಬಾುರರಾಗಿರುತಾತರೆ 
ಮತ್ುತ ಒಪ್ಪಿಕೆ ೇಂಡ ಕ್ರಾರನುು ಈ ಕಾರಣಕಾಕಗಿ ವಜಾ ಮಾಡಲಾಗುವುದಿಲ್.ಿ ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳಲ್ಲಿ ವಹಿವಾಟಾಗುವ ಯಾವುದೆ   
ಡೆರಿವೆ ಟವ್ ಕ್ರಾರಿನ ಮಾರಾ್ ಮತ್ುತ/ಅಥವಾ ಕೆ ಳುುವಿಕೆಯ ಆದೆ ಶವನುು ಅನುಷ್ಾಠನಗ್ೆ ಳಿವುವುದರಿೇಂದ  ಯಾವುದೆ   ಲಾಭಗಳ ಬಗ್ೆೆ 
ಅಥವಾ ನಷ್ಠಗಳಿೇಂದ ವಿನಾಯಿತಿಯ ಖಾತ್ರಿಯನುು ನಿ ಡಲಾಗುವುದಿಲ್ಿ ಎೇಂಬುದನುು ನಿ ವು ಅೇಂಗಿ ಕ್ರಿಸಿ, ಸಿಿ ಕ್ರಿವಬೆ ಕ್ು. 
 
ಒಬಬ ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿಯ ಮ ಲ್ಕ್ ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ನಲ್ಲಿ ನಿ ವು ನಡೆವುವ ವಯವಹಾರಗಳು, ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿಯು ವ ಚಿಸಿರುವೇಂತ್ಹ 
ಕೆಲ್ವು ನಿಯಮಗಳಿಗ್ೆ ಒಳಪಟಾರುವುದರಿೇಂದ , ಇವುಗಳು ನಿ ವು ನಿಮೂ ಗ್ಾರಹಕ್ರನುು ತಿಳಿದುಕೆ ಳಿು ಪತ್ರವನುು ಭತಿಣ ಮಾಡುವುದು , 
ಹಕ್ುಕಗಳು ಮತ್ುತ ಬಾಧಯತೆಗಳನುು ಓದುವುದು, ಮಾಡಿ ಮತ್ುತ ಮಾಡಬೆ ಡಿ ಇತಾಯದಿಗಳನುು ಒಳಗ್ೆ ೇಂಡಿರುತ್ತದೆ ಮತ್ುತ SEBIಯು 
ವ ಚಿಸಿರುವೇಂತ್ಹ ಮತ್ುತಕಾಲ್ಕಾಲ್ಕೆಕ ಜಾರಿಯಲ್ಲಿರುವೇಂತ್ಹ ವೇಂಬೇಂಧಪ್ಾ ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್, ಅವುಗಳ ತಿ ರುವೆ ವೇಂಸ್ೆಗಿಳ 
ನಿಯಮಗಳು, ಉಪ-ನಿಯಮಗಳು ಮತ್ುತ ವಿಧೆ ಯಕ್ ಮತ್ುತ ಮಾಗಣವ ಚಿಗಳಿಗ್ೆ ಮತ್ುತ ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಅಥವಾ ಅವುಗಳ ತಿ ರುವೆ 
ವೇಂಸ್ೆಿಗಳು ನಿ ಡುವ ಮತ್ುತ ಕಾಲ್ಕಾಲ್ಕೆಕ ಜಾರಿಯಲ್ಲಿರುವ ವುತೆ ತ ಲೆಗಳಿಗ್ೆ ಒಳಪಟಾರುತ್ತವೆ ಎೇಂಬುದನುು ನಿ ವು ವಿಷ್ಠವಾಗಿ ಅಥಣ 
ಮಾಡಿಕೆ ಳುಬೆ ಕ್ು. 
 



 

 

 

 

 

 

 

ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳು ಯಾವುದೆ   ವಲ್ಹೆಗಳನುು ನಿ ಡುವುದಿಲ್ಿ ಅಥವಾ ನಿ ಡುವ ಇೇಂಗಿತ್ವಿರುವುದಿಲ್ ಿಮತ್ುತ ಈ ದಾಖಲೆಯಲ್ಲರಿುವ 
ಮಾಹಿತಿಯನುು ಆಧರಿಸಿ ಯಾವುದೆ   ವಯಕ್ವತಯು, ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳ ಯಾವುದೆ   ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿಯೊಡನೆ ಮತ್ುತ/ಅಥವಾ 
ಯಾವುದೆ   ಮ ರನೆ  ವಯಕ್ವತಯೊಡನೆ ಮಾಡಿಕೆ ಳುುವ ವಾಯವಹಾರಿಕ್ ವೇಂಬೇಂಧಕೆಕ ಜವಾಬಾುರರಾಗಿರುವುದಿಲ್.ಿ ಈ ದಾಖಲೆಯಲ್ಲರಿುವ  
ಯಾವುದೆ    ಮಾಹಿತಿಯನುು  ವಾಯವಹಾರಿಕ್  ವಲ್ಹೆ  ಎೇಂದು   ಪರಿಗಣಿವಕ್ ಡದು.  ಯಾವುದೆ  ವಹಿವಾ್ನುು  ವೇಂಪೂಣಣವಾಗಿ  ಅಥಣ 
ಮಾಡಿಕೆ ಳುದೆ   ಮತ್ುತ ಅದರಲ್ಲರಿುವ ಅಪಾಯಗಳನುು ಪರಿವಿ ಕ್ಷಿವದೆ  ಅೇಂತ್ಹ ವಹಿವಾ್ನುು ಮಾಡಬಾರದು. ನಿಮಗ್ೆ ಇದರ ಬಗ್ೆ ೆ
ವಿಶಾಿವವಿಲ್ಿದಿದುಲ್ಲ,ಿ ಅದರ ಬಗ್ೆ ೆನಿ ವು ವೃತಿತಪರ ವಲ್ಹೆಯನುು ಪಡೆಯಬೆ ಕ್ು. 
 
ನಿ ವು ಯಾವುದೆ   ವಹಿವಾ್ನುು ಮಾಡುವ ಅಥವಾ ಮತೆ ತಬಬರನುು ನಿಮೂ ಪರವಾಗಿ ಮಾಡಲ್ು ಅಧಿಕಾರ ನಿ ಡುವ ಮುನು, ನಿ ವು ಈ 
ಕೆಳಕ್ೇಂಡ ವಿಷ್ಯಗಳ ಬಗ್ೆ ೆಜಾಗೃತ್ರಾಗಿರಬೆ ಕ್ು ಅಥವಾ ಪರಿಚಯ ಹೆ ೇಂದಿರಬೆ ಕ್ು: 
 

1.     ಪಾರಥಮಿಕ ಅಪಾಯಗಳು: 
 

1.1.  ಅತಿಯಾದ ಚಂಚಲತಟಯ ಅಪಾಯ: 
ಸ್ಾಾಕ್ ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳಲ್ಲಿ ಯಾವುದೆ   ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರು ವಹಿವಾಟಗ್ೆ ಒಳಪಡುವಾಗ ಅದರ ಬೆಲೆಯಲಾಿಗುವ ನಿರೇಂತ್ರ 
ಬದಲಾವಣೆಯನುು ಚೇಂಚಲ್ತೆ ಎನುುತಾತರೆ. ಸ್ಾಮಾನಯವಾಗಿ, ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರು  ಹೆಚುು  ಚೇಂಚಲ್ವಾದಷ್ುಾ,  ಅದರ  
ಬೆಲೆಯ  ಬದಲಾವಣೆಯು  ಅತಿಯಾಗಿರುತ್ತದೆ. ಕ್ಡಿಮೆ ವಹಿವಾ್ು ನಡೆಯುವ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳಲ್ಲ ಿ ಸ್ಾಮಾನಯವಾಗಿ,  
ವಕ್ವರಯವಾದ  ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್  ಕ್ರಾರುಗಳಿಗ್ೆ  ಹೆ  ಲ್ಲಸಿದರೆ, ಹೆಚುು ಚೇಂಚಲ್ತೆಯಿರುತ್ತದೆ. ಈ ಚೇಂಚಲ್ತೆಯ ಪರಿಣಾಮವಾಗಿ, 
ನಿಮೂ ಆದೆ ಶವನುು ಭಾಗಶಃ ಅನುಷ್ಾಠನಗ್ೆ ಳಿವಲಾಗುತ್ತದೆ  ಅಥವಾ ಅದು ಅನುಷ್ಾಠನವಾಗುವುದೆ   ಇಲ್ಿ ಅಥವಾ ನಿಮೂ ಅದೆ ಶ 
ಅನುಷ್ಾಠನಗ್ೆ ೇಂಡ ಬೆಲೆಯು, ಕ್ಡೆಯದಾಗಿ ವಹಿವಾ್ು ನಡೆದ ಬೆಲೆಗಿೇಂತ್  ಗಣನಿ ಯವಾಗಿ  ಭಿನುವಾಗಿರಬಹುದು ಅಥವಾ ನೇಂತ್ರ 
ಗಣನಿ ಯವಾಗಿ  ಬದಲಾಗಬಹುದು, ಮತ್ುತ ಇದರಿೇಂದ ನಿಮಗ್ೆ ಕಾಲ್ಿನಿಕ್ ಅಥವಾ ವಾವತವಿಕ್ ನಷ್ಠವುೇಂಟಾಗಬಹುದು . 
 

1.2   ಕಡಿಮೆ ದರವಯತಟಯ ಅಪಾಯ 
ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳನುು ವಿಧಾಣತ್ೂಕ್ ಬೆಲೆಗಳಲ್ಲ ಿಮತ್ುತ ಕ್ನಿಷ್ಠ ಬೆಲೆಯ ವಯತಾಯವಗಳಲ್ಲಿ ತ್ಿರಿತ್ವಾಗಿ ಕೆ ಳುಲ್ು 
ಮತ್ುತ/ಅಥವಾ ಮಾರಲ್ು ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯ ವಹಭಾಗಿಗಳ ಸ್ಾಮಥಯಣವನುು ದರವಿ ಯತೆ ಎನುುತಾತರೆ. ಸ್ಾಮಾನಯವಾಗಿ, ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯಲ್ಲಿ 
ಹೆಚುು ಆದೆ ಶಗಳು ಲ್ಭಯವಿದುರೆ, ದರವಿ ಯತೆ ಹೆಚಿುರುತ್ತದೆ  ಎೇಂದು ತಿಳಿದುಕೆ ಳುಲಾಗುತ್ತದೆ. ದರವಯತೆಯು ಬಹಳ ಮುಖಯವಾದದುು, ಏಕೆೇಂದರೆ, 
ದರವಯತೆಯು ಹೆಚಿುದರೆ, ಹ ಡಿಕೆದಾರರಿಗ್ೆ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳನುು ಶಿ ಘ್ರವಾಗಿ ಮತ್ುತ ಕ್ನಿಷ್ಠ ಬೆಲೆಯ ವಯತಾಯವದ ಲ್ಲಿ 
ಕೆ ಳುಲ್ು ಮತ್ುತ/ಅಥವಾ ಮಾರಲ್ು ಸ್ಾಧಯವಾಗುವುದು ಮತ್ುತಇದರ ಪರಿಣಾಮವಾಗಿ, ಹ ಡಿಕೆದಾರರು ತಾವು ಕೆ ೇಂಡ ಅಥವಾ ಮಾರಿದ 
ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳಿಗ್ೆ ವಿಧಾಣತ್ೂಕ್ ಬೆಲೆಯನುುನಿ ಡುತಾತರೆ ಅಥವಾ ಪಡೆಯುತಾತರೆ. ವಕ್ವರಯವಾದ  
ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳಿಗ್ೆ ಹೆ  ಲ್ಲಸಿದರೆ, ಕೆಲ್ವು ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳಿಗ್ೆ ಕ್ಡಿಮೆ ದರವಯತೆಯ 
ಅಪಾಯವಿರಬಹುದು. ಇದರ ಪರಿಣಾಮವಾಗಿ. ಆದೆ ಶವನುು ಭಾಗಶಃ ಅನುಷ್ಾಠನಗ್ೆ ಳಿವಲಾಗುತ್ತದೆ  ಅಥವಾ ಅದು  
ಅನುಷ್ಾಠನವಾಗುವುದು ಇಲ್ಿ ಅಥವಾ ನಿಮೂ ಆದೆ ಶ ಅನುಷ್ಾಠನಗ್ೆ ೇಂಡ ಬೆಲೆಯು, ಕ್ಡೆಯದಾಗಿ ವಹಿವಾ್ು ನಡೆದ ಬೆಲೆಗಿೇಂತ್ 
ಗಣನಿ ಯವಾಗಿ ಭಿನುವಾಗಿರಬಹುದು . 
 

1.2.1 ದಿನದ ವಹಿವಾಟನ ಕಾಯಣತ್ೇಂತ್ರದ ಭಾಗವಾಗಿ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳನುು ಕೆ ಳುುವುದು  ಅಥವಾ ಮಾರುವುದರಿೇಂದ  
ನಷ್ಾವುೇಂಟಾಗಬಹುದು, ಕಾರಣ, ಅೇಂತ್ಹ ಪರಿಸಿಿತಿ ಗಳಲ್ಲ,ಿ ನಿರಿ ಕ್ಷಿತ್ ದರಗಳಿಗ್ೆ ಹೆ  ಲ್ಲಸಿದರೆ, ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳನುು  
ಕ್ಡಿಮೆ/ಹೆಚುು ದರಗಳಲ್ಲ ಿಕೆ ೇಂಡು/ಮಾರಬೆ ಕಾಗಬಹುದು, ಏಕೆೇಂದರೆ ಇದರಿೇಂದ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರನುು ನಿ ಡಲ್ು ಅಥವಾ 
ಪಡೆಯಲ್ು ಯಾವುದೆ  ತೆರೆದ ಸಿಿತಿ ಅಥವಾ ಬಾಧಯತೆ ಇರುವುದಿಲ್.ಿ 



 

 

 

 

 

 

 

1.3 ಬಹಳ ಅಂತ್ರಗಳ ಅಪಾಯ: 
ಅೇಂತ್ರ ಎೇಂದರೆ ಉತ್ತಮವಾದ ಕೆ ಳುುವ ಮತ್ುತ ಉತ್ತಮವಾದ ಮಾರುವ ಬೆಲೆಗಳಲ್ಲಿನ ವಯತಾಯವ. ಒೇಂದು ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ 
ಕ್ರಾರನುು ಕೆ ಳುುವ ಬೆಲೆಗ  ಮತ್ುತ ತ್ಕ್ಷಣವೆ  ಅದನುು ಮಾರುವ ಬೆಲೆಗ  ಇರುವ ವಯತಾಯವವನುು ಅದು ವ ಚಿವುತ್ತದೆ. ಕ್ಡಿಮೆ  
ದರವಿ ಯತೆ ಮತ್ುತ ಹೆಚಾುದ ಚೇಂಚಲ್ತೆಯು ಕ್ಡಿಮೆ ದರವಿ ಯತೆ ಅಥವಾ ದರವಿ ಯತೆ ಇಲ್ಿದ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳಿಗ್ೆ 
ಸ್ಾಮಾನಯಕ್ವಕೇಂತ್ ಹೆಚಾುದ ಅೇಂತ್ರವನುುೇಂ್ುಮಾಡುತ್ತದೆ. ಇದರಿೇಂದ ವರಿಯಾದ ಬೆಲೆಯ ಮಾಹಿತಿ ದೆ ರಕ್ುವುದಿಲ್.ಿ 
 

1.4 ಅಪಾಯ ಕಡಿಮೆಗಟೊಳಿಸುವ ಆದಟೇಶಗಳು: 
ವಹಿವಾಟನಲ್ಲ ಿ ಉೇಂಟಾಗುವ ನಷ್ಾಗಳನುು ಒೇಂದು  ನಿದಿಣಷ್ಾ ಮತ್ತಕೆಕ ಮಿತ್ಗ್ೆ ಳಿವುವ ಉದೆು ಶದಿೇಂದ  ನಿ ಡಲಾದ ಆದೆ ಶಗಳು (ಉದಾ :  
ಸ್ಾಾಪ್ ಲಾಸ್ ಆದೆ ಶ, ಲ್ಲಮಿಟ್ ಆದೆ ಶ) ಪರಿಣಾಮಕಾರಿಯಾಗಲಾರವು, ಏಕೆೇಂದರೆ,ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯ ಪರಿಸಿಿತಿಗಳಲ್ಲಿ ಉೇಂಟಾಗುವ ಶಿ ಘ್ರ 
ಬದಲಾವಣೆಗಳು ಇೇಂತ್ಹ ಆದೆ ಶಗಳನುು ಜಾರಿಗ್ೆ ಳಿವುವುದನುು ಅಸ್ಾಧಯವಾಗಿವುತ್ತವೆ. 
 

1.4.1 ಒೇಂದು ಮಾರುಕ್ಟೆಾ ಆದೆ ಶವನುು ಕ್ ಡಲೆ , ಬೆಲೆಗ್ೆ ಗಮನ ಕೆ ಡದೆ  ಅನುಷ್ಾಠನಗ್ೆ ಳಿವಲಾಗುವುದು, ಎದುರಿನ ಪಕ್ಷದಲ್ಲಿ ಅೇಂತ್ಹ  
ಆದೆ ಶಗಳು ಲ್ಭಯವಿದುಲ್ಲಿ ಮತ್ುತ ಗ್ಾರಹಕ್ರು ಮಾರುಕ್ಟೆಾ ಆದೆ ಶದ  ತ್ಕ್ಷಣದ ಅನುಷ್ಾಠನ ಪಡೆದರ , ಬಾಕ್ವ ಉಳಿದಿರುವ ಆದೆ ಶಗಳ 
ಲ್ಭಯವಿರುವ ಬೆಲೆಯಲ್ಲಿ ಅದನುು ಜಾರಿಗ್ೆ ಳಿವಲಾಗುವುದು, ಮತ್ುತ ಇದು ಆದೆ ಶದ ಪರಮಾಣ ಮತ್ುತ ದರದ ವಮಯದ ಆದಯತೆಯನುು 
ಪೂರೆೈವಲಾಗುತ್ತದೆ. ಈ ಬೆಲೆಗಳು ಕ್ಡೆಯದಾಗಿ  ವಹಿವಾ್ು ನಡೆದ ಬೆಲೆಗಿೇಂತ್ ಅಥವಾ ಆ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರಿನ ಅತ್ುಯತ್ತಮ  
ಬೆಲೆಗಿೇಂತ್ ಗಣನಿ ಯವಾಗಿ ಭಿನುವಾಗಿರಬಹುದು ಎೇಂಬುದನುು ನಿ ವು ಅಥಣ ಮಾಡಿಕೆ ಳುಬೆ ಕ್ು. 
 

1.4.2 ಲ್ಲಮಿಟ್ ಆದೆ ಶವನುು ವ ಚಿವಲಾದ ಮಿತಿಯ ದರದಲ್ಲಿ ಅಥವಾ ಅದಕ್ವಕೇಂತ್ ಉತ್ತಮವಾದ ದರದಲ್ಲಿ ಮಾತ್ರ 
ಅನುಷ್ಾಠನಗ್ೆ ಳಿವಲಾಗುವುದು. ಆದರೆ, ಗ್ಾರಹಕ್ರಿಗ್ೆ ಬೆಲೆಯ ರಕ್ಷಣೆ ದೆ ರೆತ್ರ ,ಈ ಆದೆ ಶವನುು ಜಾರಿಗ್ೆ ಳಿವುವ ಸ್ಾಧಯತೆಯ  ಇದೆ. 
 

1.4.3 ಸ್ಾಾಪ್ ಲಾಸ್ ಆದೆ ಶವನುು ಸ್ಾಮಾನಯವಾಗಿ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರಿನ ವದಯದ ದರದಿೇಂದ ದ ರವಿ್ುಾ, 
ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರು ಆ ಸ್ಾಾಪ್ ದರವನುು ಮುಟಾದಾಗ ಅಥವಾ ಆ ಮ ಲ್ಕ್ ವಹಿವಾ್ುಗ್ೆ ೇಂಡಾಗ ಆದೆ ಶವನುು 
ವಕ್ವರಯಗ್ೆ ಳಿವಲಾಗುತ್ತದೆ. ಮಾರುವ ಸ್ಾಾಪ್ ಆದೆ ಶಗಳನುು ಸ್ಾಧಾರಣವಾಗಿ ವದಯದ ದರದ ಕೆಳಗ್ೆ  ಮಾಡಲಾಗುವುದು ಮತ್ುತ ಕೆ ಳುುವ 
ಸ್ಾಾಪ್ ಆದೆ ಶವನುು ಸ್ಾಮಾನಯವಾಗಿ ವದಯದ ದರದ ಮೆ ಲೆಯ  ಮಾಡಲಾಗುವುದು. ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರು ಪೂವಣನಿಧಾಣರಿತ್ 
ದರವನುು ಮುಟಾದಾಗ, ಅಥವಾ ಅದರ ಮ ಲ್ಕ್ ವಹಿವಾ್ುಗ್ೆ ೇಂಡಾಗ, ಸ್ಾಾಪ್ ಲಾಸ್ ಆದೆ ಶವು ಮಾರುಕ್ಟೆಾ/ಲ್ಲಮಿಟ್ ಆದೆ ಶವಾಗಿ 
ಮಾಪಣಡುತ್ತದೆ ಮತ್ುತ ಮಿತಿಯ ಅಥವಾ ಅದಕ್ವಕೇಂತ್ ಉತ್ತಮ ಸಿಿತಿಯಲ್ಲಿ ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳುುತ್ತದೆ. ಆದರಿೇಂದ, ಲ್ಲಮಿಟ್ ಆದೆ ಶವು  
ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳುುತ್ತದೆ ಎೇಂಬ ಯಾವ ಖಾತ್ರಿಯ  ಇಲ್,ಿ ಏಕೆೇಂದರೆ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರು ಪೂವಣನಿಧಾಣರಿತ್ ದರವನುು  
ದಾಟ ಹೆ  ಗಬಹುದು, ಹಾಗ  ಈ ಸಿಿತಿಯಲ್ಲ ಿಈ ಆದೆ ಶವು ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳುದ ಅಪಾಯವು ಉದಭವಿವುತ್ತದೆ, ಸ್ಾಧಾರಣ ಲ್ಲಮಿಟ್ 
ಅದೆ ಶದೇಂತೆ. 

 
1.5   ಸುದ್ದಿ ಘೊೇಷಣಟಗಳ ಅಪಾಯ: 
ವುದಿು ಘ  ಷ್ಣೆಗಳು ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರಿನ ದರದ ಮೆ ಲೆ ವಹಿವಾ್ು ನಡೆಯುವ ವಮಯದಲ್ಲಿ ಪರಿಣಾಮ ಬ ರಬಹುದು 
ಮತ್ುತ ಕ್ಡಿಮೆ ದರವಿ ಯತೆ ಮತ್ುತ ಹೆಚುು ಚೇಂಚಲ್ತೆಯೊಡನೆ ಕ್ ಡಿ, ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರಿನ ದರವು ಹಠಾತ್ತನೆ ಮೆ ಲೆ ಅಥವಾ 
ಕೆಳಗ್ೆ ಹೆ  ಗುವೇಂತೆ ಮಾಡಬಹುದು. 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

1.6   ವದಂತಿಗಳ ಅಪಾಯ: 
ವೇಂಸ್ೆಿಗಳ/ಹಣದ ಬಗ್ೆೆ ಕೆಲ್ವು ವಮಯ ವದೇಂತಿಗಳು ಬಾಯಿಮಾತಿನಿೇಂದ, ದಿನಪತಿರಕೆಗಳ ಮ ಲ್ಕ್, ಜಾಲ್ತಾಣಗಳ ಮ ಲ್ಕ್ ಅಥವಾ 
ವುದಿು ಮಾಧಯಮಗಳ ಮ ಲ್ಕ್ ಮಾರುಕ್ಟೆಾಗಳಲ್ಲ ಿಹರಡುತ್ತವೆ. ಈ ಬಗ್ೆ ೆಹ ಡಿಕೆದಾರರು ಜಾಗೃತ್ರಾಗಿದುು ,ಈ ವದೇಂತಿಗಳ ಆಧಾರದ 
ಮೆ ಲೆ ಕ್ರಮ ಕೆೈಗ್ೆ ಳುಬಾರದು. 
 

1.7 ವಯವಸ್ಟೆಯ ಅಪಾಯ: 
ಮಾರುಕ್ಟೆಾ ತೆರೆದಾಗ ಮತ್ುತ ಮಾರುಕ್ಟೆಾ ಮುಚುುವ ಮುನು, ಅತ್ಯಧಿಕ್ ಪರಮಾಣದಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ು ನಡೆಯುತ್ತದೆ. ಇೇಂಥ  ಪರಮಾಣದ 
ವಹಿವಾ್ು ದಿನದ  ಯಾವುದೆ   ವಮದಲ್ಲಿಯ  ಆಗಬಹುದು .ಇವುಗಳು ಆದೆ ಶ ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳುುವಲ್ಲಿ ಅಥವಾ ಖಾತ್ರಿಯಲ್ಲ ಿ
ವಿಳೇಂಬವನುು್ುಮಾಡಬಹುದು. ಉೇಂಟಾಗುವ ಚೇಂಚಲ್ತೆಯ ವಮಯಗಳಲ್ಲ,ಿ ಆದೆ ಶ ಕಾಯಣ ಕೆೈಗ್ೆ ಳುುವಲ್ಲ ಿಅಥವಾ ಖಾತ್ರಿಯಲ್ಲಿ 
ವಿಳೇಂಬವನುುೇಂ್ುಮಾಡಬಹುದು . 
 

1.7.2 ಕೆಲ್ವು ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯ ಸಿತಿಿಗಳಲ್ಲ,ಿ ಕೆ ಳುುವ ಅಥವಾ ಮಾರುವ ಭಾಗದಲ್ಲಿ ಯಾವುದೆ   ಬಾಕ್ವಯ ಆದೆ ಶಗಳಿಲ್ಿದೆ   ಇದಾುಗ, 
ಅಥವಾ ಸ್ಾಮಾನಯ ವಹಿವಾಟನ ಕಾರಣದಿೇಂದಾಗಿ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳ ವಹಿವಾ್ನುು ನಿಲ್ಲಿಸಿದಾಗ ಅಥವಾ 
ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳು ವಕ್ವಣಟ್ ಫಿಲ್ಾರ್ ಮುಟಾದಾಗ ಅಥವಾ ಇನಾಯವುದು ಕಾರಣಗಳಿಗ್ೆ, ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯಲ್ಲ ಿಒೇಂದು 
ವಹಿವಾ್ನುು ನಾಯಯವಮೂತ್ ದರದಲ್ಲಿ ದರವವಾಗಿವುವುದು ಅಸ್ಾಧಯವಾಗಬಹುದು . 
 

1.8 ವಯವಸ್ಟ/ೆಜಾಲದ ದಟ್ೆಣಟ: 
ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ುಗಳು, ಆದೆ ಶಗಳನುು ನಿ ಡಲ್ು ಮತ್ುತ ಮಾಗಣಯೊ ಜನೆ ಮಾಡಲ್ು ವಿದುಯನಾೂನ ವಿಧಾನದಲ್ಲ ಿನಡೆದ, 
ಉಪಗರಹ/ಲ್ಲ ಸ್್ ಲೆೈನ್ ಆಧಾರಿ ವೇಂವಹನವನುು ಆಧರಿವುತ್ತದೆ ಮತ್ುತ ತ್ೇಂತ್ರಜ್ಞಾನ ಮತ್ುತ ಗಣಕ್ಯೇಂತ್ರಗಳನುು ಬಳಸಿಕೆ ಳುುತ್ತದೆ . 
ಆದುರಿೇಂದ, ವೇಂವಹನದ ವೆೈಫಲ್ಯ ಅಥವಾ ವಯವಸ್ೆಿಯ ವಮಸ್ೆಯಗಳು ಅಥವಾ ವಯವಸ್ೆಿಯಿೇಂದ ನಿಧಾನವಾದ ಅಥವಾ ವಿಳೇಂಬವಾದ ಮಾಹಿತಿ  
ಅಥವಾ ವಹಿವಾಟನ ನಿಲ್ುಗಡೆ ಅಥವಾ ವಯವಸ್ೆ/ಿಜಾಲ್ದೆ ೇಂದಿಗ್ೆ ವೇಂಪಕ್ಣವನುು ಸ್ಾಧಿವಲಾಗದೇಂಥ ಇನಾಯವುದೆ    ವಮಸ್ೆಯಯ 
ಸ್ಾಧಯತೆಗಳಿೇಂದ, ಇವುಗಳು ನಿಯೇಂತ್ರಣದ ಆಚೆಗಿದುು, ಇದರಿೇಂದ ಕೆ ಳುುವ ಅಥವಾ ಮಾರುವ ಆದೆ ಶಗಳ ಕಾಯಣಗತ್ವಾಗುವುದರಲ್ಲಿ 
ವಿಳೇಂಬವಾಗಬಹುದು ಅಥವಾ ಅವನುು ಭಾಗಶಃ ಅಥವಾ ಪೂಣಣವಾಗಿ ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳಿವಲ್ು ಸ್ಾಧಯವಾಗದಿರಬಹುದು. ನಿ ವು 
ಗಮನಿವಬೆ ಕಾದ ಅೇಂಶವೆೇಂದರೆ, ಈ ವಮಸ್ೆಯಗಳು ತಾತಾಕಲ್ಲಕ್ವಾಗಿದುರ , ನಿಮೂಲ್ಲಿ ಬಾಕ್ವಯಿರುವ ತೆರೆದ ಸಿಿತಿ ಅಥವಾ 
ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳಿವದ ಆದೆ ಶಗಳಿದಾುಗ, ಈ ಎಲಾಿ ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳಿವಲಾದ ವಹಿವಾ್ುಗಳನುು ಕ್ರಮಗ್ೆ ಳಿವಲ್ು ನಿಮಗ್ೆ 
ಬಾಧಯತೆಯಿರುವುದರಿೇಂದ ಇದು ಅಪಾಯವನೆ ುಡಬ್ಹುದು. 
 

2. ಡಟರಿವಟೇಟೇವ್ ಕ್ಟೇತ್ರಕ್ಟೆಸಂಬಂಧಿಸಿದಂತಟ, ಈ ಕ್ಟಳಕಂಡ ಹಟಚುುವರಿ ಅಂಶಗಳನುು ಗಮನಿಸಿ ಮತ್ುು ಪರಿಚಯ ಮಾಡಿಕ್ಟೊಳಿಿರಿ: 

 

2.1 “ಲ್ಲೇವರಟೇಜ್” ಅಥವಾ “ಗಟೇರಿಂಗ ನ” ಪರಿಣಾಮಗಳು: 
ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್  ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯಲ್ಲ,ಿ ಡೆರಿವೆ ಟವ್ ನ  ಕ್ರಾರಿನ ಮೌಲ್ಯಕೆಕ ಹೆ  ಲ್ಲಸಿದೇಂತೆ ಅಧಿಕಾೇಂಶವು ವಣಣದಾಗಿರುವುದರಿೇಂದ, ಈ 
ವಹಿವಾ್ನುು ಲ್ಲ ವರೆ ಜ್ ಅಥವಾ ಗ್ೆ ರ್ ಆಗಿದೆ ಎನುಲಾಗುತ್ತದೆ. ವಣಣ ಅಧಿಕಾೇಂಶದಿೇಂದ ಕೆೈಗ್ೆ ಳುಲಾಗುವ ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ವಹಿವಾ್ುಗಳು, 
ಅಧಿಕಾೇಂಶಕೆಕ ಹೆ  ಲ್ಲಸಿದೇಂತೆ ಹೆಚುು ಲಾಭ ಅಥವಾ ನಷ್ಾದ ಸ್ಾಧಯತೆಯನುು ನಿ ಡುತ್ತದೆ. ಆದರೆ ಡೆರಿವೆ ಟವ್ ನಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ುಗಳು ಅತ್ಯಧಿಕ್ 
ಪರಮಾಣದ ಅಪಾಯವನುು ಹೆ ೇಂದಿರುತ್ತದೆ . 
 



 

 

 

 

 

 

 

ಆದುರಿೇಂದ, ನಿ ವು ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಗಳಲ್ಲಿ ವಹಿವಾ್ನುು ನಡೆವುವ ಮುನು ಈ ಕೆಳಕ್ೇಂಡ ವಾಕ್ಯಗಳನುು ವೇಂಪೂಣಣವಾಗಿ 
ಅಥಣಮಾಡಿಕೆ ಳುಬೆ ಕ್ು ಮತ್ುತ ನಿಮೂ ಸಿಿತಿಗತಿಗಳು, ಹಣಕಾಸಿನ ಸಿಿತಿಗಳು ಇತಾಯದಿಗಳನುು ಗಮನದಲ್ಲಿ್ುಾಕೆ ೇಂಡು ವಹಿವಾ್ನುು 
ನಡೆವಬೆ ಕ್ು. ದರಗಳು ನಿಮೂ ವಿರುದಧ ಹೆ  ದರೆ, ಬಹಳ ಕ್ಡಿಮೆ ವಮಯದಲ್ಲಿ ನಿ ವು ಅಧಿಕಾೇಂಶ ಭಾಗವನುು ಅಥವಾ ಪೂಣಣವಾಗಿ 
ಕ್ಳ್ೆದುಕೆ ಳುಬಹುದು. ಹೆಚಾುಗಿ, ನಿಮೂ ನಷ್ಾವು ಮ ಲ್ ಅಧಿಕಾೇಂಶವನುು ಮಿ ರಬಹುದು. 
 
ಅ.  ಫ್ಯಯಚಸ್ಣ ವಹಿವಾಟನಲ್ಲಿ ಎಲಾಿ ಸಿಿತಿಗಳಲ್  ಿದೆೈನೇಂದಿನ ಚುಕಾತ ಇರುತ್ತದೆ. ಇೇಂಡೆಕ್್/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್  ಕ್ರಾರಿನ ಕ್ಡೆಯ ಸಿತಿಿಯನುು 
ಆಧರಿಸಿ, ಪರತಿ ದಿನ ಎಲಾಿ ತೆರೆದ  ಸಿಿತಿ ಗಳನುು ಮಾರುಕ್ಟೆಾಗ್ೆ ಗುರುತಿವಲಾಗುತ್ತದೆ. ಕ್ರಾರು ನಿಮೂ ವಿರುದಧ  ಚಲ್ಲಸಿದಲ್ಲ,ಿ ಅೇಂತ್ಹ 
ಚಲ್ನೆಯಿೇಂದ ಉೇಂಟಾಗುವ ನಷ್ಾದ (ಕಾಲ್ಿನಿಕ್) ಮತ್ತವನುು ನಿ ವು ಠೆ ವಣಿಯಿಡುವ ಅಗತ್ಯವಿರುತ್ತದೆ. ಸ್ಾಮಾನಯವಾಗಿ ಇದು ಮರುದಿನ 
ವಹಿವಾ್ು ಆರೇಂಭವಾಗುವ ಮುನು, ಈ ಮತ್ತವನುು ನಿಗದಿತ್ ಕಾಲಾವಧಿಯಲ್ಲಿ ಪಾವತಿವಬೆ ಕಾಗುತ್ತದೆ . 
 
ಆ.  ಕಾಲಾವಧಿಯೊಳಗ್ೆ ಹೆಚುುವರಿ ಮತ್ತವನುು ಠೆ ವಣಿ ಇಡಲ್ು ನಿ ವು ವಿಫಲ್ರಾದಲ್ಲಿ ಅಥವಾ ನಿಮೂ ಖಾತೆಯಲ್ಲ ಿಬಾಕ್ವಯುಳಿದ ಸ್ಾಲ್ 
ಉೇಂಟಾದಲ್ಲ,ಿ ದಳ್ಾುಳಿಯು ಇಡಿ  ಸಿಿತಿಯ ಅಥವಾ ಅದರ ಭಾಗವನುು ಅಥವಾ ಪಯಾಣಯ ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟಯನುು ದರವಿ ಕ್ರಿವಬಹುದು. ಇೇಂತ್ಹ 
ಮಾರಾ್ದಿೇಂದ ಉೇಂಟಾಗಬಹುದಾದ ಯಾವುದೆ  ನಷ್ಾಕೆಕ ನಿ ವೆ  ಬಾಧಯರಾಗಿರುತಿತ ರಿ. 
 
ಇ. ಕೆಲ್ವು ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯ ಸಿಿತಿಗಳಲ್ಲಿ, ವಹಿವಾ್ುಗಳನುು ಕಾಯಣಗತ್ಗ್ೆ ಳಿವಲ್ು ಹ ಡಿಕೆದಾರರಿಗ್ೆ ಕ್ಷ್ಾವಾಗಬಹುದು ಅಥವಾ 
ಅಸ್ಾಧಯವಾಗಬಹುದು. ಉದಾಹರಣೆಗ್ೆ, ಅದರವತೆಯಿೇಂದಾಗಿ, ಅೇಂದರೆ, ದರದ ಮಿತಿಯಿೇಂದಾಗಿ ಅಥವಾ ವಕ್ವಣಟ್ ಬೆರ ಕ್ರ್ 
ಇತಾಯದಿಯಿೇಂದಾಗಿ ವಹಿವಾ್ನುು ನಿಲ್ಲಿಸಿದರೆ ಅಥವಾ ಪಯಾಣಪತವಾದ ಬಡ್ ಅಥವಾ ನಿ ಡಿಕೆಗಳಿಲ್ದಿಿದುರೆ, ಈ ಪರಿಸಿತಿಿಯು 
ಉೇಂಟಾಗಬಹುದು . 
 
ಈ.  ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯ ಸಿಿರತೆಯನುು ಕಾಪಾಡಲ್ು, ಈ ಕೆಳಕ್ೇಂಡ ಕ್ರಮಗಳನುು ಕೆೈಗ್ೆ ಳುಬಹುದು. ಅಧಿಕಾೇಂಶದ  ದರದಲ್ಲಿ ಬದಲಾವಣೆ, 
ನಗದು  ಅಧಿಕಾೇಂಶದ  ದರದಲ್ಲಿ ಏರಿಕೆ ಅಥವಾ ಇತ್ರೆ. ಈ ಹೆ ವ ಕ್ರಮಗಳು ಈಗಿರುವ ತೆರೆದ  ಬಾಧಯತೆಗಳಿಗ  ಅನಿಯವಾಗಬಹುದು . 
ಇೇಂಥ  ಪರಿಸಿಿತಿಗಳಲ್ಲ,ಿ ನಿ ವು ಹೆಚುುವರಿ ಅಧಿಕಾೇಂಶವನುು ನಿ ಡಬೆ ಕಾಗಬಹುದು  ಅಥವಾ ನಿಮೂ ಸಿಿತಿಗಳನುು 
ಕ್ಡಿಮೆಗ್ೆ ಳಿವಬೆ ಕಾಗಬಹುದು . 
 
ಉ. ನಿ ವು ವಹಿವಾ್ು ನಡೆವಲ್ು ಯೊ ಜಿಸಿರುವ ಎಲಾಿ ಡಿರೆೈವೆ ಟವ್ ಕ್ರಾರುಗಳ ಪೂಣಣ ವಿವರಗಳನುು ನಿ ಡುವೇಂತೆ ನಿಮೂ 
ದಳ್ಾುಳಿಯನುು ಕೆ ಳಬೆ ಕ್ು ಅೇಂದರೆ, ಕ್ರಾರಿನ ನಿದಿಣಷ್ಾತೆಗಳು ಮತ್ುತ ವೇಂಬೇಂಧಿತ್ ಬಾಧಯತೆಗಳು. 

 
2.2 ಹಣದ ನಿದ್ದಿಷೆ ಅಪಾಯಗಳು: 
1. ವಿದೆ ಶಿ ಹಣ ನಾಮಾೇಂಕ್ವತ್ ಕ್ರಾರುಗಳಲಾಿಗುವ ಲಾಭ ಅಥವಾ ನಷ್ಾಗಳು, ನಿಮೂದೆ   ಅಥವಾ ಇತ್ರ ಅಧಿಕಾರ ವಾಯಪ್ಪತಯಲ್ಲಿ 
ನಡೆದೇಂತ್ಹ ವಹಿವಾಟಾಗಿದುರ , ಕ್ರಾರಿನ ಕ್ರೆನಿ್ಯಿೇಂದ ಮತೆ ತೇಂದು ಕ್ರೆನಿ್ಗ್ೆ ಪರಿವತ್ಣನೆ ಮಾಡುವಾಗ, ಕ್ರೆನಿ್ ದರಗಳಲ್ಲಿನ 
ವಯತಾಯವಗಳಿೇಂದ ಪರಿಣಾಮಕೆ ಕಳಗ್ಾಗುತ್ತವೆ. 
 
2. ಕೆಲ್ವು ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯ ಪರಿಸಿತಿಿಗಳಲ್ಲ,ಿ ನಿಮೂ ಸಿಿತಿಯನುು ದರವಿ ಕ್ರಿವಲ್ು ನಿಮಗ್ೆ ಕ್ಷ್ಾವಾಗಬಹುದು ಅಥವಾ ಅಸ್ಾಧಯವಾಗಬಹುದು. 
ಯಾವುದೆ   ಕ್ರೆನಿ್ಯನುು ಅನಿಯೇಂತ್ರಣಗ್ೆ ಳಿಸಿದಾಗ ಅಥವಾ ನಿಶಿುತ್ ಬಾೇಂಡ್ ಪಟಾಗಳನುು ವಿವತರಿಸಿದಾಗ ಹಿ ಗ್ೆ ಆಗಬಹುದು. 
3. ಪೂರೆೈಕೆ-ಬೆ ಡಿಕೆಯ ವೇಂಬೇಂಧಗಳು, ವರಕಾರಗಳ ವಹಿವಾ್ು, ವಿತಿತ ಯ, ಹಣಕಾಸಿನ, ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ನಿಯೇಂತ್ರಣಗಳು ಮತ್ುತ 
ನಿಯಮಗಳು, ವಿದೆ ಶಿ ಯ ರಾಜಕ್ವ ಯ, ಅಥಣ ವಯವಸ್ೆಿಯ ಘ್್ನೆಗಳು ಮತ್ುತ ನಿ ತಿಗಳು, ರಾಷ್ಟ್ರ ಯ ಮತ್ುತ ಅೇಂತಾರಾಷ್ಟ್ರ ಯ ಬಡಿ್ ದರ 
ಮತ್ುತ ಹಣದುಬಬರದಲ್ಲಿನ ಬದಲಾವಣೆಗಳು, ಕ್ರೆನಿ್ಯ ಅಪಮೌಲ್ಯ ಮತ್ುತ ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯಲ್ಲಿನ ಭಾವನೆಗಳು. ಯಾವುದೆ  ಒಬಬ 



 

 

 

 

 

 

 

ವಲ್ಹಾಗ್ಾರರು ಈ ಅೇಂಶಗಳನುು  ನಿಯೇಂತಿರವಲಾರರು ಮತ್ುತ ಯಾವುದೆ  ಭಾಗವಹಿವುವ  ಗ್ಾರಹಕ್ರಿಗ್ೆ  ಒಬಬ ವಲ್ಹಾಗ್ಾರರ ವಲ್ಹೆಯು  
ಲಾಭದಾಯಕ್ ವಹಿವಾ್ನುುೇಂ್ುಮಾಡಬಲ್ಿದು ಅಥವಾ ಈ ಘ್್ನೆಗಳಿೇಂದ ಒಬಬ ಗ್ಾರಕ್ಹರು ಯಾವುದೆ  ನಷ್ಾವನುುಅನುಭವಿವುವುದಿಲ್ ಿ
ಎೇಂಬ ಯಾವುದೆ  ಖಾತ್ರಿಯನುು ನಿ ಡಲಾಗುವುದಿಲ್.ಿ 
 

2.3   ಆಪಶನ್ ಹಿಡುವಳಿದಾರರ ಅಪಾಯಗಳು: 
1. ಒಬಬ ಆಪಶನ್ ಹಿಡುವಳಿದಾರರು ಬಹಳ ಕ್ಡಿಮೆ ವಮಯದಲ್ಲಿ ತಾವು ಆಪಶನ್ಗ್ೆ ಪಾವತಿಸಿದ  ಎಲಾಿ ಮತ್ತವನ ು ಕ್ಳ್ೆದುಕೆ ಳುುವ 
ಅಪಾಯವನುು ಹೆ ೇಂದಿರುತಾತರೆ. ಈ ಅಪಾಯವು, ಆಪಶನ್ ಕೆ ನೆಗ್ೆ ೇಂಡಾಗ ವಯಥಣವಾಗುವೇಂತ್ಹ, ಆಪಶನ್ ಒೇಂದು ವಯಥಣ ಆಸಿತಯೇಂಬ   
ಅದರ ವಿಭಾವವನುು ತೆ  ರಿವುತ್ತದೆ. ದಿಿತಿ ಯ ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯಲ್ಲ ಿಆಪಶನ್ ಅನುು ಮಾರದ ಅಥವಾ ಅದು ಕೆ ನೆಗ್ೆ ೇಂಡಾಗ ಅದನುು 
ಚಲಾಯಿವದ  ಹಿಡುವಳಿದಾರರು ಅನಿವಾಯಣವಾಗಿ ಆಪಶನ್ನಲ್ಲಿನ ತ್ಮೂ ಎಲಾ ಿಹ ಡಿಕೆಯನುು ಕ್ಳ್ೆದುಕೆ ಳುುತಾತರೆ. ಆಪಶನ್ 
ಕೆ ನೆಗ್ೆ ಳುುವ ಮುನು ಅದರ ಮ ಲ್ದ  ಕ್ರಾರಿನ ದರವು ನಿರಿ ಕ್ಷಿತ್ ಮಾಗಣದಲ್ಲ,ಿ ಆಪಶನ್ ನ ಬೆಲೆಯನುು ಭತಿಣ ಮಾಡುವಷ್ುಾ 
ಪರಮಾಣದಲ್ಲ ಿಬದಲಾಗದಿದುರೆ, ಹ ಡಿಕೆದಾರರು ಆಪಶನ್ನಲ್ಲಿನ ತ್ಮೂ ಹ ಡಿಕೆಯ ಎಲಾಿ ಅಥವಾ ಬಹಳಷ್ುಾ ಭಾಗವನುು 
ಕ್ಳ್ೆದುಕೆ ಳುಬಹುದು. 
 
2. ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳು ಚಲಾವಣೆಯಲ್ಲಿ ನಿಭಣೇಂಧಗಳನುು ಹೆ ರಬಹುದು ಮತ್ುತ ಕೆಲ್ವು ವಮಯಗಳಲ್ಲಿ ನಿದಿಣಷ್ಾ ವೇಂದಭಣಗಳಲ್ಲ ಿಆಪಶನ್ಗಳ 
ಚಲಾವಣೆಯನುು ನಿಭಣೇಂಧಿವುವ ವೇಂಪೂಣಣ ಅಧಿಕಾರವನುು ಹೆ ೇಂದಿರುತಾತರೆ. 
 

2.4 ಆಪಶನ್ ರಟೈಟ್ರ್ಗಳ ಅಪಾಯಗಳು: 
1.ಮ ಲ್ ಕ್ರಾರಿನ ಬೆಲೆಯ ಚಲ್ನೆಯು ನಿರಿ ಕ್ಷಿತ್ ದಿಕ್ವಕನಲ್ಲಲಿ್ಿದಾಗ, ಆಪಶನ್ ರೆೈ್ರ್ ಗಣನಿ ಯ ಮತ್ತವನುು ಕ್ಳ್ೆದುಕೆ ಳುುವ 
ಅಪಾಯವನುು ಹೆ ೇಂದಿರುತಾತರೆ. 
 

2. ಅದೆ   ಮ ಲ್ದ  ಹಿತಾವಕ್ವತಯಲ್ಲಿ ಇತ್ರ ಆಪಶನ್ ಗಳನುು ಕೆ ೇಂಡು, ಈ ಮ ಲ್ಕ್ ವಿವರತ್ ಸಿಿತಿಯನುು ಉೇಂ್ುಮಾಡಿ ಅಥವಾ ಆಪಶನ್ 
ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯಲ್ಲ ಿಅಥವಾ ಇತ್ರ ಮಾರುಕ್ಟೆಾಗಳಲ್ಲಿ ಇತ್ರ ರಿ ತಿಯ ಭದರತಾ ಸಿಿತಿಗಳನುು ಕೆ ಳುುವುದುರಿೇಂದ ಆಪಶನ್ ರೆೈ್ರ್ನ 
ಅಪಾಯವನುು ಕ್ಡಿಮೆಗ್ೆ ಳಿವಬಹುದು. ಆದರೆ, ರೆೈ್ರ್ ಹರಡಿದ ಅಥವಾ ಭದರತಾ ಸಿಿತಿಯನುು ಹೆ ೇಂದಿದುರ , ಅಪಾಯಗಳು 
ಗಣನಿ ಯವಾಗಿರಬಹುದು. ವಿವರತ್ ಸಿಿತಿಯು ವರಳವಾದ ಲಾೇಂಗ್ ಅಥವಾ ಶಾಟ್ಣ ಸಿಿತಿಗಿೇಂತ್ ಅನಿವಾಯಣವಾಗಿ ಕ್ಡಿಮೆ ಅಪಾಯವನುು 
ಹೆ ೇಂದಿರುವುದಿಲ್.ಿ 
 

3. ವೇಂಯುಕ್ತವಾಗಿ ಬಹು-ಆಪಶನ್ ಗಳನುು ಕೆ ಳುುವುದುರಿೇಂದ ಮತ್ುತ ಬರೆಯುವ ಅಥವಾ ವೇಂಯುಕ್ತವಾಗಿ ಅಪಶನ್ಗಳನುು ಕೆ ಳುುವುದು  
ಅಥವಾ ಬರೆಯುವುದು ಮತ್ುತ ಮ ಲ್ದ ಹಿತಾವಕ್ವತಯ ಕೆ ಳುುವಿಕೆ ಅಥವಾ ಶಾಟ್ಣ ಮಾರಾ್ಗಳ ವಹಿವಾ್ುಗಳಿೇಂದ  ಹ ಡಿಕೆದಾರರಿಗ್ೆ 
ಹೆಚುುವರಿ ಅಪಾಯಗಳನಿುಡುತ್ತದೆ. ಆಪಶನ್ ವಿವತರಣೆಗಳೇಂತ್ಹ ವೇಂಯುಕ್ತ ವಹಿವಾ್ುಗಳು, ಒೇಂದು ಆಪಶನ್ ಅನುು ಕೆ ಳುುವ ಅಥವಾ 
ಬರೆಯುವುದಕ್ವಕೇಂತ್ ಹೆಚುು ಕ್ವಿಷ್ಾವಾಗಿರುತ್ತವೆ. ಮತ್ುತ ನಿ ವು ಗಮನಿವಬೆ ಕಾದ ಮತೆ ತೇಂದು ಅೇಂಶವೆೇಂದರೆ, ಹ ಡಿಕೆಯ ಯಾವುದೆ   
ಕ್ೆ ತ್ರದಲ್ಲಿದುೇಂತೆ, ವರಿಯಾಗಿ ಅಥಣವಾಗದ ಜಟಲ್ತೆಯು, ತಾನೆ  ಒೇಂದು  ಅಪಾಯವಾಗಿರುತ್ತದೆ. ವೇಂಯುಕ್ತ ಕಾಯಣತ್ೇಂತ್ರಗಳನುು 
ಪರಿಗಣಿವಬಾರದು ಎೇಂದು ಇದು ವ ಚಿವುತಿತಲ್ಿವಾದರ , ಆಪಶನ್ಗಳಲ್ಲಿ ಹ ಡಿಕೆಯೇಂತೆ, ವಿವಿಧ ಮಾರುಕ್ಟೆಾಯ ವೇಂದಭಣಗಳಲ್ಲ ಿವೇಂಯುಕ್ತ 
ವಹಿವಾ್ುಗಳ ಅಪಾಯಗಳು ಮತ್ುತ ವೇಂಭಾವಯ ಲಾಭಗಳ ಬಗ್ೆೆ ಅನುಭವ ಮತ್ುತ ಜ್ಞಾನ ಇರುವೇಂಥ ವಯಕ್ವತಯ ವಲ್ಹೆ ಕೆ  ರುವುದು 
ಒಳ್ ುೆಯದು ಎೇಂದು ವಲ್ಹೆ ನಿ ಡುತೆತ ವೆ. 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

3. ತ್ಂತಿ ರಹಿತ್ ತ್ಂತ್ರಜ್ಞಾನ/ಕುಶಲ ಆದಟೇಶ ಮಾಗಿ ಯೇಜನಟ ಅಥವಾ ಇನಿುತ್ರ ತ್ಂತ್ರಜ್ಞಾನದ ಮೊಲಕ ವಹಿವಾಟ್ು: 
 
ತ್ೇಂತಿ ರಹಿತ್ ತ್ೇಂತ್ರಜ್ಞಾನ/ಕ್ುಶಲ್ ಆದೆ ಶ ಮಾಗಣಯೊ ಜನೆ ಅಥವಾ ಇನಿುತ್ರ ತ್ೇಂತ್ರಜ್ಞಾನದ  ಮ ಲ್ಕ್ ಸ್ೆಕ್ುಯರಿಟ ಸ್ ವಹಿವಾ್ುಗಳಿಗ್ೆ 
ವೇಂಬೇಂಧಿಸಿರುವ, ವೆೈಶಿಷ್ಾಯಗಳು, ಅಪಾಯಗಳು, ಜವಾಬಾುರಿಗಳು, ಬಾಧಯತೆಗಳು ಮತ್ುತ ಹೆ ಣೆಗ್ಾರಿಕೆಯ ಹೆಚುುವರಿ ನಿಯಮಗಳ ಬಗ್ೆ ೆ
ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿಯು ತ್ಮೂ ಗ್ಾರಹಕ್ರಿಗ್ೆ ತಿಳಿವಬೆ ಕ್ು. 
 

4.     ಸ್ಾಮಾನಯ 
4.1   ‘ಕಾಸಿುಿ್ುಯಯೇಂಟ್’ ಎೇಂಬ ಪದವು, ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳು ನಿ ಡಿರುವ, ಸ್ೆಕ್ ಯರಿಟ/ಡೆರಿವೆ ಟ ವ್ ಕ್ರಾರುಗಳನುು ಕೆ ಳುುವ 
ಮತ್ುತ/ಅಥವಾ ಮಾರುವ ಮಾಗಣಗಳ ಮ ಲ್ಕ್, ಈ ಧೆಯ ಯದಿೇಂದ ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿಯೊಡನೆ ವಹಿವಾ್ನುು ಮಾಡುವೇಂತ್ಹ ಗಿರಾಕ್ವ, 
ಗ್ಾರಹಕ್ ಅಥವಾ ಒಬಬ ಹ ಡಿಕೆದಾರರನುು ಒಳಗ್ೆ ೇಂಡಿರುತ್ತದೆ ಮತ್ುತ ಅರೆೈಣವುತ್ತದೆ. 
 

4.2   ‘ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿ’ ಎೇಂಬ ಪದವು, ಎಕ್್ ಚೆ ೇಂಜ್ ಗಳು SEBI ಅನುಮತಿ ನಿ ಡಿರುವೇಂಥ ಮತ್ುತ SEBIಯಿೇಂದ ನೆ  ೇಂದಣಿ ಪರಮಾಣಪತ್ರ 
ಪಡೆದಿರತ್ಕ್ಕೇಂತ್ಹ ಒಬಬ ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿ. ದಳ್ಾುಳಿ ಅಥವಾ ಸ್ಾಾಕ್ ದಳ್ಾುಳಿಯನುು ಒಳಗ್ೆ ೇಂಡಿರುತ್ತದೆ ಮತ್ುತ ಅರೆೈಣವುತ್ತದೆ. 
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ਕੈਿਪਟਲ ਮਾਰਕੀਟ ਅਤੇ ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਜ਼ ਸੈਗਮ�ਟਸ ਲਈ ਿਰਸਕ ਿਡਸਕਲੋਜ਼ਰ (ਜੋਖਮ ਖੋਲਣ ਵਾਲਾ) ਦਸਤਾਵੇਜ਼ 

ਇਸ ਦਸਤਾਵੇਜ਼ ਿਵੱਚ ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਦੇ ਇਕੁਇਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਜ਼ ਸੈਗਮ�ਟਸ ਿਵੱਚ ਵਪਾਰ ਤੇ ਜਰੂਰੀ ਜਾਣਕਾਰੀ ਸ਼ਾਮਲ ਹੈ। ਐਕਸਚ�ਜ ਦ ੇ
ਇਕੁਇਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਜ਼ ਸੈਗਮ�ਟਸ ਿਵੱਚ ਵਪਾਰ ਕਰਨ ਤ� ਪਿਹਲ� ਸਾਰੇ ਸੰਭਵ ਸੰਘਟਕ� ਨ�  ਇਹ ਦਸਤਾਵੇਜ਼ ਪੜ�ਣਾ ਹੈ। 
 
ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ/SEBI ਇਸ ਿਡਸਕਲੋਜ਼ਰ ਦਸਤਾਵੇਜ਼ ਸਬੰਧੀ ਸੰਪੂਰਨਤਾ, ਯੋਗਤਾ ਜ� ਦਰੁਸਤੀ ਬਾਰੇ ਇਕੱਲੇ ਜ� ਜੁੜਵ� ਤੌਰ ਤੇ ਜ� ਸੰਕੇਤਕ ਤੌਰ 
ਤੇ ਗਰੰਟੀ ਨਹ� ਿਦੰਦਾ ਹੈ ਅਤੇ ਨਾ ਹੀ ਕੋਈ ਪ�ਿਤਿਨਧਤਾ ਕਰਦਾ ਹੈ, ਨਾ ਹੀ ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ/SEBI ਨ�  ਵਪਾਰ ਕਰਨ ਦੇ ਸੈਗਮ�ਟਸ ਿਵੱਚ ਭਾਗ ਲੈਣ 
ਦੀ ਸ਼�ੇਸਟਤਾ ਦਾ ਸਮਰਥਨ ਜ� ਿਸਫਤ ਕੀਤੀ ਗਈ ਹੈ। ਇਹ ਸੰਖੇਪ ਿਬਆਨ ਵਪਾਰ ਦੇ ਸਾਰੇ ਜੋਖਮ ਅਤੇ ਹੋਰ ਅਿਹਮ ਪੱਖ� ਨੰੂ ਨਹ� ਖੋਲਦਾ। 
 
ਸ਼ਾਮਲ ਜੋਖਮ ਨੰੂ ਿਧਆਨ ਿਵੱਚ ਰੱਖਦੀਆਂ, ਤੁਹਾਨੰੂ ਲੈਣ-ਦਣੇ ਦਾ ਕੰਮ ਤ� ਹੀ ਕਰਨਾ ਹੈ ਜੇ ਤੁਸ� ਿਜਸ ਿਰਸ਼ਤੇ ਿਵੱਚ ਦਾਖਲ ਹੋ ਰਹੇ ਹੋ ਉਸ ਬਾਰੇ ਅਤ ੇ
ਜੋਖਮ ਪ�ਤੀ ਤੁਹਾਡੇ ਉਘਾੜ ਦੀ ਕੀ ਹੱਦ ਹੈ, ਇਸ ਬਾਰੇ ਸਮਝਦੇ ਹੋ। 
 
ਤੁਹਾਨੰੂ ਪਤਾ ਹੋਣਾ ਚਾਹੀਦਾ ਹੈ ਅਤੇ ਮੁਲ�ਕਣ ਕੀਤਾ ਹੋਣਾ ਚਾਹੀਦਾ ਹੈ ਿਕ ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਵਪਾਰ ਕੀਤੇ ਜਾਣ ਵਾਲੇ ਇਕੁਇਟੀ ਸ਼ੇਅਰਸ, 
ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਜ਼ ਕੌਨਟ�ੈਕਟਸ ਜ� ਹੀਰ ਇਨਸਟਰੂਮ�ਟਸ ਿਵੱਚ ਵਪਾਰ ਕਰਨਾ, ਿਜਸ ਿਵੱਚ ਜੋਖਮ ਦ ੇਿਭੰਨਨ ਐਲੀਮ�ਟ ਹਨ, ਇਹ ਉਸ ਲਈ ਯੋਗ ਮਾਰਗ 
ਨਹ� ਹੈ ਿਜਸ ਦੇ ਸੀਿਮਤ ਸ�ੋਤ/ਸੀਿਮਤ ਿਨਵੇਸ਼ ਅਤ/ੇਜ� ਵਪਾਰ ਦਾ ਤਜਰਬਾ ਅਤੇ ਜੋਖਮ ਪ�ਤੀ ਘੱਟ ਸਿਹਣਸ਼ੀਲਤਾ ਹੈ। ਇਸ ਲਈ ਤੁਹਾਨੰੂ ਆਪਣੀ 
ਆਰਿਥਕ ਦਸ਼ਾ ਨੰੂ ਿਖਆਲ ਿਵੱਚ ਰੱਖਿਦਆਂ ਇਹ ਿਧਆਨ ਨਾਲ ਸੋਚਣਾ ਹੈ ਿਕ ਐਸਾ ਵਪਾਰ ਤੁਹਾਡੇ ਲਈ ਯੋਗ ਹੈ। ਜੇ ਤਸੁ� ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ‘ਤ ੇ
ਵਪਾਰ ਕਰਦੇ ਹੋ ਅਤੇ ਿਵਪ�ੀਤ ਨਤੀਜੇ ਿਨਕਲਦੇ ਹਨ ਜ� ਹਾਨੀ ਹੋ ਜ�ਦੀ ਹੈ ਤ� ਇਸ ਲਈ ਤੁਸ� ਇਕੱਲੇ ਹੀ ਿਜੰਮੇਵਾਰ ਹੋਵੋਗੇ ਅਤੇ ਸਟਾਕ 
ਐਕਸਚ�ਜ/ਉਸ ਦਾ ਕਲੀਅਿਰੰਗ ਿਨਗਮ ਅਤ/ੇਜ� SEBI ਉਸ ਦੇ ਲਈ, ਿਕਸੇ ਵੀ ਤਰੀਕੇ ਨਾਲ, ਿਜੰਮੇਵਾਰ ਨਹ� ਹੋਣਗੇ ਅਤੇ ਇਹ ਤੁਹਾਡ ੇਦੁਆਰਾ 
ਦਲੀਲ ਲੈਣ ਿਵੱਚ ਸਮਰਥਨ ਨਹ� ਦੇਣਗੇ ਿਕ ਸ਼ਾਮਲ ਜੋਖਮ� ਲਈ ਯੋਗ ਖੁਲਾਸਾ ਨਹ� ਕੀਤਾ ਿਗਆ ਸੀ ਜ� ਸੰਬੰਿਧਤ ਸਟਾਕ ਬ�ੋਕਰ ਵੱਲ� ਸ਼ਾਮਲ ਪੂਰੇ 
ਜੋਖਮ ਬਾਰੇ ਤੁਹਾਨੰੂ ਸਮਝਾਇਆ ਨਹ� ਿਗਆ ਸੀ। ਨਤੀਿਜਆਂ ਲਈ ਸੰਘਟਕ ਖੁਦ ਹੀ ਿਜੰਮੇਵਾਰ ਹੋਵੇਗਾ ਅਤੇ ਉਸ ਵਪਾਰ ਤ ੇਕੋਈ ਵੀ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਰੱਦ 
ਨਹ� ਕੀਤਾ ਜਾਵੇਗਾ। ਤੁਹਾਨੰੂ ਇਸ ਦੀ ਹਾਮੀ ਭਰਨੀ ਅਤੇ ਸਵੀਕਾਰ ਕਰਦਾ ਹ� ਿਕ ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਤੇ ਵਪਾਰ ਕੀਤੇ ਜਾਣ ਵਾਲੇ ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ 
ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਦੀ ਖਰੀਦਦਾਰੀ ਅਤੇ/ਜ� ਿਵਕਰੀ ਦੇ ਆਰਡਰ ਦੇ ਅਮਲ ਕਰਿਦਆਂ ਮੁਨਾਿਫਆਂ ਦੀ ਕੋਈ ਗਰੰਟੀ ਜ� ਹਾਨੀਆਂ ਤ� ਕੋਈ ਅਲਿਹਦਗੀ ਨਹ� 
ਹੋ ਸਕਦੀ। 
 
ਤੁਹਾਡੇ ਵੱਲ� ਇਹ ਚੰਗੀ ਤਰ�ਾ ਸਮਿਝਆ ਜਾਣਾ ਚਾਹੀਦਾ ਹੈ ਿਕ ਸੱਟਾਕ ਬ�ੋਕਰ ਰਾਹ� ਕੀਤੇ ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਤੇ ਤੁਹਾਡੇ ਸਟਾਕ ਬ�ੋਕਰ ਵੱਲ� ਤੈਅ ਕੱੁਝ 
ਦਸਤੂਰ ਪੂਰੇ ਕਰਨ ਦੇ ਅਧੀਨ ਹਨ, ਿਜਸ ਿਵੱਚ ਸ਼ਾਮਲ ਹੋ ਸਕਦਾ ਤੁਹਾਡੇ ਵੱਲ� ਨ�  ਯਰੌ ਫਾਰਮ ਭਰਨਾ, ਅਿਧਕਾਰ ਅਤੇ ਿਜੰਮੇਵਾਰੀਆ ਂਅਤੇ ਇਹ ਕਰੋ 
ਅਤੇ ਇਹ ਨਾ ਕਰੋ ਪੜ�ਣਾ, ਆਿਦ ਅਤੇ ਇਸ ਅਧੀਨ ਹਨ ਢੁੱ ਕਵ� ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ, ਉਸ ਦੇ ਕਲੀਅਿਰੰਗ ਿਨਗਮ ਦੇ ਿਨਯਮ, ਉਪ ਿਨਯਮ ਅਤ ੇ
ਿਵਧਾਨ, SEBI ਵੱਲ� ਿਨਰਦੇਿਸ਼ਤ ਸੇਧ�  ਜੋ ਸਮ� ਸਮ� ਤੇ ਲਾਗੂ ਹੰੁਦੀਆਂ ਹਨ ਅਤੇ ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਜ� ਉਸ ਦੇ ਕਲੀਅਿਰੰਗ ਿਨਗਮ ਵੱਲ� ਜਾਰੀ ਕੀਤ ੇ
ਸਰਕੁਲਰ ਜੋ ਸਮ� ਸਮ� ਤੇ ਲਾਗੂ ਹੰੁਦੇ ਹਨ। 
 
ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਨਾ ਹੀ ਸਲਾਹ ਪ�ਦਾਨ ਕਰਦਾ ਹੈ ਨਾ ਹੀ ਇਸ ਦਾ ਭਾਵ ਰੱਖਦਾ ਹੈ ਅਤੇ ਉਹ ਿਕਸੇ ਵੀ ਿਵਅਕਤੀ ਦਾ ਦੇਣਦਾਰ ਨਹ� ਹੋਵੇਗਾ ਜੋ ਇਸ 
ਦਸਤਾਵੇਜ਼ ਿਵੱਚ ਸ਼ਾਮਲ ਕੋਈ ਵੀ ਜਾਣਕਾਰੀ ਦੇ ਅਧਾਰ ਤੇ ਸੱਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਦੇ ਿਕਸੇ ਸੱਟਾਕ ਬ�ੋਕਰ ਅਤ/ੇਜ� ਿਕਸੀ ਤੀਜੀ ਪਾਰਟੀ ਦੇ ਨਾਲ ਕੋਈ 
ਕਾਰੋਬਾਰੀ ਿਰਸ਼ਤੇ ਿਵੱਚ ਦਾਖਲ ਹੰੁਦਾ ਹੈ। ਇਸ ਦਸਤਾਵੇਜ਼ ਿਵੱਚ ਸ਼ਾਮਲ ਿਕਸੇ ਵੀ ਜਾਣਕਾਰੀ ਨੰੂ ਕਾਰੋਬਾਰੀ ਸਲਾਹ ਨਾ ਸਮਿਝਆ ਜਾਵੇ। ਐਸੇ ਵਪਾਰ 
ਿਵੱਚ ਜੋਖਮ� ਨੰੂ ਚੰਗੀ ਤਰ�� ਸਮਝੇ ਅਤੇ ਸਮੀਿਖਆ ਕੀਤੇ ਿਬਨ� � ਵਪਾਰ ਪ�ਤੀ ਕੋਈ ਵੀ ਿਵਚਾਰ ਨਾ ਕੀਤਾ ਜਾਵੇ। ਜੇ ਤੁਹਾਨੰੂ ਪੱਕਾ ਨਹ� ਹੈ ਤ� ਤੁਹਾਨੰੂ 
ਇਸ ਬਾਰੇ ਪੇਸ਼ਕਾਰੀ ਸਲਾਹ ਲੈਣੀ ਚਾਹੀਦੀ ਹੈ। 
 
ਇਸ ਤੇ ਿਵਚਾਰ ਕਰਿਦਆਂ ਜੇ ਤੁਸ� ਵਪਾਰ ਕਰਨਾ ਹੈ ਜ� ਿਕਸੇ ਹੋਰ ਲਈ ਅਿਧਿਕ�ਤ ਕਰਨਾ ਹੈ, ਤੁਹਾਨੂ ਹੇਠ ਿਲਖਤ ਬਾਰੇ ਪਤਾ ਹੋਣਾ ਜ� ਇਸ ਤ� 
ਜਾਣੂ ਹੋਣਾ ਚਾਹੀਦਾ ਹੈ: 
 
1. ਮੂਲ ਜੋਖਮ: 
 
1.1 ਵੱਧ ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲਤਾ ਦਾ ਜੋਖਮ        
ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲਤਾ ਤ� ਭਾਵ ਹੈ ਮੱੁਲ ਿਵੱਚ ਉਹ ਗਤੀਸ਼ੀਲ ਤਬਦੀਲੀਆਂ ਜੋ ਿਕ ਕੋਈ ਸਿਕਓਰਟੀ/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਿਵੱਚ ਹੰੁਦੀਆਂ ਹਨ ਜਦ� 
ਵਪਾਰ ਦੀ ਿਕਿਰਆ ਸਟਾਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਤੇ ਜਾਰੀ ਰਿਹੰਦੀ ਹੈ। ਅਕਸਰ, ਸਿਕਓਰਟੀ/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਦੀ ਿਜਨ� � ਵੱਧ ਗਤੀਸ਼ੀਲਤਾ ਹੰੁਦੀ ਹੈ, 
ਉਨ� � ਵੱਧ ਉਸ ਦੇ ਮੱੁਲ ਿਵੱਚ ਉਤਾਰ-ਚੜਾਅ ਹੋਵੇਗਾ। ਿਕਿਰਆਸ਼ੀਲ ਸਿਕਓਰਟੀ/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਨਾਲ� ਘੱਟ ਵਪਾਰ ਵਾਲੇ 
ਸਿਕਓਰਟੀ/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਿਵੱਚ ਸਧਾਰਨ ਤੌਰ ਤੇ ਵੱਧ ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲਤਾ ਹੋਵੇਗੀ। ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲਤਾ ਤੇ ਨਤੀਜੇ ਵੱਜ� ਤੁਹਾਡੇ ਆਰਡਰ 



ਦੇ ਕੇਵਲ ਕੱੁਝ ਿਹੱਸੇ ਦਾ ਅਮਲ ਹੋਵੇ ਜ� ਨਾ ਵੀ ਹੋਵੇਗਾ, ਜ� ਿਜਸ ਮੱੁਲ ਤੇ ਤੁਹਾਡ ੇਆਰਡਰ ਦਾ ਅਮਲ ਹੋਵੇ ਸ਼ਾਇਦ ਿਪੱਛਲੇ ਵਪਾਰਕ ਮੱੁਲ ਤ� ਬਹੁਤ 
ਹੀ ਵੱਖ ਹੋਵੇ ਜ� ਬਾਅਦ ਿਵੱਚ ਬਦਿਲਆ ਹੋਵੇ, ਿਜਸ ਨਾਲ ਅਨੁਮਾਿਨਤ ਜ� ਅਸਲ ਨੁਕਸਾਨ ਹੋਣ। 
 
1.2 ਘੱਟ ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ (ਤਰਲਤਾ) ਦਾ ਜੋਖਮ 
ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ ਤ� ਭਾਵ ਹੈ ਮਾਰਕੀਟ ਿਵੱਚ ਭਾਗੀਦਾਰ� ਦੀ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਨੰੂ ਤੇਜ਼ੀ ਨਾਲ ਮੱੁਲ ਤੇ ਖ਼ਰੀਦਣ ਅਤ/ੇਜ� ਵੇਚਣ, 
ਅਤੇ ਘੱਟ ਤੋ ਘੱਟ ਪ�ਿਤਯੋਗੀ ਮੱੁਲ ਦੇ ਫਰਕ ਸਮੇਤ ਦੀ ਸਮਰੱਥਾ। ਅਕਸਰ, ਇਹ ਅੰਦਾਜ਼ਾ ਲਗਾਇਆ ਜ�ਦਾ ਹੈ ਿਕ ਮਾਰਕੀਟ ਿਵੱਚ ਿਜੰਨ� ੀ ਵੱਧ 
ਉਪਲਬਧ ਆਰਡਰ� ਦੀ ਸੰਿਖਆ, ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ ਹੋਵੇ ਉਨ� ੀ ਹੀ ਿਜਆਦਾ ਹੈ। ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ ਅਿਹਮ ਹੈ ਿਕ�ਿਕ ਵੱਧ ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ ਦੇ ਨਾਲ ਿਨਵੇਸ਼ਕ� 
ਲਈ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਨੰੂ ਤੇਜ਼ੀ  ਨਾਲ ਮੱੁਲ ਤੇ ਖਰੀਦਣਾ ਅਤ/ੇਜ� ਵੇਚਣਾ ਅਸਾਨ ਹੈ ਅਤੇ ਘੱਟ ਤ� ਘੱਟ ਮੱੁਲ ਦੇ ਫਰਕ ਸਮੇਤ, 
ਅਤੇ ਇਸ ਦੇ  ਨਤੀਜੇ ਵਜ�, ਇਸ ਦੀ ਿਜਆਦਾ ਸੰਭਾਵਨਾ ਹੈ ਿਕ ਿਨਵੇਸ਼ਕ ਖਰੀਦ ਕੀਤੇ ਜ� ਵੇਚੇ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਲਈ ਪ�ਿਤਯੋਗੀ 
ਮੱੁਲ ਭਰੇ ਜ� ਪ�ਾਪਤ ਕਰੇ। ਿਕਿਰਆਸ਼ੀਲ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਦੀ ਤੁਲਨਾ ਿਵੱਚ ਕੱੁਝ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟਸ 
ਅੰਦਰ ਘੱਟ ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ ਦਾ ਜੋਖਮ ਹੈ। ਇਸ ਦੇ ਨਤੀਜੇ ਵੱਜੋ ਤੁਹਾਡੇ ਆਰਡਰ ਦੇ ਕੇਵਲ ਕੱੁਝ ਿਹੱਸੇ ਦਾ ਅਮਲ ਹੋਵੇ, ਜ� ਤੁਲਨਾਤਮਕ ਤੌਰ ਤੇ ਵੱਧ 
ਮੱੁਲ ਫਰਕ ਦੇ ਨਾਲ ਅਮਲ ਹੋਵੇ ਜ� ਨਾ ਵੀ ਹੋਵੇ। 
 
1.2.1 ਿਦਨ ਦੀ ਵਪਾਰ ਨੀਤੀ ਦੇ ਿਹੱਸੇ ਵੱਜ� ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟਸ ਦੇ ਖਰੀਦਣ/ਵੇਚਣ ਦੇ ਨਤੀਜੇ ਵੱਜੋ ਨੁਕਸਾਨ ਵੀ ਹੋ ਸਕਦਾ ਹੈ, 
ਿਕ�ਿਕ ਐਸੀ ਹਾਲਤ ਿਵੱਚ, ਅਨੁਮਾਨਤ ਮੱੁਲ ਦਰ� ਦੇ ਮੁਕਾਬਲੇ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟਸ ਨੰੂ ਘੱਟ/ਵੱਧ ਮੱੁਲ� ਤੇ ਵੇਿਚਆ/ਖਰੀਿਦਆ 
ਜਾ ਸਕਦਾ ਹੈ, ਤ� ਜੋ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਨੰੂ ਡਿਲਵਰ ਜ� ਪ�ਾਪਤ ਕਰਨ ਲਈ ਕੋਈ ਖੱੁਲੀ ਅਵਸਥਾ ਜ� ਦੇਣਦਾਰੀ ਨਾ ਹੋਵੇ। 
 
1.3 ਵਾਈਡਰ ਸਪ�ੈਡ ਜੋਖਮ     
ਸਪ�ੈਡ ਤ� ਭਾਵ ਹੈ ਿਬਹਤਰੀਨ ਖਰੀਦ ਮੱੁਲ ਅਤੇ ਿਬਹਤਰੀਨ ਿਵਕਰੀ ਮੱੁਲ ਿਵੱਚ ਫਰਕ। ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਨੰੂ ਖਰੀਦਣ ਅਤੇ ਝੱਟ 
ਹੀ ਵੇਚਣ, ਜ� ਇਸ ਦੇ ਉਲਟ, ਿਵਚਕਾਰ ਵਾਲੇ ਮੱੁਲ ਦੇ ਫਰਕ ਦੀ ਇਹ ਪ�ਤੀਿਨਧਤਾ ਕਰਦਾ ਹੈ। ਸਧਾਰਨ ਸਪ�ੈਡ ਨਾਲ� ਫੈਿਲਆ ਸਪ�ੈਡ ਘੱਟ ਤਰਲ ਜ� 
ਗੈਰ-ਤਰਲ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟਸ ਲਈ ਘੱਟ ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ ਅਤੇ ਵੱਧ ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲਤਾ ਦਾ ਨਤੀਜਾ ਹੋ ਸਕਦਾ ਹੈ । ਇਹ ਅੱਗ� 
ਿਬਹਤਰ ਮੱੁਲ ਬਣਤਰ ਿਵੱਚ ਤਕਲੀਫ਼ ਦੇਵੇਗਾ। 
 
1.4 ਜੋਖਮ ਘਟਾਉਣ ਵਾਲੇ ਆਰਡਰ 
ਕਈ ਵਾਰ ਐਸੇ ਆਰਡਰ ਪੇਸ਼ ਕਰਨ�  (ਉਦਾਹਰਨ, 'ਸਟਾੱਪ ਲਾੱਸ' ਆਰਡਰ ਜ� 'ਿਲਮਟ' ਆਰਡਰ) ਅਸਰਦਾਰ ਨਹ� ਹੰੁਦੇ ਿਜਨ� � ਦਾ ਮਕਸਦ 
ਨੁਕਸਾਨ ਨੰੂ ਕੱੁਝ ਹੱਦ ਤੱਕ ਸੀਿਮਤ ਕਰਨਾ ਹੰੁਦਾ ਹੈ, ਿਕ�ਿਕ ਮਾਰਕੀਟ ਹਾਲਾਤ ਿਵੱਚ ਤਜ਼ੇੀ ਦੀ ਗਤੀ ਦੇ ਕਾਰਨ ਐਸੇ ਆਰਡਰ� ਤੇ ਅਮਲ ਕਰਨਾ 
ਨਾਮੁਮਿਕਨ ਹੋ ਜ�ਦਾ ਹੈ।  
 
1.4.1 ਮੱੁਲ ਆਿਦ ਦਾ ਿਖਆਲ ਨਾ ਰੱਖਦੀਆਂ ,ਸਾਹਮਣੇ ਵਾਲੇ ਪਾਸੇ ਅਰਡਰ� ਦੀ ਉਪਲਬਧੀ ਦੇ ਅਧੀਨ, 'ਮਾਰਕੀਟ' ਆਰਡਰ ਤੇ ਅਮਲ ਝੱਟ  
ਹੋਵੇਗਾ, ਜਦ ਿਕ ਗਾਹਕ ਨੰੂ 'ਮਾਰਕੀਟ' ਆਰਡਰ ਦਾ ਝੱਟ ਅਮਲ ਪ�ਾਪਤ ਹੋ ਸਕਦਾ ਹੈ, ਹੋ ਸਕਦਾ ਹੈ ਿਕ ਅਮਲ ਬਕਾਇਆ ਆਰਡਰ� ਦੇ ਉਪਲਬਧ 
ਮੱੁਲ� ਤੇ ਹੋਵੇ, ਜੋ ਮੱੁਲ ਸਮ� ਪ�ਥਮਤਾ ਤੇ ਆਰਡਰ ਦੀ ਮਾਤਰਾ ਪੂਰੀ ਕਰਦੇ ਹਨ। ਇਹ ਸਮਿਝਆ ਜਾਵੇ ਿਕ ਇਹ ਮੱੁਲ ਿਪੱਛਲੇ ਵਪਾਰ ਕੀਤੇ ਮੱੁਲ ਤ� ਜ� 
ਉਸ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਿਵੱਚ ਿਬਹਤਰੀਨ ਮੱੁਲ ਤ� ਕਾਫੀ ਿਭੰਨ ਹੋ ਸਕਦੇ ਹਨ। 
 
1.4.2 'ਿਲਮਟ' ਆਰਡਰ ਦਾ ਅਮਲ ਕੇਵਲ ਉਸ 'ਿਲਮਟ' (ਸੀਮਾ) ਮੱੁਲ ਤੇ ਹੋਵੇਗਾ ਜੋ ਆਰਡਰ ਲਈ ਿਨਰਦੇਿਸ਼ਤ ਹੈ ਜ� ਿਬਹਤਰੀਨ ਮੱੁਲ ਤ।ੇਪਰ, 
ਜਦਿਕ, ਗਾਹਕ ਨੰੂ ਮੱੁਲ ਸੁਰੱਿਖਆ ਿਮਲਦੀ ਹੈ, ਐਸੀ ਸੰਭਾਵਨਾ ਹੈ ਿਕ ਆਰਡਰ ਦਾ ਅਮਲ ਿਬਲਕੁਲ ਹੀ ਨਾ ਹੋਵੇ। 
 
1.4.3 ਇੱਕ ਸਟਾੱਪ ਲਾੱਸ ਆਰਡਰ ਅਕਸਰ ਸਟਾੱਕ/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਮੱੁਲ ਤ� "ਦੂਰ" ਰੱਿਖਆ ਜ�ਦਾ ਹੈ ਅਤੇ ਐਸਾ ਆਰਡਰ ਉਸ ਵੇਲੇ ਿਕਿਰਆਸ਼ੀਲ ਹੰੁਦਾ 
ਹੈ  ਅਤ ੇਜਦ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਸਟਾੱਪ ਮੱੁਲ ਤੇ ਪਹੰੁਚਦਾ ਹੈ ਜ� ਉਸ ਰਾਹ� ਵਪਾਰ ਹੋ ਜ�ਦਾ ਹੈ। ਿਵਕਰੀ ਸਟਾੱਪ ਆਰਡਰ 
ਸਧਾਰਨ ਤੌਰ ਤੇ ਮੌਜੂਦਾ ਮੱੁਲ ਹੇਠ ਦਰਜ ਹੰੁਦੇ ਹਨ ਅਤੇ ਖਰੀਦੀ ਸਟਾੱਪ ਆਰਡਰ ਸਾਧਾਰਨ ਤੌਰ ਤੇ ਮੌਜੂਦਾ ਮੱੁਲ ਦੇ �ਪਰ ਦਰਜ ਹੰੁਦੇ ਹਨ। ਜਦ� 
ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਪਿਹਲ� ਤੈਅ ਮੱੁਲ ਤੇ ਪਹੰੁਚ ਜ�ਦੇ ਹਨ ਜ� ਐਸੇ ਮੱੁਲ ਰਾਹ� ਵਪਾਰ ਹੰੁਦਾ ਹੈ ਤ� ਸਟਾੱਪ ਲਾੱਸ ਆਰਡਰ 
ਮਾਰਕੀਟ/ਿਲਮਟ ਆਰਡਰ ਿਵੱਚ ਤਬਦੀਲ ਹੋ ਜ�ਦਾ ਹੈ ਅਤੇ ਇਸ ਦਾ ਅਮਲ ਿਲਮਟ ਜ� ਵੱਧ ਤੇ ਹੰੁਦਾ ਹੈ। ਇਸ ਦੀ ਕੋਈ ਤਸੱਲੀ ਨਹ� ਹੈ ਜੇ ਿਲਮਟ 
ਆਰਡਰ ਅਮਲਯੋਗ ਹੋਵੇਗਾ ਿਕ�ਿਕ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਸ਼ਾਇਦ ਪਿਹਲ� ਤੈਅ ਮੱੁਲ ਤੇ ਪਹੰੁਚ ਜ�ਦਾ ਹੈ, ਿਜਸ ਮਾਮਲੇ ਿਵੱਚ, ਐਸੇ 
ਆਰਡਰ ਦੇ ਨਾ ਅਮਲ ਹੋਣ ਦਾ ਜੋਖਮ ਵੱਧ ਜ�ਦਾ ਹੈ, ਿਜਵ� ਿਕ ਸਾਧਾਰਣ ਿਲਮਟ ਆਰਡਰ ਨਾਲ ਹੰੁਦਾ ਹੈ। 
 
1.5 ਨਵੀਆਂ ਘੋਸ਼ਣਾਵ� ਦਾ ਜੋਖਮ          
ਵਪਾਰ ਦੇ ਦੌਰਾਨ ਸਟਾਕ/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਦੇ ਮੱੁਲ ਤੇ ਅਸਰ ਕਰਨ ਵਾਲੀਆਂ ਘੋਸ਼ਣਾਵ� ਹੋ ਸਕਦੀਆਂ ਹਨ, ਅਤੇ ਘੱਟ ਿਲਕੁਇ ਿਡਟੀ ਅਤੇ ਵੱਧ 
ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲਤਾ ਤੇ ਅਮਲ ਦੇ ਨਾਲ, ਇਹਨ� ਦੁਆਰਾ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਿਵੱਚ  ਅਚਾਨਕ ਅਨਚਾਹੀ ਸਕਾਰਾਤਮਕ ਜ� 
ਨਕਾਰਾਤਮਕ ਗਤੀ ਹੋ ਸਕਦੀ ਹੈ। 
 
 



1.6 ਅਫਵਾਹ� ਦੇ ਜੋਖਮ: 
ਕਈ ਵਾਰ ਬਾਜ਼ਾਰ ਿਵੱਚ ਮੂਹ�-ਮੂਹ�, ਅਖਬਾਰ�, ਵੈਬਸਾਇਟਸ ਜ� ਿਨਯੂਜ਼ ਏਜੰਸੀਆਂ, ਆਿਦ ਰਾਹ� ਕੰਪਨੀ/ਕਰੰਸੀ ਬਾਰੇ ਅਫਵਾਹ� ਫੈਲਦੀਆਂ ਹਨ। 
ਿਨਵੇਸ਼ਕ ਇਹਨ� ਤ� ਦੂਰ ਰਿਹਣ ਅਤੇ ਅਫਵਾਹ� ਤੇ ਕੰਮ ਕਰਨ ਤ� ਬਚਣ। 
 
1.7 ਿਸਸਟਮ ਜੋਖਮ 
ਅਕਸਰ ਮਾਰਕੀਟ ਖੁਲਣ ਸਮ� ਅਤੇ ਮਾਰਕੀਟ ਬੰਦ ਹੋਣ ਤ� ਪਿਹਲ� ਵੱਧ ਮਾਤਰਾ ਿਵੱਚ ਵਪਾਰ ਹੰੁਦਾ ਹੈ। ਐਸੀ ਵੱਧ ਮਾਤਰਾ ਿਦਨ ਿਵੱਚ ਿਕਸੇ ਵੀ ਸਮ� 
ਹੋ ਸਕਦੀ ਹੈ। ਇਹਨ� ਦੁਆਰਾ ਅਮਲ ਜ� ਪੁਸ਼ਟੀ ਰਰਨ ਿਵੱਚ ਦੇਰੀ ਹੋ ਸਕਦੀ ਹੈ। 
 
1.7.1 ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲਤਾ ਦੀ ਿਮਆਦ ਦੇ ਦੌਰਾਨ, ਆਰਡਰ ਅਮਲ ਅਤ ੇਉਸ ਦੀ ਪੁਸ਼ਟੀ ਿਵੱਚ ਦੇਰੀ ਹੋ ਸਕਦੀ ਹੈ ਿਕ�ਿਕ ਮਾਰਕੀਟ ਭਾਗੀਦਾਰ 
ਲਗਾਤਾਰ ਆਪਣੀ ਆਰਡਰ ਮਾਤਰਾ ਜ� ਮੱੁਲ ਤਬਦੀਲ ਕਰਦੇ ਹਨ ਜ� ਨਵ� ਆਰਡਰ ਪੇਸ਼ ਕਰਦੇ ਹਨ। 
 
1.7.2 ਕੱੁਝ ਮਾਰਕੀਟ ਹਾਲਾਤ� ਅੰਦਰ, ਮਾਰਕੀਟ ਅੰਦਰ ਯੋਗ ਮੱੁਲ ਤੇ ਜ� ਿਬਲਕੁਲ ਹੀ, ਕੋਈ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਨੰੂ ਿਲਕੁਇਡੇਟ ਕਰਨਾ ਬਹੁਤ ਹੀ ਮੁਸ਼ਿਕਲ 
ਜ� ਨਾਮੁਮਿਕਨ ਹੋਵੇ, ਜਦ� ਖਰੀਦ ਵਾਲੇ ਪਾਸੇ ਜ� ਿਵਕਰੀ ਵਾਲੇ ਪਾਸੇ ਕੋਈ ਬਕਾਇਆ ਆਰਡਰ ਨਹ� ਹਨ, ਜ� ਿਕਸੇ ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ 
ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਿਜਸ ਕਾਰਨ ਵਪਾਰ ਰੱੁਕ ਿਗਆ ਹੈ; ਅਸਧਾਰਨ ਵਪਾਰ ਿਕਿਰਆ ਦੇ ਕਾਰਨ ਕੋਈ ਵੀ ਕੀਤਾ ਕੰਮ ਜ� ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ 
ਿਵੱਚ ਸਰਕੁਇਟ ਿਫਲਟਰਸ ਦੀ ਰੁਕਾਵਟ ਜ� ਹੋਰ ਕੋਈ ਕਾਰਨ। 
 
1.8 ਿਸਸਟਮ/ਨ� �ਟਵਰਕ ਭੀੜ     
ਐਕਸਚ�ਜ਼ ‘ਤੇ ਵਪਾਰ ਇਲੈਕਟ�ਾਿਨਕ ਢੰਗ ਿਵੱਚ ਹੈ, ਜੋ ਿਕ ਸੈਟਲਾਈਟ/ਲੀਜ਼ ਲਾਈਨ ਅਧਾਰਤ ਸੰਚਾਰ, ਆਰਡਰ ਕਰਨ ਅਤੇ ਰੂਟ ਕਰਨ ਲਈ 
ਟੈਕਨ� ਲਾਜੀ ਅਤੇ ਕੰਿਪਊਟਰ ਦੇ ਸੁਮੇਲ ‘ਤ ੇਅਧਾਰਤ ਹੈ। ਇਸ ਲਈ ਇਸ ਿਵੱਚ ਇਹਨ� ਦੀ ਸੰਭਾਵਨਾ ਹੈ: ਸੰਚਾਰ ਦੀ ਨਾਕਾਮੀ ਜ� ਿਸਸਟਮ ਦੀ 
ਤਕਲੀਫ਼ ਜ� ਿਸਸਟਮ ਵੱਲ� ਸੁਸਤ ਜ� ਦੇਰੀ ਦੀ ਪ�ਤੀਿਕਿਰਆ ਜ� ਵਪਾਰ ਦਾ ਬੰਦ ਹੋਣਾ, ਜ� ਐਸੀ ਹਰ ਕੋਈ ਸਮੱਿਸਆ/ਨੁਕਸ ਿਜਸ ਦੁਆਰਾ ਵਪਾਰ 
ਵਾਲੇ ਿਸਸਟਮ/ਨ� ਟਵਰਕ ਤਕ ਪਹੰੁਚ ਨਹ� ਹੋ ਪਾ�ਦੀ, ਜੋ ਕਾਬੂ ਤ� ਬਾਹਰ ਹੋਵੇ ਅਤੇ ਿਜਸਦੇ ਨਤੀਜੇ ਵੱਜ� ਖਰੀਦ ੇਆਰਡਰ ਅਤੇ ਿਵਕਰੀ ਆਰਡਰ 
ਦੀ ਪੂਰਨ ਤੌਰ ਤੇ ਜ� ਕੱੁਝ ਿਹੱਸੇ ਦੀ, ਪ�ਿਕਿਰਆ ਿਵੱਚ ਦੇਰੀ ਹੰੁਦੀ ਹੈ ਜ� ਪ�ਿਕਿਰਆ ਿਬਲਕੁਲ ਨਹ� ਹੰੁਦੀ ਹੈ। ਤੁਹਾਨੰੂ ਸੁਚੇਤ ਹੋਣਾ ਹੈ ਿਕ ਭਾਵ� ਇਸ 
ਤਕਲੀਫ� ਪ�ਕਾਰ ਿਵੱਚ ਵਕਤੀ ਹਨ, ਪਰ ਜਦ� ਤੁਹਾਡੇ ਕੋਲ ਬਕਾਇਆ ਓਪਨ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨਸ ਜ� ਨਾ-ਅਮਲ ਕੀਤੇ ਆਰਡਰ ਹੋਣ ਤ� ਸਾਰੇ ਨਾ-ਅਮਲ 
ਕੀਤੇ ਲੈਣ-ਦੇਣ ਦੀਆਂ ਤੁਹਾਡੀਆਂ ਦੇਣਦਾਰੀਆਂ ਕਾਰਣ ਇਹ ਜੋਖਮ ਬਣ ਜ�ਦੇ ਹਨ। 
 
2. ਿਜੱਥ� ਤੱਕ ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਸੈਗਮ�ਟਸ ਦਾ ਸੰਬੰਧ ਹੈ, ਇਹ ਿਧਆਨ ਿਦਉ ਅਤੇ ਆਪਣੇ ਆਪ ਨੰੂ ਹੇਠ ਿਲਖ ੇਵਾਧ ੂਗੁਣ� ਤ� ਜਾਣੂ 
ਕਰਵਾਉ: 
 
2.1 ‘ਲੀਵਰੇਜ’ ਜ� ‘ਿਗਅਿਰੰਗ’ ਦਾ ਅਸਰ 
ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਮਾਰਕੀਟ ਿਵੱਚ, ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਦਾ ਮੱੁਲ ਦੇ ਮੁਕਾਬਲੇ ਮਾਰਿਜਨ ਦੀ ਮਾਤ�ਾ ਘੱਟ ਹੈ, ਸੋ ਲੈਣ-ਦੇਣ ‘ਲੀਵਰੇਜਡ’ ਜ� ‘ਿਗਅਰਡ’ 
ਹਨ। ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਵਪਾਰ, ਜੋ ਤੁਲਨਾਤਮਕ ਤੌਰ ਤੇ ਘੱਟ ਮਾਰਿਜਨ ਮਾਤ�ਾ ਨਾਲ ਕੀਤਾ ਜ�ਦਾ ਹੈ, ਮਾਰਿਜਨ ਮਾਤ�ਾ ਦੇ ਮੁਕਾਬਲੇ ਵੱਧ ਨਫਾ ਜ� 
ਨੁਕਸਾਨ ਦੀ ਸੰਭਾਵਨਾ ਪ�ਦਾਨ ਕਰਦਾ ਹੈ। ਪਰ ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਿਵੱਚ ਲੈਣ-ਦੇਣ ਦਾ ਜੋਖਮ ਬਹੁਤ ਿਜ਼ਆਦਾ ਹੰੁਦਾ ਹੈ। 
 
ਇਸ ਲਈ ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਿਵੱਚ ਵਪਾਰ ਕਰਨ ਤ� ਪਿਹਲ� ਤੁਹਾਨੰੂ ਹੇਠਲੇ ਿਬਆਨ ਚੰਗੀ ਤਰ�� ਸਮਝਣੇ ਚਾਿਹਦੇ ਹਨ ਅਤੇ ਨਾਲ ਹੀ ਆਪਣੇ ਹਾਲਾਤ�, 
ਆਰਿਥਕ ਸ�ੋਿਤਆਂ ਨੰੂ ਮੱੁਖ ਰੱਖਿਦਆਂ ਸਾਵਧਾਨੀ ਨਾਲ ਵਪਾਰ ਕਰਨਾ ਹੈ। ਜੇ ਮੱੁਲ ਤੁਹਾਡੇ ਿਵਰੱੁਧ ਚੱਲਦੇ ਹਨ ਤ� ਤੁਸ� ਤੁਲਨਾਤਮਕ ਤੌਰ ਤੇ ਘੱਟ 
ਿਮਆਦ ਿਵੱਚ ਮਾਰਿਜਨ ਰਕਮ ਦਾ ਿਹੱਸਾ ਜ� ਪੂਰਾ ਖੋ ਸਕਦੇ ਹੋ। ਇਸ ਤ� ਵੱਧ, ਹੋ ਸਕਦਾ ਹੈ ਿਕ ਅਸਲ ਮਾਰਿਜਨ ਰਕਮ ਨਾਲ� ਹਾਨੀ ਵੱਧ ਹੋਵੇ। 
 
ਏ. ਿਫਊਚਰ ਵਪਾਰ ਿਵੱਚ ਸਾਰੀਆ ਂਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨਸ ਦਾ ਰੋਜ਼ਾਨਾ ਿਨਪਟਾਰਾ ਹੰੁਦਾ ਹੈ। ਇੰਡੈਕਸ/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਦੀ ਕਲੋਿਜ਼ੰਗ ਦਰ ਦੇ ਅਧਾਰ ‘ਤ ੇ
ਹਰ ਰੋਜ਼ ਉਪਨ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਮਾਰਿਕੰਗ ਮਾਰਕੀਟ ਮੁਤਾਬਕ ਹੰੁਦੀ ਹੈ। ਜੋ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਤੁਹਾਡੇ ਿਖਲਾਫ਼ ਚੱਿਲਆ ਹੈ ਤ� ਤੁਹਾਨੰੂਅਿਜਹੀ ਹਾਲਤ ਦੇ ਨਤੀਜੇ 
ਵੱਜ� ਹਾਨੀ ਦੀ ਕਲਪਤ ਰਕਮ ਜਮ�� ਕਰਾਉਣ ਦੀ ਲੋੜ ਹੈ। ਇਹ ਰਕਮ ਿਕਸੇ ਤੈਅ ਸਮ� ਤ� ਪਿਹਲ� ਭਰਨੀ ਹੋਵੇਗੀ, ਅਕਸਰ ਅਗਲੇ ਿਦਨ ਦੇ ਵਪਾਰ 
ਸ਼ੁਰੂ ਹੋਣ ਤ� ਪਿਹਲ�। 
 
ਬੀ. ਜੇ ਤੁਸ� ਦੱਸੀ ਿਮਆਦ ਤੱਕ ਵਧੇਰੀ ਰਕਮ ਜਮ�� ਨਹ� ਕਰਦੇ ਹੋ ਜ� ਤੁਹਾਡੇ ਖਾਤੇ ਿਵੱਚ ਬਕਾਇਆ ਕਰਜ਼ ਨਜ਼ਰ ਆ�ਦਾ ਹੈ ਤ� ਸਟਾੱਕ ਬ�ੋਕਰ 
ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਦੇ ਿਹੱਸੇ ਜ� ਪੂਰੇ ਨੰੂ ਿਲਕੁਇਡੇਟ ਕਰ ਸਕਦਾ ਹੈ ਜ� ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼ ਦਾ ਬਦਲਾਅ ਕਰ ਸਕਦਾ ਹੈ। ਇਸ ਮਾਮਲੇ ਿਵੱਚ, ਐਸੇ ਕਲੋਜ਼-ਆਉਟਸ 
ਦੇ ਕਾਰਣ ਹੋਈ ਕੋਈ ਵੀ ਹਾਨੀ ਲਈ ਤੁਸ� ਦੇਣਦਾਰ ਹੋਵੋਗੇ। 
 
ਸੀ. ਕੱੁਝ ਮਾਰਕੀਟ ਹਾਲਾਤ� ਅੰਦਰ, ਿਨਵੇਸ਼ਕ ਨੰੂ ਲੈਣ-ਦੇਣ ਕਰਨਾ ਮੁਸ਼ਿਕਲ ਜ� ਨਾ-ਮੁਮਿਕਨ ਲੱਗ ਸਕਦਾ ਹੈ। ਉਦਾਹਰਨ ਦੇ ਤੌਰ ਤੇ ਐਸੀ ਅਵਸਥਾ 
ਕੱੁਝ ਕਾਰਕ� ਦੇ ਕਾਰਣ ਹੋ ਸਕਦੀ ਹੈ ਿਜਵ� ਿਲਕੁਇਿਡਟੀ ਨਾ ਰਿਹਣਾ, ਮਤਲਬ, ਜੋ ਨਾ-ਕਾਫੀ ਬੋਲੀਆਂ ਜ� ਆਫਰ ਹੋਣ ਜ� ਮੁਲ ਸੀਮਾ ਜ� ਸਰਕੀਟ 
ਬ�ੇਕਰ ਆਿਦ ਦੇ ਕਾਰਣ ਵਪਾਰ ਦਾ ਮੁਲਤਵੀ ਹੋਣਾ। 
 



ਡੀ. ਮਾਰਕੀਟ ਸਿਥਰਤਾ ਬਣਾਈ ਰੱਖਣ ਦੇ ਲਈ ਹੇਠਲੇ ਕਦਮ ਚੱੁਕੇ ਜਾ ਸਕਦੇ ਹਨ: ਮਾਰਿਜਨ ਦਰ ਿਵੱਚ ਬਦਲਾਅ, ਨਕਦ ਮਾਰਿਜਨ ਿਵੱਚ ਵਾਧੇ ਜ� 
ਹੋਰ। ਇਹ ਨਵ� ਕਦਮ ਮੌਜੂਦਾ ਉਤਪਨ ਚਾਹਤ� ਲਈ ਵੀ ਲਾਗੂ ਕੀਤੇ ਜਾ ਸਕਦੇ ਹਨ। ਐਸੀ ਹਾਲਤ ਿਵੱਚ, ਤੁਹਾਨੰੂ ਵਧੇਰੇ ਮਾਰਿਜਨ ਲੈਣੇ ਹੋਣਗ ੇਜ� 
ਆਪਣੀਆਂ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨਸ ਘਟਾਉਣੀਆਂ ਹੋਣਗੀਆ।ਂ 
 
ਈ. ਿਜਸ ਿਵੱਚ ਤੁਸ� ਵਪਾਰ ਕਰਨਾ ਚਾਹੰੁਦੇ ਹੋ ਤੁਹਾਨੰੂ ਆਪਣੇ ਬ�ੇਕਰ ਨੰੂ ਉਹਨ� ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਦਾ ਪੂਰਾ ਵੇਰਵਾ ਪ�ਦਾਨ ਕਰਨ ਲਈ ਆਖਣਾ ਚਾਹੀਦਾ 
ਹੈ, ਮਤਲਬ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਦੇ ਸਪੈਸੀਿਫਕੇਸ਼ਨਸ ਅਤੇ ਸੰਬੰਿਧਤ ਿਜੰਮੇਵਾਰੀਆਂ। 
 
2.2 ਕਰੰਸੀ ਸੰਬੰਿਧਤ ਜੋਖਮ 
1. ਿਵਦੇਸ਼ੀ ਮੁਦਰਾ – ਿਡਨੌਿਮਨ� ਸ਼ਨ ਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਅੰਦਰ ਲੈਣ-ਦੇਣ ਿਵੱਚ ਨਫਾ ਜ� ਨੁਕਸਾਨ, ਭਾਵ� ਇਹ ਤੁਹਾਡੇ ਆਪਣੇ ਜ� ਕੋਈ ਹੋਰ ਖੇਤਰ ਿਵੱਚ ਵਪਾਰ 
ਕੀਤੇ ਜਾਣ, ਮੁਦਰਾ ਦਰ ਿਵੱਚ ਉਤਾਰ ਚੜਾਅ ਦੁਆਰਾ ਪ�ਭਾਿਵਤ ਹੋਵੇਗਾ, ਿਜੱਥ ੇਕੌਨਟ�ੈਕਟ ਦੀ ਮੁਦਰਾ ਿਡਨੌਿਮਨ� ਸ਼ਨ ਨੰੂ ਦੂਸਰੀ ਮੁਦਰਾ ਿਵੱਚ ਤਬਦੀਲ 
ਕਰਨ ਦੀ ਲੋੜ ਹੈ। 
 
2. ਕੱੁਝ ਮਾਰਕੀਟ ਹਾਲਾਤ� ਅੰਦਰ, ਤੁਹਾਨੰੂ ਿਕਸੇ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਨੰੂ ਿਲਕੁਇਡੇਟ ਕਰਨਾ ਮੁਸ਼ਿਕਲ ਜ� ਨਾ-ਮੁਮਿਕਨ ਲੱਗ ਸਕਦਾ ਹੈ। ਉਸ ਵੇਲ�ੇ  ਹੋ ਸਕਦਾ 
ਹੈ, ਉਦਾਹਰਨ ਦੇ ਤੌਰ ਤੇ, ਕਦ� ਕੋਈ ਮੁਦਰਾ ਡੀ-ਰੈਗੂਲੇਟ ਕੀਤੀ ਜ�ਦੀ ਹੈ ਜ� ਿਨਸ਼ਿਚਤ ਵਪਾਰਕ ਬ�ਡ ਚੌੜੇ ਕੀਤ ੇਜ�ਦੇ ਹਨ। 
 
3. ਮੁਦਰਾ ਦੇ ਦਰ ਬਹੁਤ ਹੀ ਪਿਰਵਰਤਨਸ਼ੀਲ ਹਨ। ਦੂਸਰੀਆਂ ਚੀਜ਼� ਸਮੇਤ, ਮੁਦਰਾਵ� ਲਈ ਮੱੁਲ ਦੀ ਚਾਲ ‘ਤੇ ਇਹਨ� ਦਾ ਅਸਰ ਹੰੁਦਾ ਹੈ: 
ਸਪਲਾਈ+-ਿਡਮ�ਡ ਿਵੱਚ ਬਦਲਦੇ ਿਰਸ਼ਤ;ੇ ਸਰਕਾਰ� ਦ ੇ ਵਪਾਰ, ਿਫਸਕਲ, ਆਰਿਥਕ, ਐਕਸਚ�ਜ਼ ਕੰਟ�ੋਲ ਪ�ੋਗਰਾਮ; ਿਵਦੇਸ਼ੀ ਰਾਜਨੀਤਕ ਅਤੇ 
ਆਰਿਥਕ ਿਕੱਸੇ ਅਤੇ ਪਾਿਲਸੀਆਂ; ਰਾਸ਼ਟਰੀ ਅਤੇ ਅੰਤਰਰਾਸ਼ਟਰੀ ਿਵਆਜ਼ ਦਰ ਅਤੇ ਮੁਦਰਾ ਸਫੀਤੀ ਿਵੱਚ ਤਬਦੀਲੀਆਂ; ਮੁਦਰਾ ਦਾ ਮੱੁਲ ਘੱਟ ਜਾਣਾ; 
ਅਤੇ ਬਜਾਰ ਦਾ ਜਜ਼ਬਾ। ਇਹਨ� ਿਵੱਚ� ਿਕਸੇ ਵੀ ਕਾਰਕ ਦਾ ਿਨਯੰਤਰਣ ਿਕਸੇ ਿਨਜੀ ਸਲਾਹਕਾਰ ਵੱਲ� ਨਹ� ਹੋ ਸਕਦਾ ਅਤੇ ਕੋਈ ਭਰੋਸਾ ਨਹ� ਿਦੱਤਾ 
ਜਾ ਸਕਦਾ ਿਕ ਭਾਗੀਦਾਰ ਗਾਹਕ ਲਈ ਵਪਾਰ ਿਵੱਚ ਨਫਾ ਹੋਵੇਗਾ ਜ� ਐਸੇ ਮਾਮਿਲਆਂ ਿਵੱਚ ਗਾਹਕ ਦਾ ਕੋਈ ਨੁਕਸਾਨ ਨਹ� ਹੋਵੇਗਾ। 
 
2.3 ਿਵਕਲਪ ਧਾਰਕ� ਦਾ ਜੋਖਮ: 
1. ਿਵਕਲਪ ਧਾਰਕ ਨੰੂ ਜੋਖਮ ਹੰੁਦਾ ਹੈ ਿਕ ਉਹ ਤੁਲਨਾਤਮਕ ਤੌਰ ਤੇ ਥੋੜੇ ਸਮ� ਿਵੱਚ ਿਵਕਲਪ ਲਈ ਭਰੀ ਸਾਰੀ ਰਕਮ ਗੁਆ ਸਕਦਾ ਹੈ। ਇਹ ਜੋਖਮ 
ਿਵਕਲਪ ਦੇ ਿਵਅਰਥ ਜਾਇਦਾਦ ਵੱਜ� ਉਸਦਾ ਸੰਕੇਤ ਿਦੰਦਾ ਹੈ ਜੋ ਉਸ ਦੇ ਖਤਮ ਹੋਣ ‘ਤੇ ਬੇਮਤਲਬ ਹੋ ਜ�ਦਾ ਹੈ। ਉਹ ਿਵਕਲਪ ਧਾਰਕ ਜੋ ਨਾ 
ਸੈਕ�ਡਰੀ ਮਾਰਕੀਟ ਿਵੱਚ ਆਪਣਾ ਿਵਕਲਪ ਵੇਚਦਾ ਹੈ ਨਾ ਹੀ ਉਸ ਦੀ ਐਕਸਪਾਇਰੀ ਤ� ਪਿਹਲ� ਉਸ ਤੇ ਅਮਲ ਕਰਦਾ ਹੈ, ਉਹ ਜ਼ਰੂਰ ਹੀ ਿਵਕਲਪ 
ਿਵੱਚ ਸਾਰਾ ਿਨਵੇਸ਼ ਗੁਆ ਦਵੇਗਾ। ਿਵਕਲਪ ਦੀ ਸਮਾਪਤੀ ਤ� ਪਿਹਲ� ਜੇ ਮੰਚਾਹੀ ਿਦਸ਼ਾ ਿਵੱਚ ਬੁਿਨਆਦੀ ਮੱੁਲ ਨਹ� ਬਦਲਦਾ ਹੈ, ਉਸ ਹੱਦ ਤੱਕ ਿਕ 
ਿਵਕਲਪ ਦਾ ਖਰਚ ਪੂਰਾ ਕਰ ਸਕੇ, ਤ� ਿਨਵੇਸ਼ਕ ਿਵਕਲਪ ਿਵੱਚ ਆਪਣੇ ਿਨਵੇਸ਼ ਦਾ ਸਾਰਾ ਜ� ਕਾਫੀ ਿਹੱਸਾ ਗੁਆ ਸਕਦਾ ਹੈ। 
 
2. ਖਾਸ ਦੱਸੀਆਂ ਹਾਲਾਤ� ਦੇ ਅੰਦਰ, ਐਕਸਚ�ਜ ਕੱੁਝ ਸੀਮਾਵ� ਪੇਸ਼ ਕਰ ਸਕਦਾ ਹੈ ਅਤੇ ਪੂਰਾ ਅਿਧਕਾਰ ਹੋਵੇਗਾ ਿਕ ਿਵਕਲਪ� ਦੇ ਅਮਲ ‘ਤ ੇ 
ਸੀਮਾ ਪਵੇ। 
 
2.4 ਿਵਕਲਪ ਰਾਈਟਰ ਦ ੇਜੋਖਮ: 
1. ਜੇ ਬੁਿਨਆਦੀ ਮੱੁਲ ਦੀ ਗਤੀ ਮੰਚਾਹੀ ਿਦਸ਼ਾ ਿਵੱਚ ਨਹ� ਹੈ, ਤ� ਿਵਕਲਪ ਰਾਈਟਰ ਨੰੂ ਜੋਖਮ ਹੈ ਿਕ ਉਹ ਕਾਫੀ ਰਕਮ ਗੁਆ ਸਕਦਾ ਹੈ। 

2. ਿਵਕਲਪ ਰਾਈਟਰ ਹੋਣ ਦੇ ਜੋਖਮ ਨੰੂ ਘਟਾਇਆ ਜਾ ਸਕਦਾ ਹੈ ਉਸਦੇ ਬੁਿਨਆਦੀ ਿਵਆਜ ‘ਤੇ ਦੂਸਰੇ ਿਵਕਲਪ� ਦੀ ਖਰੀਦਾਰੀ ਦੁਆਰਾ ਅਤੇ ਇਸ 
ਤਰ�� ਫੈਲੀ (ਸਪ�ੈਡ) ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਪਾਉਣੀ ਜ� ਿਵਕਲਪ ਮਾਰਕੀਟ ਜ� ਹੋਰ ਮਾਰਕੀਟ ਿਵੱਚ ਹੋਰ ਿਕਸੇ ਪ�ਕਾਰ ਦੇ ਬਚਾਅ ਵਾਲੇ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਦੀ ਪ�ਾਪਤੀ 
ਦੁਆਰਾ। ਪਰ, ਭਾਵ� ਰਾਈਟਰ ਨ�  ਸਪ�ੈਡ ਜ� ਹੋਰ ਬਚਾਅ ਵਾਲੇ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਦੀ ਪ�ਾਪਤੀ ਕੀਤੀ ਹੋਵੇ, ਜੋਖਮ ਫੇਰ ਵੀ ਕਾਫੀ ਹੋ ਸਕਦਾ ਹੈ। ਜ਼ਰੂਰੀ ਨਹ� ਿਕ 
ਸਪ�ੈਡ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਸਰਲ ‘ਲੰਬੀ’ ਜ� ‘ਛੋਟੀ’ ਪੋਜ਼ੀਸ਼ਨ ਤ� ਘੱਟ ਜੋਖਮ ਵਾਲੀ ਹੋਵੇ। 

3. ਉਹ ਲੈਣ-ਦੇਣ ਿਜਸ ਿਵੱਚ ਸਮੇਲ ਅੰਦਰ ਅਨ� ਕ ਿਵਕਲਪ� ਦੀ ਖਰੀਦੀ ਅਤੇ ਰਾਈਿਟੰਗ ਜ� ਖਰੀਦੀ ਜ�  ਰਾਈਿਟੰਗ ਿਵਕਲਪ ਬੁਿਨਆਦੀ ਿਵਆਜ 
ਦੀ ਖਰੀਦੀ ਅਤੇ ਿਵਕਰੀ ਦੇ ਸਮੇਲ ਿਵੱਚ ਸ਼ਾਮਲ ਹੈ, ਇਹ ਿਨਵੇਸ਼ਕ� ਨੰੂ ਵਧੇਰੇ ਜੋਖਮ ਪ�ਦਾਨ ਕਰਦੇ ਹਨ। ਸਮੇਲ ਵਾਲੇ ਲੈਣ-ਦੇਣ, ਿਜਵ� ਿਕ ਿਵਕਲਪ 
ਸਪ�ੈਡ, ਇੱਕ ਇਕੱਲੇ ਿਵਕਲਪ ਦੀ ਖਰੀਦੀ ਜ� ਰਾਈਿਟੰਗ ਨਾਲ� ਿਜ਼ਆਦਾ ਜਿਟਲ ਹੈ। ਅਤੇ ਇਸ ਤੇ  ਿਧਆਨ ਦੇਣਾ ਚਾਹੀਦਾ ਹੈ ਿਕ, ਿਜਵ� ਿਨਵੇਸ਼ ਦ ੇ
ਹਰ ਖੇਤਰ ਿਵੱਚ ਹੰੁਦਾ ਹੈ, ਚੰਗੀ ਤਰ�� ਨਾ ਸਮਝੀ ਹੋਈ ਜਿਟਲਤਾ ਆਪ ਹੀ ਇੱਕ ਜੋਖਮ ਕਾਰਕ ਹੈ। ਜਦਿਕ ਇੱਥੇ ਕੋਈ ਇਸ਼ਾਰਾ ਨਹ� ਹੈ ਿਕ ਸਮੇਲ 
ਨੀਤੀਆ ਂਦਾ ਿਵਚਾਰ ਨਾ ਕੀਤਾ ਜਾਵੇ, ਇਹ ਸਲਾਹ ਿਦੱਤੀ ਜ�ਦੀ ਹੈ, ਿਜਵ� ਿਕ ਿਵਕਲਪ� ਿਵੱਚ ਸਾਰੇ ਿਨਵੇਸ਼� ਨਾਲ ਹੰੁਦਾ ਹੈ, ਿਕ ਵੱਖ ਮਾਰਕੀਟ 
ਹਾਲਾਤ� ਅੰਦਰ ਸਮੇਲ ਵਲੇ ਲੈਣ-ਦੇਣ ਦੇ ਜੋਖਮ ਅਤੇ ਸੰਭਾਵੀ ਲਾਭ� ਦੇ ਸੰਬੰਧ ਿਵੱਚ  ਿਕਸੇ ਤਜਰਬੇਦਾਰ ਅਤੇ ਿਗਆਨਵਾਨ ਦੀ ਸਲਾਹ ਲਈ ਜਾਵੇ। 
 
3. ਵਾਇਰਲੈਸ ਟੈਕਨ� ਲਾੱਜੀ/ਸਮਾਰਟ ਆਰਡਰ ਰੂਿਟੰਗ ਜ� ਹੋਰ ਕੋਈ ਟੈਕਨ� ਲਾੱਜੀ ਰਾਹ� ਵਪਾਰ ਕਰਨਾ: 
 
ਵਾਇਰਲੈਸ ਟੈਕਨ� ਲਾੱਜੀ/ਸਮਾਰਟ ਆਰਡਰ ਰੂਿਟੰਗ ਜ� ਹੋਰ ਕੋਈ ਟੈਕਨ� ਲਾੱਜੀ ਰਾਹ� ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼ ਵਪਾਰ ਨਾਲ ਸੰਬੰਿਧਤ ਗੁਣ, ਜੋਖਮ, 
ਿਜੰਮੇਵਾਰੀਆ,ਂ ਬੰਦਸ਼ ਅਤ ੇਦੇਣਦਾਰੀਆਂ ਦੀ ਪਿਰਭਾਸ਼ਾ ਕਰਕੇ ਕੋਈ ਵੀ ਪ�ਯੋਜਨ ਸਟਾੱਕ ਬ�ੋਕਰ ਦੁਆਰਾ ਗਾਹਕ ਦੇ ਿਧਆਨ ਿਵੱਚ ਿਲਆਇਆ ਜਾਵੇ। 
 



 
4. ਆਮ 
 
4.1 ਲਫਜ਼ ‘ਕੌਨਸਟੀਟੁਏਟਂ’ (ਸੰਘਟਕ) ਦਾ ਮਤਲਬ  ਅਤੇ ਇਸ ਿਵੱਚ ਸ਼ਾਮਲ  ਇੱਕ ਗਾਹਕ ਜ� ਿਨਵੇਸ਼ਕ ਜੋ ਿਕ ਐਕਸਚ�ਜ ਦੁਆਰਾ ਪ�ਦਾਨ ਢ�ਚੇ 
ਰਾਹ� ਸਿਕਓਰਟੀਜ਼/ਡੈਰੀਵੇਿਟਵਸ ਕੌਨਟ�ੈਕਟਸ ਦੀ ਪ�ਾਪਤੀ ਅਤੇ/ਜ� ਵੇਚਣ ਦੇ ਮਕਸਦ ਲਈ ਸਟਾੱਕ ਬ�ੋਕਰ ਦੇ ਨਾਲ ਕੰਮ ਕਰਦਾ ਹੈ। 
 
4.2 ਲਫਜ਼ ‘ਸਟਾੱਕ ਬ�ੋਕਰ’ (ਸੰਘਟਕ) ਦਾ ਮਤਲਬ  ਅਤੇ ਇਸ ਿਵੱਚ ਸ਼ਾਮਲ  ਇੱਕ ਸਟਾੱਕ ਬ�ੋਕਰ, ਬ�ੋਕਰ ਜ� ਸਬ-ਬ�ੋਕਰ ਿਜਸ ਨੰੂ ਇਸ ਤਰ�� 
ਐਕਸਚ�ਜ  ਵੱਲ� ਦਾਖਲਾ ਿਮਿਲਆ ਹੈ ਅਤੇ ਜੋ SEBI ਵੱਲ� ਰਿਜਸਟ�ੇਸ਼ਨ ਸਰਟੀਿਫਕੇਟ ਰੱਖਦਾ ਹੈ। 



అనుబంధం – 4 

స్టా క్ బరో కర్ల, సబ్-బరో కర్ల మరియు కలయంట్ల  హకకులక మరియు బాధయతలక 
SEBI మరియు స్టా క్ ఎక్స్ఛంజ్ లక ప్రోస ర్యబ్ చేసరనట్లల గట 

1. ఎక్స్ఛేంజ్ లు/సెక్యూరిటసీ్ అేండ్ ఎక్స్ఛేంజ్ బొ ర్డు  ఆఫ్ ఇేండియా (SEBI) నిబేంధనలు, బ ైలాస్ మరియు రెగ్ుూలేషనలు  మరియు 
ఎప్పటిక్ప్పపడు దాని క్ ేంద జారీచేసిన సర్డయులర్/నోటీసలలలు  నిర్వచేంచనటలు గా ఎక్స్ఛేంజిలలు  లావాదేవీలక్ు అడిిట్ చేయబడిన 
సెక్యూరిటీలు/క్ాేంటరాక్ుు లు/ఇతర్ వాటిలలు  క్ుయేంట్ పెటలు బడిపెటరు లి/టరడాిేంగ్ చేయాలి. 

 

2. ఎక్స్ఛేంజ్ నిబేంధనలు, బ లైాస్ మరియు రెగ్ుూలేషనలు  మరియు దాని క్ ేంద జారీచేసిన సర్డయులర్/నోటీసలలు మరియు SEBI నియమ 
నిబేంధనలు మరియు ఎప్పటిక్ప్పపడు అమలులల ఉనన ప్భాుతవ అధిక్ార్డల యొక్య సేంబేంధిత నోటిఫిక్సషను క్ు స్ాు క్ బరా క్ర్, సబ్ బరా క్ర్ 
మరియు క్ుయేంట్ క్టలు బడివపేండాలి. 

 

3. సెక్యూరిటిలలు  లావాదేవీలు నిర్వహ ేంచేేందలక్ు మరియు/లేదా క్ాేంటరాక్ుు ల డెరివేటివ్ లలు  స్ాు క్ బరా క్ర్ స్ామరాయ ునిన క్ుయేంట్ 
సేంతృపిిప్ర్చాలి మరియు స్ాు క్ బరా క్ర్ దావరా ఆర్ుర్ునల అమలుప్ర్చలక్ోవాలనలక్ోవాలి మరియు స్ాు క్ బరా క్ర్ దావరా ఆర్ుర్ునల అమలుచేస ే
ముేందల స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  గ్ల స్ామర్యుేంపెై క్ుయేంట్ ఎప్పటిక్ప్పపడు సేంతృపిి  చెేందలతూనే ఉేండాలి. 

 

4. క్ుయేంట్ యొక్య సచ్ఛీలత మరియు ఆరియక్ ప్రిప్పష్ిు  గ్ురిేంచ మరియు ఇవవబడే సరీవసలలక్ు సేంబేంధిేంచన పెటలు బడి లక్ష్యూలనల స్ాు క్ 
బరా క్ర్ సేంతృపిిప్ర్డసతి నే ఉేండాలి. 

 

5. స్ాు క్ బరా క్ర్ చర్ూలు తీసలక్ునే ఏవ ైనా ప్రిమితులు, బరధూత మరియు స్ామర్యుేంతో సహా, చేయవలసిన వాూపారానిక్  స్ాు క్ బరా క్ర్ బరధూత 
యొక్య ఖచీతమ ైన సవభరవేం క్ుయేంట్ క్  తెలియజెసేేందలక్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ చర్ూలు తీసలక్ోవాలి. 

 

6. సబ్-బరా క్ర్ అవసర్మ ైన సహాయేం ఇవావలి మరియు క్ుయేంటు తో జరిపే లావాదేవీలనినటిలలనత స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  సహక్రిేంచాలి. 

కలయంట్ సమాచార్ం 

7. స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  అవసర్మ ైనటలు గా క్ుయేంట్ ఇలాేంటి వివరాలనినటినీ సపో రిుేంగ్ వివరాలతో ‘అక్ ేంట్ ని తెరిచే ఫార్ేం’లల సమరిపేంచడానిన 
స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ లు/SEBI తప్పనిసరి చేశాయ. 

 

8.  అక్ ేంట్ ని తెరిచే డాక్ుూమ ేంట్ లలు ని తప్పనిసరి నిబేంధనలనినటినీ క్ుయేంట్ తెలుసలక్ోవాలి. క్ుయేంట్ అేంగీక్రిేంచన నియమ నిబేంధనల 
ప్కా్ార్ేం, స్ాు క్ బరా క్ర్ తెలియజససిన అదనప్ప క్ాు జులు లేదా డాక్ుూమ ేంట్ లు ఏవీ తప్పనిసరి క్ాదల. 

 

9. క్ుయేంట్ స్ామర్యుేం పెై మ టీరియల్ బేరిేంగ్ ఉేండే పిటిషన్ ని/దివాళా పిటిషన్ ని లేదా ఏదెైనా లిటిగసషన్ ని ప్రిషయరిేంచన సమాచార్ేంతో 
సహా, అక్ ేంట్ ఓపెనిేంగ్ సమయేంలల మరియు ఆ తర్డవాత ఇచినటలు గా ‘అక్ ేంట్ ని తెరిచే ఫార్ేం’ లలని సమాచార్ేంలల ఏదెైనా మార్డప 
ఉేంటర, క్ుయేంట్ వ ేంటనే రాతప్ూర్వక్ేంగా స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  తెలియజసయాలి. క్ుయేంట్ ఎప్పటిక్ప్పపడు ఆరియక్ సమాచారానిన స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  
ఇవావలి/అప్ డేట్ చేయాలి. 

 

10. అక్ ేంట్ ని తెరిచే ఫార్ేంలల తెలియజససినటలు గా క్ుయేంట్ వివరాలనినటినీ లేదా క్ుయేంట్ క్  సేంబేంధిేంచన  ఏదెైనా ఇతర్ సమాచారానిన 
స్ాా క్ బరా క్ర్ మరియు సబ్-బరా క్ర్ గోప్ూేంగా ఉేంచాలి మరియు ఏదెైనా చటుేం/రెగ్ుూలేటరి అవసరాల ప్కా్ార్ేం క్ావలసినటలు గా మినహా 
వూక్ ి/ అథారిటి ఎవవరికీ్ వాళ్ళు వీటిని వ లు డిేంచక్యడదల. అయతే క్ుయేంట్ నలేంచ అనలమతి ప ేందిన మీదట ఎవరైెనా వూక్ ిక్  లేదా 
అథారిటిక్  తన క్ుయేంట్ గ్ురిేంచన సమాచార్ేం వ లు డిేంచవచలి. 

 

మారిినుల  

 

11. వరిిేంచే పాార్ేంభ మారిిను నల, నిలిపివేస ేమారిిను నల, ప్తాేూక్ మారిిను నల లేదా స్ాు క్ బరా క్ర్ లేదా ఎక్స్ఛేంజ్ అవసర్మని ప్రిగ్ణ ేంచన ఇలాేంట ి
ఇతర్ మారిిను నల లేదా క్ుయేంట్ టరడాిేంగ్ చేసే విభరగ్ేం(ల)క్ు వరిిేంచనటలు గా ఎప్పటిక్ప్పపడు SEBI ఆదేశేంచనటలు గా క్ుయేంట్ చెలిుేంచాలి. 
అదనప్ప మారిినలు  (ఎక్స్ఛేంజ్, క్ ుయరిేంగ్, హౌస్/క్ ుయరిేంగ్ క్ారపపరసషన్ లేదా SEBIక్  అవసర్ేం లేక్పో యనప్పటికీ్) తన సవయేం 



మరియు సేంప్ూర్ణ నిర్ణయాధిక్ార్ేం మేర్క్ు సేక్రిేంచడానిక్  స్ాు క్ బరా క్ర్ ని అనలమతిేంచడేం జర్డగ్ుతుేంది మరియు నిరసేశత 
సమయేంలలగా ఇలాేంటి మారిిను నల చెలిుేంచవలసిన బరధూత క్ుయేంట్ క్  ఉేంది. 

 

12. క్ుయేంట్ లు చెలిుేంచే మారిినలు  బక్ాయలనినటినీ ప్ూరిిగా సేంతృపిిప్ర్చాలని లేదనే విషయేం క్ుయేంట్ అర్యేంచేసలక్ోవాలి. నిలక్డగా 
పెయడ్ మారిినలు  ఉననప్పటికీ్, క్ుయేంట్, టరడా్ సెటిల్ిేంట్ రోజున, క్ాేంటరాక్ుు  నిరసేశేంచనటలు గా/క్ావలసినటలు గా ఇలాేంటి మొతాి లనల 
మరిేంతగా చెలిుేంచవలసిన (లేదా ప ేందడానిక్  హక్ుయ) బరధూత లేదనే విషయేం క్ుయేంట్  అర్యేంచేసలక్ోవాలి. 

 

లావటదేవీలక మరియు పరిష్టురటలక   
 

13. క్ుయేంట్ మరియు స్ాు క్ బరా క్ర్ మధూ ప్ర్సపర్ేం అేంగీక్ార్యోగ్ూమ ైన విధేంగా లేదా ర్ూప్ేంలల, లేదా రాతప్ూర్వక్ేంగా 
సెక్యూరిటి/డెరివేటివ్్ క్ాేంటరాక్ుు నల క్ొనడానిక్  లేదా విక్రయేంచడానిక్  క్ుయేంట్ ఏదెైనా ఆర్ుర్డ ఇవావలి. క్ుయేంట్ క్  క్సటరయేంచన ప్ాతేూక్ 
క్ుయేంట్ క్ోడ్ లల మాతమాే, క్ుయేంట్ యొక్య టరడా్ ల అర్ుర్ునల స్ాా క్ బరా క్ర్ పెటరు లి మరియు అమలుచేయాలి. 

 

14. టరడాిేంగ్/సెటిల్ిేంట్ చక్రా లు, డెలివరి/పేమ ేంట్ ష్ెడతూళ్ళు, ఎప్పటిక్ప్పపడు వాటిలలు   ఏవ ైనా మార్డపలు గ్ురిేంచ క్ుయేంట్ క్  స్ాు క్ బరా క్ర్ 
చెపాపలి. టరడాిేంగ్ అమలుజరిగిన సేంబేంధిత స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ యొక్య ఇలాేంటి ష్ెడతూళ్ునల/ప్కా్ రయలనల అమలుప్ర్చవలసని బరధూత 
క్ుయేంట్ క్  ఉేంది. 

 

15. క్ుయేంట్ డిపాజిట్ చేసిన డబుు/సెక్యూరిటిలనల తన అక్ ేంట్ క్  లేదా మరపక్ ఎవరైెనా క్ుయేంట్ అక్ ేంట్ క్  దతర్ేంగా వేరస అక్ ేంట్ లల 
పెటరులా స్ాు క్ బరా క్ర్ చతడాలి మరియు స్ాు క్ బరా క్ర్ ఈ స్ ముినల తన క్ోసేం లేదా మరపక్ క్ుయేంట్ క్ోసేం లేదా SEBI నియమాలు, 
నిబేంధనలు, సర్డయులర్డు , నోటీసలలు, మార్గదర్శక్ాలు మరియు/లేదా ఎక్స్ఛేంజ్ నియమాలు, నిబేంధనలు, బ ైలాస్, సర్డయులర్డు  
మరియు నోటీసలలలు  పేరపయనన ఉదేేశాలక్ు క్ాక్ుేండా ఇతర్ ఉదేేశాలక్ు ఉప్యోగిేంచక్యడదల. 

 

16. ఎక్స్ఛేంజ్(లు) తమేంతట తాముగా టరడా్(ల)నల ర్దలే చేసిన చోట, క్ుయేంట్ తర్ఫపన చేసిన టరడా్/లతో సహా ఇలాేంటి  టరడా్ లనీన 
ర్దేయపో తాయ, క్ుయేంట్(ల)తో సేంబేంధిత క్ాేంటరాక్ుు (ల)నల ర్దలే చేసేేందలక్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  హక్ుయ ఉేంది. 

 

17. ఎక్స్ఛేంజ్ లల నిర్వహ ేంచన లావాదేవీలు ఎక్స్ఛేంజ్ ల నియమాలు, బ లైాస్ మరియు నిబేంధనలు మరియు వాటి క్ ేంద జారీచేసిన 
సర్డయులర్డు /నోటీసలలక్ు లలబడి ఉేంటరయ మరియు ఇలాేంటి టరడా్ క్  సేంబేంధేం ఉనన పారీులనీన ఎక్స్ఛేంజ్ ల నియమాలు, బ ైలాస్ 
మరియు నిబేంధనలు మరియు వాటి క్ ేంద జారీసేసిన సర్డయులర్డు /నోటీసలల ప ా విజను నల అమలుచేసే ఉదేే శేంతో టరడాిేంగ్ జరిగిన ఎక్స్ఛేంజ్ 
బ ైలాస్ మరియు నిబేంధనలు తెలియజససిన క్ోర్డు క్ు సమరిపేంచాలి. 

 

బరో కరసజ్ 

 

18. క్ుయేంట్ స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  బరా క్రసజి మరియు ఎప్పటిక్ప్పపడు అమలులల ఉనన మరియు క్ుయేంట్ అక్ ేంట్ క్  వరిిేంచే, క్ుయేంట్ క్  స్ాు క్ 
బరా క్ర్ అేందిేంచన లావాదేవీలక్ు మరియు సరీవసలలక్ు విధిేంచబడే చటుబధ్య  సలేంక్ాలు చెలిుేంచాలి. సేంబేంధిత స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ ల 
నియమాలు, నిబేంధనలు మరియు బ ైలాస్ మరియు SEBI నియమ నిబేంధనల ప్కా్ార్ేం అనలమతిేంచదగిన గ్రిషఠ  బరా క్రసజిక్  మిేంచ 
ఎక్ుయవ బరా క్రసజిని స్ాు క్ బరా క్ర్ విధిేంచక్యడదల. 

 

లిక్విడేషన్ మరియు అవుట్ ఆఫ్ పొ జిషన్ ముగింపు 
 

19. స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య ఇతర్ హక్ుయలక్ు భేంగ్ేం క్లగ్క్ుేండా (విషయానిన ప్ేంచాయతీక్  ప్ేంపే హక్ుయతో సహా), మారిిను నల లేదా ఇతర్ 
మొతాి లనల చెలిుేంచని క్ార్ణేంగా, బక్ాయలనల చెలిుేంచని క్ార్ణేంగా క్ుయేంట్ యొక్య ప జిషను నినటినీ లేదా క్ొనినటిని లిక్ వడేట్ 
చేయడానిక్ /ముగిేంచడానిక్ , మరియు ఇలాేంటి లిక్ వడేషన్/ముగిేంప్ప, ఏదెైనా ఉేంటర, వలు  వచిన మొతాి లనల క్ుయేంట్ యొక్య 
అప్పపలు/బరధూతలపెై సర్డే బరటల చేయడానిక్  స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  హక్ుయ ఉేందనే విషయేం క్ుయేంట్ అర్యేంచేసలక్ోవాలి. ఇలాేంట ి
లిక్ వడేషన్/ముగిేంప్ప వలు  వచిన ఏవ ైనా మరియు అనిన నష్ాు లు మరియు ఆరియక్ ఛారిీలు క్ుయేంట్ క్  విధిేంచబడతాయ మరియు 
అతనల వాటిని భరిేంచవల్నల. 
 

20. క్ుయేంట్ మర్ణ సేి  లేదా దివాళా తీసేి  లేదా క్ొనేేందలక్ు లేదా విక్రయేంచేేందలక్ు క్ుయేంట్ ఆర్ుర్డ ఇచిన సెక్యూరిటిలనల అేందిేంచేేందలక్ు 
లేదా బదిలీచేసేేందలక్ు లేదా ప ేందేేందలక్ు లేదా చెలిుేంచేేందలక్ు ఇతర్తాా అశక్ుి డెైతే, క్ుయేంట్ లావాదేవీని స్ాు క్ బరా క్ర్ ముగిేంచవచలి 



మరియు నష్ాు లనల, ఏవ ైనా ఉేంటర, క్ుయేంట్  ఎసేుట్ పెై కె్ుయమ్ చేసలక్ోవచలి. క్ుయేంట్ లేదా అతని నామినీలు, సకె్్సర్డు , వార్సలలు 
మరియు ఎసెైనీ వీటి నలేంచ వచిన ఏదెైనా మిగ్ులునల ప ేందడానిక్  హక్ుయ క్లిగివపేంటరర్డ. నామినీ పేర్డతో ఫేండ్్/సెక్యూరిటిల బదిలీ 
చటుబధ్య  వార్సలనిపెై స్ాు క్ బరా క్ర్ చే చెలుు బరటయయూలా విడుదల అవపతుేందని క్ుయేంట్ గ్మనిేంచాలి. 

 

21. క్ుయేంట్ చెలిుేంప్ప/డెలివరి చేయడేంలల మరియు సేంబేంధిత అేంశాలలు  డిఫాల్ు  గ్ురిేంచన సమాచారానిన స్ాు క్ బరా క్ర్ సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్ 
దృష్ిుక్  తీసలకె్ళాులి. ఒక్వేళ్ డిఫాలిుేంగ్ క్ుయేంట్ క్నలక్ క్ారపపరసట్ సేంసా/భరగ్స్ావమూేం/యాజమానూ సేంసా, లేదా ఏదెైనా ఇతర్ క్ృతిామ 
చటుబధ్య  సేంసా అయతే, డెైరెక్ుర్(ల)/భరగ్స్ావమి(ల), ఎవర్డ అయతే వారి పేర్డ(ర్ు)నల స్ాు క్ బరా క్ర్ సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్(ల)క్ు క్యడా 
తెలియజసయాలి. 

 

వివటద పరిష్టుర్ం 

 

22. సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్ ల మరియు SEBI వివరాలనల క్ుయేంట్ క్  స్ాు క్ బరా క్ర్ అేందజసయాలి. 
 

23. తన దావరా జరిగిన లావాదేవీలనినటికీ్ సేంబేంధిేంచ క్ుయేంట్ యొక్య ఫిరాూదలలనినటినీ ప్రిషయరిేంచడేంలల మరియు ష్ేర్ు బరూడ్ డెలివరిక్  
గ్ల అభూేంతరాలనల పో గపటుడేంలల, బరూడ్ డెలివరిని సరిదిదేడేంలల స్ాు క్ బరా క్ర్ సహక్రిేంచాలి. 

 

24. డిపాజిటలు , మారిిన్ మనీ, మొదల్ైన వాటిక్  సేంబేంధిేంచన ఏవ ైనా కె్ుయము నల మరియు/లేదా వివాదాలనల టరడాిేంగ్ జరిగిన మరియు 
ఎప్పటిక్ప్పపడు అమలులల ఉనన సర్డయులర్ లు/నోటీసలలు జారీచేయబడని చోట్ ఎక్స్ఛేంజిల నిబేంధనలు, బ ైలాస్ మరియు రెగ్ుూలేషను  
ప్కా్ార్ేం ప్ేంచాయతీక్  క్ుయేంట్ మరియు స్ాు క్ బరా క్ర్ ప్ేంపాలి. 

 

25. స్ాు క్ బరా క్ర్ మరియు క్ుయేంట్ క్  మధూ క్ుదిరిన లావాదేవీల నలేంచ ఉతపననమ ైన ఏదెైనా ప్ేంచాయతీ ప ా సీడిేంగ్ లనల స్ాు క్ బరా క్ర్ 
వేగ్ేంగా ప్రిషయరిేంచాలి మరియు ఇలాేంటి ప ా సీడిేంగ్్ లల ఇచిన మధూవరిి తీర్డపలనల అమలుచేయవలసని బరధూత అతనిపెై ఉేంది. 

 

26. క్ుయేంట్/స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  సేంబేంధిేంచన ఏదెైనా వివాదేం ప్రిష్ాయరానిక్  అధీక్ృత ప్తాినిధి జారీచేసిన నిరసేశనలనల సదర్డ క్ుయేంట్/స్ాు క్ 
బరా క్ర్ తర్ఫపన వూవహరిేంచడానిక్  సదర్డ ప్తాినిధిక్  అధీక్ృతేం ఇచేి లేఖ ఆధార్ేంగా క్ుయేంట్/స్ాు క్ బరా క్ర్ క్టలు బడివపేండవలస ి
ఉేంటలేందనే విషయేం క్ుయేంట్/స్ాు క్ బరా క్ర్ అర్యేంచేసలక్ోవాలి. 

 

సంబంధాన్ని తెగతెంపులక చేసుక్ోవడం 

 

27.  స్ాు క్ బరా క్ర్ డిఫాల్ు  క్ావడేం, రాజీనామా చేయడేం లేదా బహ షయరిేంచబడటేం లేదా సరిుఫికె్ట్ ని బర ర్డు  ర్దలే చేయడేం లాేంటి క్ార్ణాలతో 
సభూతవేం ఆపేయడేంతో సహా స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ మ ేంబర్ గా స్ాు క్ బరా క్ర్ లేక్ుేండా పో తే, స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  మరియు క్ుయేంట్ క్  మధూ సేంబేంధేం 
తెగిపో తుేంది. 
 

28. ఎదలటి ప్క్ష్యలక్ు ఒక్ న లక్ు తగ్గక్ుేండా రాతప్ూర్వక్ేంగా నోటీసల ఇచిన తర్డవాత, ఎదలటి ప్క్ష్యనిక్  క్ార్ణాలు ఏమీ ఇవవక్ుేండానే తమ 
మధూ సేంబేంధానిన స్ాు క్ బరా క్ర్, సబ్-బరా క్ర్ మరియు క్ుయేంట్ తెగ్తెేంప్పలు చేసలక్ోవచలి. ఇలా తెగ్తెేంప్పలు చేసలక్ోవడేంతో నిమితిేం 
లేక్ుేండా, ఈ సేంబేంధానిన తెగ్తెేంప్పలు చేసలక్ోవడానిక్  ముేందల జరిగిన లావాదేవీలక్ు సేంబేంధిేంచ లేదా వాటి వలు  ఉతపననమయయూ 
అనిన హక్ుయలు, బరధూతలు మరియు ఉతిర్దాయతావలు సేంబేంధిత ప్క్ష్యలపెై లేదా అతని యొక్య సేంబేంధిత వార్సలలు,  ఎగిిక్యూటర్డు , 
అడిినిసేు టేర్డు , చటుబధ్య  ప్తాినిధలలు లేదా వార్సలలపెై, ఎవర్డ అయతే వార్డ, ఉేంటరయ మరియు క్టలు బడివపేండాలి. 

 

29.   ఒక్వేళ్ సబ్-బరా క్ర్ చనిపో తే/ దివాళాతీసేి  లేదా బర ర్డు తో అతని రిజిసేు షేన్ ని ర్దలే చేసలక్ుేంటర లేదా/స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ క్నలక్ సబ్-బరా క్ర్ 
గ్ురిిేంప్పనల ఉప్సేంహరిసేి  మరియు/లేదా ఏ క్ార్ణేంతోన ైనా స్ాు క్ బరా క్ర్ క్నలక్ సబ్-బరా క్ర్ తో ఒప్పేందానిన ర్దలే చేసలక్ుేంట,ె ఈ విషయేం 
క్ుయేంట్ క్  తెలియజసయబడుతుేంది మరియు క్ుయేంట్ ని స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య ప్తాూక్ష క్ుయేంట్ గా ప్రిగ్ణ ేంచడేం జర్డగ్ుతుేంది మరియు 
స్ాు క్ బరా క్ర్, సబ్-బరా క్ర్ మరియు క్ుయేంట్ క్  సేంబేంధిేంచన ‘హక్ుయలు మరియు బరధూతలు’ లలని క్ాు జులనీన యథాతథేంగా 
క్ొనస్ాగ్ుతాయ, క్నీసేం ఒక్ న లక్ు తగ్గక్ుేండా రాతప్ూర్వక్ నోటీసల ఇవవడేం దావరా తమ సేంబేంధానిన ర్దలే చేసలక్ుేంటలననటలు గా స్ాు క్ 
బరా క్ర్ క్  క్ుయేంట్ తెలియజససేి  తప్ప. 

 

అదనపు హకకులక మరియు బాధయతలక 
 



30. డివిడెేండు  విషయేంలల క్ుయేంట్ క్  గ్ల హక్ుయలు, దాని దావరా చేసిన లావాదేవేలక్ు సేంబేంధిేంచ రైెట్్ లేదా బర నస్ ష్ేర్ుక్ు సేంబేంధిేంచ 
క్ుయేంట్ క్  తగిన ర్క్షణ ఉేండేలా స్ాు క్ బరా క్ర్ చతడాలి మరియు సెక్యూరిటిలలు  లావాదేవీలు నిర్వహ ేంచన క్ుయేంట్ ప్యాోజనాలక్ు భేంగ్ేం 
క్లిగిేంచే దేనినీ చేయక్యడదల. 
 

31. SEBI మరియు టరడాిేంగ్ జరిగిన సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్ ల నియమాలు, నిబేంధనలు, బ ైలాస్, సర్డయులర్డు , నోటీసలలు మరియు 
మార్గదర్శక్ాలు ప్కా్ార్ేం ఎప్పటిక్ప్పపడు స్ాు క్ బరా క్ర్ మరియు క్ుయేంట్ క్యరపిని అక్ ేంటు నల ప్రిషయరిేంచలక్ోవాలి. 

 

32. చేసిన టరడాిేంగ్ులక్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ తన క్ానిటిటయూయ ేంట్ లక్ు క్ాేంటరాక్ుు  నోట్ జారీచేయాలి. ఎక్స్ఛేంజ్ ఎప్పటిక్ప్పపడు పిాస ర్యబ్ చేసని 
ఫారాిట్ లల, ఆర్ుర్డ నేంబర్డ, టరడా్ నేంబర్డ, టరడా్ సమయేం, టరడా్ ప్రిమాణేం, డెరివేటివ్్ క్ాేంటరాక్ుు  వివరాలు, క్ుయేంట్ క్ోడ్, బరా క్రసజి, 
విధిేంచబడిన అనిన ఛారిీల వివరాలు మరియు అవసర్మ ైన విధేంగా ఇతర్ సేంబేంధిత వివరాలనినటితో సహా లావాదేవీలనినటి రిక్ార్డు  
దీనిలల ఉేండాలి మరియు ఎక్స్ఛేంజ్ నిర్ణయేంచన సమయేంలల మరియు ప్ధ్యతిలల జారీచేయాలి. స్ాు క్ బరా క్ర్ క్ాేంటరాక్ుు  నోట్్ ని 
ఇన వసుర్ుక్ు టరడాిేంగ్ చేసిన ఒక్ ప్ని దినేం లలప్ల హార్ు క్ాపీలల లేదా డిజిటల్ సేంతక్ేం ఉప్యోగిేంచ  ఎలక్ాుా నిక్ ర్ూప్ేంలల ప్ేంపాలి. 

 

33.  క్ుయేంట్ వేరస విధేంగా తెలియజససేి  తప్ప టరడాిేంగ్ జరిగిన సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్ నలేంచ మరియు టరడాిేంగ్ జరిగిన సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్ 
పిాస ర్యబ్ చేసిన నియమ నిబేంధనలక్ు లలబడి పేఅవపట్ అేందినప్పటి నలేంచ ఒక్ ప్ని దినేం లలప్ల క్ుయేంట్ క్  స్ాు క్ బరా క్ర్ తన ఫేండ్్ 
నలేంచ లేదా సెక్యూరిటీల డెలివరి నలేంచ, ఏదెైతే అది, డబుు చెలిుేంచాలి. 

 

34. టరడాిేంగ్ జరిగిన సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్ నిరసేశేంచన సమయేం లలగా ఫారాిటలు  మరియు క్ాలేంలల తన క్ుయేంటు లల ప్తాి ఒక్యరిక్  సేంబేంధిేంచ 
ఫేండ్్ మరియు సెక్యూరిటలీు రెేండిటికీ్ ప్ూరిి ‘అక్ ేంటు  సేుటెిేంట్’ని స్ాు క్ బరా క్ర్ ప్ేంపాలి. టరడాిేంగ్ జరిగిన చోట సేంబేంధిత ఎక్స్ఛేంజ్ 
ఎప్పటిక్ప్పపడు నిరసేశేంచన సమయేంలలగా సేుటెిేంటలు  ఏవ నైా దోష్ాలనల స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  అేందినప్పటి నలేంచ క్ుయేంట్ నివేదిేంచాలని క్యడా 
సేుటెిేంట్ తెలియజసయాలి. 

 

35. స్ాు క్ బరా క్ర్ డెైలీ మారిిన్ సేుటెిేంటు నల క్ుయేంట్ క్  ప్ేంపాలి. డెైలీ మారిిన్ సేుటెిేంటలు , ఇేంటర్-ఆలియా, డిపాజిట్ చసేిన క్ొలేు టర్ల్ వివరాలు, 
వినియోగిేంచలక్ునన క్ొలేు టర్ల్ మరియు క్ొలేు టర్ల్ సేుటస్ ని (అేందలబరటలలల ఉనన బరూల్న్్/క్ుయేంట్ నలేంచ రావలసినవి) నగ్దల, 
ఫిక్్ డ్ డిపాజిట్ ర్సీదలలు (FDR లు), బరూేంక్ు గాూర్ేంటీ మరియు సెక్యూరిటిల వారీగా వివరాలతో ఇవావలి. 

 

36. స్ాు క్ బరా క్ర్ తో  ఒప్పేందేం చేసలక్ునేేందలక్ు మరియు అధీక్ృతేం ఇచేిేందలక్ు క్ావలసిన నాూయప్ర్మ ైన స్ామర్యుేం ఉేందని క్ుయేంట్ 
నిరాయ రిేంచలక్ోవాలి మరియు దాని క్ ేంద గ్ల బరధూతలు మరియు వాగాే నాలనల న ర్వేర్ిగ్ల స్ామర్యుేం ఉేండాలి. క్ుయేంట్ జరిపే 
లావాదేవీలనినటినీ అమలుప్రిచేలా చతసేేందలక్ు క్ావలసిన చర్ూలనినటినీ ఇలాేంటి లావాదేవీని నిర్వహ ేంచడానిక్  ముేందల 
ప్ూరిిచేయాలి. 

 

ఎలక్టాా న్నక్ క్టంట్ాో కకా  నోట్్ (ECN) 
 

37. ఒక్వేళ్ క్ుయేంట్ క్నలక్ క్ాేంటరాక్ుు  నోట్ ని ఎలక్ాుా నిక్ ర్ూప్ేంలల ప ేందాలనలక్ుేంటర, అతనల స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  తగిన ఈ-మ యల్ ఐడి ఇవావలి. 
ఈమ యల్-ఐడిలల ఏదెైనా మార్డప ఉేంటర స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  క్ుయేంట్ తెలియజసయాలి. ఒక్వేళ్ క్ుయేంట్ క్నలక్  ఇేంటరెనట్ టరడాిేంగ్ ని 
ఎేంచలక్ుేంటర, ఈమ యల్ ఐడిని మార్ివలసిేందిగా చేసే అభూర్యననల క్ుయేంట్ క్  నిరేిషుమ ైన యూజర్  ఐడి మరియు పాస్ వర్ు దావరా 
సలర్కి్ష్తమ ైన ప్వాేశ మార్గేం దావరా చేయాలి. 
 

38. ఈ-మ యల్ దావరా ప్ేంపే ECN అనినటిపెై డిజిటల్ సేంతక్ేం చేసి,  ఎని ర్ప్ు  చేసి, టరేంప్ర్ చేయలేని ర్ూప్ేంలల మరియు ఐటి చటుేం, 2000 

లలని నిబేంధనలక్ు అనలగ్ుణేంగా స్ాు క్ బరా క్ర్ ప్ేంపాలి.  ఒక్వేళ్,  ECN ని క్నలక్ ఎటరచెిేంట్ గా ఈ-మ యల్ దావరా ప్ేంపితే, ఎటరచ్ 
చేసిన ఫెైలుక్ు డిజిటల్ సేంతక్ేం, ఎని ర్ప్ు  చేసి మరియు  టరేంప్ర్ చేయడేం వీలుక్ాని ర్ూప్ేంలల ప్ేంపాలి.   

 

39. మ యల్ బౌన్్ అయనటలు  స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  నోటిఫిక్సషన్ అేందక్పో తే, క్ుయేంట్ యొక్య ఈ-మ యల్ ఐడిక్  క్ాేంటరాక్ుు  నోట్ అేందినటలు గా 
ప్రిగ్ణ ేంచబడుతుేందని క్ుయేంట్ గ్మనిేంచాలి. 

 

40. ECN ని మరియు ఈ-మ యల్ యొక్య ఎక్ానల్డెి మేంట్ ని ఐటి చటుేం, 2000లలని నిబేంధనలక్ు అనలగ్ుణేంగా   ఎక్స్ఛేంజ్ పిాస ర్యబ్ 
చేసిన ప్ధ్యతిలల మరియు ఎప్పటిక్ప్పపడు SEBI/స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ లు జారీచేసే నియమాలు/నిబేంధనలు/సర్డయులర్డు /మార్గదర్శక్ాల 
ప్కా్ార్ేం స్ాఫ్టు  మరియు నాన్-టరేంప్ర్బుల్ ర్ూప్ేంలల స్ాు క్ బరా క్ర్  అటిుపెటలు క్ోవాలి. డెలివిరి ధృవీక్ర్ణ, అేంటర క్ాేంటరాక్ుు  నోట్్ ని ప్ేంపే 



సమయేంలల సిసుమ్ లల ర్ూప ేందిేంచన లాగ్ రిపో ర్డు నల SEBI/స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ లు నిబేంధనల క్ ేంద తెలియజససిన క్ాలేం పాటల స్ాు క్ 
బరా క్ర్ నిర్వహ ేంచాలి.  క్ుయేంట్ క్  డెలివర్ క్ాని/తిర్సయరిేంచబడిన లేదా బౌన్్ అయన  ఈ-మ యల్్ యొక్య క్ాేంటరాక్ుు  నోట్్ వివరాలు 
లాగ్ రిపో ర్డు లల ఉేంటరయ. తాము ప్ేంపిన మ యల్్ బౌన్్ అయన విషయేం తెలియజససే నోటిఫిక్సషన్ ర్సీదలనల SEBI/స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ ల 
నిబేంధనలు తెలియజససినేంత క్ాలేం  అటిుపెటరు ేందలక్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ స్ాధూమ ైననిన చర్ూలు తీసలక్ోవాలి. 

 

41.   ఎలక్ాుా నిక్ ర్ూప్ేంలల క్ాేంటరాక్ు నోట్్ ని అేందలక్ోవడేం ఎేంచలక్ొని క్ుయేంటు క్ు భౌతిక్ ర్ూప్ేంలల స్ాు క్ బరా క్ర్ క్ాేంటరాక్ుు  నోట్్ ప్ేంప్పతూనే 
ఉేండాలి. క్ుయేంట్ క్  ECN లనల డలెివర్ చేయక్పో తే లేదా క్ుయేంట్ ఈ-మ యల్ ఐడి తిర్సయరిేంచన చోట (మ యల్్ బౌన్్ క్ావడేం), 
SEBI/స్ాఠ క్ ఎక్స్ఛేంజ్ ల నిబేంధనల క్ ేంద ఎప్పటిక్ప్పపడు తెలియజససే సమయేం లలగా క్ుయేంట్ క్  భౌతిక్ క్ాేంటరాక్ుు  నోట్ ని స్ాు క్ బరా క్ర్ 
ప్ేంపాలి మరియు ఇలా భౌతిక్ క్ాేంటరాక్ుు  నోట్్ ని ప్ేంపినటలు గా ధృవీక్ర్ణనల అటిుపెటలు క్ోవాలి. 

 

42. క్ుయేంట్ క్  ECN ల యొక్య ఈ-మ యల్ క్మూూనిక్సషన్ క్  అదనేంగా, అతనల ఇచిన వ బ ై్టలు , ఏదెైనా ఉేంటర, ECN ని స్ాు క్ బరా క్ర్ 
ఏక్క్ాలేంలల సలర్కి్ష్తమ ైన విధానేంలల ప్చాలరిేంచాలి మరియు ఇేందలక్ోసేం, క్ాేంటరాక్ుు  నోట్ ని ఎలక్ాుా నిక్ గా సేవ్ చేసలక్ునే మరియు/లేదా 
దీని పిాేంట్ అవపట్ తీసలక్ునే ఆప్షన్ తో, క్ుయేంట్ క్  ప్తాేూక్ యూజర్ నేమ్ మరియు పాస్ వర్ు క్సటరయేంచాలి. 

 

చటా్ం మరియు అధిక్టర్ పరిధి 

 

43.  ఈ డాక్ుూమ ేంటలు  ప ేందలప్ర్చన నిరేిషుమ ైన హక్ుయలక్ు అదనేంగా, టరడాిేంగ్ చేయాలని క్ుయేంట్ ఎేంచలక్ునన  ఎక్స్ఛేంజ్ ల యొక్య 
నియమాలు, బ ైలాస్ మరియు నిబేంధనల క్ ేంద మరియు దీని క్ ేంద జారీచేసిన సర్డయులర్డు /నోటీసలలు లేదా SEBI నియమ 
నిబేంధనల క్ ేంద క్ుయేంట్ క్  లేదా స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  గ్ల ఏవ ైనా  ఇతర్ హక్ుయలనల వినియోగిేంచలక్ునేేందలక్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ క్ , సబ్-బరా క్ర్ క్  
మరియు క్ుయేంట్ క్  హక్ుయ ఉేంటలేంది. 
 

44.  ఈ డాక్ుూమ ేంటలు ని నిబేంధనలు ఎలు ప్పపడత ప్భాుతవ నోటిఫిక్సషను క్ు, ఏవ నైా నియమాలక్ు, నిబేంధనలక్ు, మార్గదర్శక్ాలక్ు మరియు 
SEBI జారీచేసిన సర్డయులర్డు /నోటీసలలు మరియు టరడాిేంగ్ జరిగిన సేంబేంధిత స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ ల యొక్య ఎప్పటిక్ప్పపడు  అమలులల 
ఉేండే నియమాలు, నిబేంధనలు మరియు బ ైలాస్ క్  లలబడి ఉేంటరయ. 

 

45.  ఆరిుటరషాన్ మరియు క్ని్లియయషన్ చటుేం, 1996 క్ ేంద మధూవరిి(లు) ఇచిన ఏదెైనా తీర్డపక్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ మరియు క్ుయేంట్ 
క్టలు బడివపేండాలి. అయతే, మధూవరిి తీర్డపతో ఉభయ ప్క్ష్యలు సేంతృపిిచెేందక్పో తే, స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ ల లలప్ల అపీపలు చేసలక్ున ే 
ఏరాపటల క్యడా ఉేంది.  

 

46. సేందరోోచతేంగా  ఇతర్తాా అవసర్మ ైతే తప్ప, ఈ డాక్ుూమ ేంటలలల ఉప్యోగిేంచనప్పటికీ్  ఇక్యడ నిర్వచేంచని ప్దాలు మరియు 
వూకిీ్క్ర్ణలక్ు ఎక్స్ఛేంజ్ లు/SEBI యొక్య నియమాలు, బ ైలాస్ మరియు నిబేంధనలు మరియు వాటి క్ ేంద జారీచేసిన 
సర్డయులర్డు /నోటీసలలలు  ఇచిన  అదే అర్యేం క్లిగివపేంటరయ. 

 

47. స్ాు క్ బరా క్ర్ చేరిిన ఏవ ైనా అదనప్ప సవఛ్ీేంద క్ాు జులు/డాక్ుూమ ేంటల ఎక్స్ఛేంజ్ లు/SEBI యొక్య  నియమాలు/ 

నిబేంధనలు/నోటీసలలు/సర్డయులర్ుక్ు విర్డధ్యేంగా ఉేండక్యడదల. ఇలాేంటి సవఛ్ీేంద క్ాు జులు/డాక్ుూమ ేంట్(ల)లల ఏవ ైనా మార్డపలనల 
15 రోజుల నోటీసల ఇచిన తర్డవాత మాతమాే చేయాలి. ఎక్స్ఛేంజ్ లు/SEBI తెలియజససిన హక్ుయలు మరియు బరధూతలలు  ఏవ ైనా 
మార్డపలనల క్యడా క్ుయేంటు  దృష్ిుక్  తీసలక్ురావాలి. 
 

48.  ఇక్యడ ఇవవబడిన హక్ుయలు మరియు బరధూతలనల SEBI నియమ నిబేంధనలలు   లేదా టరడాిేంగ్ జరిగిన సేంబేంధిత స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ ల 
యొక్య బ ైలాస్, నియమ నిబేంధనలలు  మార్డప క్ార్ణేంగా చేసేి , ఈ డాక్ుూమ ేంటలలల పేరపయనన ప్క్ష్యల యొక్య హక్ుయలు మరియు 
బరధూతల మార్డపలలు  ఇక్యడ ఇలాేంటి మార్డపలనల నమోదల చేసినటలు గా భరవిేంచబడుతుేంది. 

 

కలయంట్ క్వ స్టా క్ బరో కర్ అందించే ఇంట్రనిట్ మరియు వ ైరనలస్ ట్ెక్టిలజీ ఆధారిత ట్రోడ ంగ్ సదుపటయం (‘హకకులక మరియు 
బాధయతలక’ డాకకయమ ంట్(ల)లో పే్రకుని క్టల జులన్ని వరిిస్టి య.  ఇంక్ట, ఇకుడ పే్రకుని క్టల జులక కూడా వరిిస్టి య). 
 

1. వ ైరెుస్ టెక్ానలజీని ఉప్యోగిేంచడేం దావరా ఇేంటరెనట్ ఆధారిత టరడాిేంగ్ (IBT) మరియు సెక్యూరిటిస్ టరడాిేంగ్ అేందిేంచేేందలక్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ 
అర్డు లవపతార్డ, దీనిలల ఇేంటరెనట్ ప ా టలక్ాల్ ని (IP) ఉప్యోగిేంచే మొబ ైల్ ఫో న్, డేటర క్ార్డు తో లాూప్ టరప్ లాేంటి స్ాధనాలనల 



ఉప్యోగిేంచడేం ఉేంటలేంది. ఎప్పటిక్ప్పపడు SEBI మరియు ఎక్స్ఛేంజ్ లు తెలియజససినటలు గా వ ైరెుస్ టెక్ానలజిని ఉప్యోగిేంచ 
ఇేంటరెనట్ ఆధారిత టరడాిేంగ్/సెక్యూరిటిస్ అనినటినీ స్ాు క్ బరా క్ర్ పాటిేంచాలి. 
 

2. క్ుయేంట్ క్నలక్ సెక్యూరిటిస్ోు  పెటలు బడి పెటరు లనలక్ుేంటర/ టరడాిేంగ్ చేయాలనలక్ుేంటర, దీని క్ోసేం క్ుయేంట్ ఇేంటరెనట్ ఆధారిత టరడాిేంగ్ 
సదలపాయేం లేదా వ ైరెుస్ టెక్ానలజిని ఉప్యోగిేంచడేం దావరా సెక్యూరిటిల క్ోసేం సదలపాయేం ఉప్యోగిేంచాలని క్ుయేంట్ క్ోర్డక్ోవచలి. 
స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య  IBT సరీవసలనల క్ుయేంట్ క్  స్ాు క్ బరా క్ర్ ఇవావలి, మరియు SEBI/ ఎక్స్ఛేంజ్ ల నిబేంధనలక్ు మరియు స్ాు క్ 
బరా క్ర్ యొక్య వ బ్ సెైట్ లల తెలియజససిన నియమ నిబేంధనలక్ు లలబడి మరియు దానిపెై స్ాు క్ బరా క్ర్  ఐబిటి సరీవసలనల క్ుయేంట్ 
ఉప్యోగిేంచలక్ోవాలి,  అవి ఎక్స్ఛేంజ్ లు/SEBI నిరసేశేంచన నిబేంధనలక్ు అనలగ్ుణేంగా ఉననటు యతే. 

 

3. సెక్యూరిటిల టరడాిేంగ్ తో ముడిప్డివపనన ప్తాేూక్తలు, రిసలయలు, బరధూతలు, ఉతిర్దాయతావలు మరియు లయబిలిటీస్ ని వ ైరెుస్ 
టెక్ానలజీ/ ఇేంటరెనట్/స్ాు ర్ు ఆర్ుర్ మార్గేంలల లేదా ఏదెైనా ఇతర్ టెక్ానలజీ దావరా క్ుయేంట్ దృష్ిుక్  స్ాు క్ బరా క్ర్ తీసలక్ురావాలి. 

 

4. స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య IBT సిసుమ్ పాార్ేంభ పాసవర్ు  ఇసలి ేందని మరియు ఎక్స్ఛేంజ్ లు/SEBI పిాస ర్యబ్ చేసిన నిబేంధనలలు  
తెలియజససినటలు గా పాసవర్ు పాలసీ ప్కా్ార్ేం పాసవర్ు ఇసలి ేందని క్ుయేంట్ క్  స్ాు క్ బరా క్ర్ తెలియజసయాలి. 

 

5. యూజర్ నేమ్ మరియు పాసవర్ు ని గోప్ూేంగా మరియు భదేాంగా ఉేంచలక్ోవలసిన బరధూత క్ుయేంట్ దే మరియు క్ుయేంట్ యొక్య 
యూజర్ నేమ్ మరియు/లేదా పాసవర్ు ని ఉప్యోగిేంచ స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య IBT సిసుమ్ దావరా ఎవర్డ ఆర్ుర్డు  పెటిునా మరియు 
లావాదేవీలు నిర్వహ ేంచనా, ఇలా చేయడానిక్  ఆ వూక్ ిక్  అధీక్ృతేం ఇవవబడినా లేదా ఇవవబడక్పో యనా, క్ుయేంట్ బరధూత వహ ేంచాలి. 
ఆర్ుర్డ ఇచిన సిసుమ్ దావరా వ ైరెుస్ టెక్ానలజీ దావరా ఇేంటరెనట్ టరడాిేంగ్/సెక్యూరిటిల టరడాిేంగ్ క్  పాామాణ క్ టెక్ానలజీలు మరియు 
ఖచీతమ ైన సెక్యూరిటి చర్ూలు అవసర్మని క్యడా క్ుయేంట్ తెలుసలక్ోవాలి క్ుయేంట్ మరియు/లేదా అతని అధీక్ృత ప్తాినిధి యొక్య 
పాసవర్ు స్ాు క్ బరా క్ర్ ఉదోూగ్ులు మరియు డీలర్ుతో సహా, మూడో వూక్ ి  ఎవవరికీ్ వ లు డిేంచనని క్యడా వాగాే నేం చేయాలి. 

 

6. క్ుయేంట్ క్నలక్ పాసవర్ు మర్చపో తే, స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య IBT సిసుమ్ లల సెక్యూరిటి లలపాలనల క్నలగపేంటర, తన యూజర్ 
నేమ్/పాసవర్ు/అక్ ేంట్ గ్ుేండా అనధిక్ారిక్ యాకె్్స్ జరిగినటలు /లలపాలు ఉననటలు  క్నలగపేంటర/అనలమానిసేి , ఇలాేంటి అనధిక్ార్ 
ఉప్యోగ్ేం, తేదీ, విధానేం మరియు ఇలాేంటి అనధిక్ారిక్ వాడక్ేం వలు  చోటలచేసలక్ునన లావాదేవీల సేంప్ూర్ణ వివరాలనల క్ుయేంట్ 
వ ేంటనే స్ాు క్ బరా క్ర్ క్  లిఖితప్ూర్వక్ేంగా తెలియజసయాలి. 

 

7. వ ైరెుస్ టెక్ానలజీ దావరా  ఇేంటరెనట్/సెక్యూరిటిల టరడాిేంగ్ క్  ఆర్ుర్డు  పెటరు ేందలక్ు సరీవసలనల ఉప్యోగిేంచలక్ోవడేంతో ముడిప్డివపేండ ే
ప్మాాదాలనల క్ుయేంట్ తెలుసలక్ోవాలి మరియు  అర్యేంచేసలక్ోవాలి మరియు ఏదో  ఒక్ ర్ూప్ేంలల క్ుయేంట్ యూజర్ నేమ్/పాసవర్ు తో 
చేసిన చర్ూలు వేటికైె్నా మరియు అనినటికీ్ క్ుయేంట్ సేంప్ూర్ణేంగా బరధలూలు మరియు బరధూతవహ ేంచాలి. 

 

8. క్ుయేంట్  అభూర్యన మేర్క్ు  ఆర్ుర్/టరడా్ ధృవీక్ర్ణనల  ఈమ యల్ దావరా క్ుయేంట్ క్  స్ాు క్ బరా క్ర్ ప్ేంపాలి.  ఆర్ుర్డ/టరడా్ ధృవీక్ర్ణ వ బ్ 
పో ర్ుల్ లల క్యడా ఇవవబడుతుేందని క్ుయేంట్ తెలుసలక్ోవాలి. ఒక్వేళ్ క్ుయేంట్ క్నలక్ వ ైరెుస్ టెక్ానలజిని ఉప్యోగిేంచ టరడాిేంగ్ చేసలి ేంటర, 
ఆర్ుర్డ/టరడా్ ధృవీక్ర్ణనల క్ుయేంట్ యొక్య స్ాధనేంపెై స్ాు క్ బరా క్ర్ ప్ేంపాలి. 
 

9.  ఇేంటరెనట్ పెై టరడాిేంగ్ చేయడేంలల అనేక్ అనలక్ోని అేంశాలు ఉేంటరయని మరియు హార్ు వేర్, స్ాఫ్టు  వేర్, సిసుమ్్, క్మూూనిక్సషన్ ల్ైన్్, 
పెరిఫెర్ల్్ మొదల్ైనవి అేంతరాయాలు మరియు డిజ్ లొక్సషనలు  క్లిగిస్ాి యని క్ుయేంట్ తెలుసలక్ోవాలి. అేంతరాయేం లేక్ుేండా ఎలు వేళ్లా 
స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య IBT సరీవసల అేందలతుేందని స్ాు క్ బరా క్ర్ మరియు స్ాు క్ ఎక్స్ఛేంజ్ ఏ విధేంగానత చెప్పర్డ లేదా వార్ేంటీ ఇవవర్డ. 

 

10. స్ాు క్ బరా క్ర్ యొక్య IBT సిసుమ్ ల్దా సరీవసల లేదా   ఎక్స్ఛేంజ్ యొక్య సరీవసల లేదా సిసుమ్ ల యొక్య ఏదెైనా ససెపనషన్, 
అేంతరాయేం, లభేంచక్పో వడేం లేదా ప్నిచేయక్పో వడానిక్  లేదా స్ాు క్ బరా క్ర్/ ఎక్స్ఛేంజ్ ల నియేంతణాలల లేని క్ార్ణేంతో క్ుయేంట్/స్ాు క్ 
బరా క్ర్/ ఏక్స్ఛేంజ్ లల ఏదెైనా లిేంక్ు/సిసుమ్ వ ైఫలూేం క్ార్ణేంగా  ఆర్ుర్డు  అమలు జర్గ్క్పో తే, స్ాు క్ బరా క్ర్ లేదా  ఎక్స్ఛేంజ్ పెై క్ుయేంట్ ఏ 
విధమ ైన కె్ుయమ్ చేయక్యడదల. 



অনুব� - 5 
 

মূলধন বজাৰ আৰু িডৰাইেভিটভ েছগেম�ৰ বােব �িতশংকা �কটকৰণ নিথপ� 
 
এই নিথপ�ত �ক এ�েচ�সমহূৰ ইকুইিট/িডৰাইেভিটভ েছগেম�ত ে�িডঙৰ িবষেয় গ‍ৰ�ুপূণর্ জাননী িদয়া 
ৈহেছ। সকেলা স�াৱয্ �াহকক এ�েচ�সমহূত ইকুইিট/িডৰাইেভিটভ েছগেম�ত ে�িডং কৰাৰ পূেবর্ এই 
নিথপ�ৰ অধয্য়ন কৰা উিচত। 
 
�ক এ�েচ�সমহূ/SEBIেয় একক বা যুটঁীয়াভােৱ তথা স�ূণর্ভােৱ বা ইংিগেতেৰ েকােনা গয্াৰাি� িনিদেয়, 
এই নিথপ�ৰ স�ূণর্তাৰ ে��ত েকােনা �িতিনিধ�, পযর্া�তা বা যথাথর্তা িনিদেয়, �ক এ�েচ�/SEBIেয় 
ে�িডং েছগেম�ত অংশ�হণ কৰাৰ েকােনা েযাগয্তা অনেুমাদন বা ম�ৰু নকেৰ। এই সংি��ই নিথপ�ই 
ে�িডঙৰ সকেলা �িতশংকা তথা অনয্ গ‍ৰ�ুপূণর্ িদশসমহূ ফািদল নকেৰ। 
 
জিড়ত �িতশংকাৈল ল�য্ ৰািখ আপুিন েকৱল েতিতয়ােহ েলনেদন কৰা উিচত েযিতয়া আপুিন েসই 
স�ক�য় �ৰপূ আৰ ু�িতশংকাৰ িব�াৰ বিুজ পায় য’ত আপুিন �েৱশ কিৰেছ। 
 
আপুিন জনা উিচত আৰ ু�শংসা কৰা উিচত েয ইকুইিট ে�য়াৰ, িডৰাইেভিটভ কে�� বা �ক এ�েচ�ত 
ে�ড কৰা আৰ ুঅনয্ মাধয্ম (ইন�ুেম�)ত ে�িডং, য’ত �িতশংকাৰ িবিভ� মা�া অ�ভুর্ �, সাধাৰণেত 
সীিমত উৎসমহূ/সীিমত িবিনেয়াগ আৰ/ুবা ে�িডং অিভ�তা আৰ ুকম �িতশংকা সিহ�ুতাযু� েকােনা 
বয্ি�ৰ বােব এক উপযু� �ান নহয়। েসইবােব আপুিন আেপানাৰ আিথর্ক অৱ�াৈল ল�য্ ৰািখ 
অনকুূলভােৱ িবেবচনা কৰা উিচত েয এেন ে�িডং আেপানাৰ বােব উপযু� হয় েন নহয়। যিদ আপুিন 
ে�য়াৰ বজাৰত ে�ড কেৰ আৰ ু �িতকূল পিৰণাম বা েলাকচানত েভােগ, েতে� আপুিন তাৰ বােব 
স�ূণর্ভােৱ দায়ী হ’ব আৰ ু�ক এ�েচ�/ইয়াৰ ি�েয়িৰং কপর্’েৰছন আৰ/ুবা SEBI, িযেকােনা �কােৰেৰ 
ইয়াৰ বােব দায়ী নহ’ব আৰ ু আেপানাৰ ওচৰত এই দিলল িদয়াৰ িবক� নহ’ব েয আপুিন জিড়ত 
�িতশংকাৰ ে��ত পযর্া� জাননী িদয়া নািছল বা এইেটা েয আেপানাক সংি�� �ক �’কাৰৰ �াৰা 
জিড়ত স�ূণর্ �িতশংকাৰ িবষেয় অৱগত কৰা নািছল। �াহক পিৰণামৰ বােব অকলশেৰ দায়ব� হ’ব 
আৰ ুেসই আধাৰত িযেকােনা িডৰােভিটভ কনে��ৰ �য় আৰ/ুবা িব�ীৰ আেদশ স�াদন কৰাৰ সময়ত 
লাভসমহূৰ েকােনা গয্ােৰ�ী নাথািকব পােৰ আৰ/ুবা �িতসমহূৰ েকােনা অপবাদ নহ’ব পােৰ। 
 
আপুিন এইেটা ��ভােৱ বজুা উিচত েয এজন �ক �’কাৰৰ জিৰয়েত �ক এ�েচ�সমহূত আেপানাৰ 
ডীিলং (েলনেদন), �ক �’কাৰৰ �াৰা িনধর্ািৰত িকছুমান আন�ুািনকতা স�ূণর্ কৰাৰ অধীন হ’ব য’ত 
অনয্ সাম�ীৰ লেগ লেগ �াহেক জনা ফমর্ পূেৰাৱা, অিধকাৰ আৰ ু দািয়�সমহূ পঢ়া, কৰণীয় আৰ ু
অকৰণীয় আিদ অ�ভুর্ � হ’ব পােৰ আৰ ু �াসংিগক �ক এ�েচ�সমহূ বা ইয়াৰ ি�েয়িৰং কপর্’েৰছনৰ 
িনয়ম, উপিবিধ আৰ ু িবিনয়ম আৰ ু েছিবৰ �াৰা িনধর্ািৰত সময়ত জািৰ কৰা মাগর্দিশর্কা আৰ ু �ক 
এ�েচ�সমহূ বা ইয়াৰ ি�েয়িৰং কপর্’েৰছনৰ �াৰা সমেয় সমেয় জািৰ কৰা জাননীৰ অধীন। 
 
�ক এ�েচে� িযেকােনা পৰামশর্ �দান কেৰ বা পৰামশর্ িদয়াৰ ই�া নকেৰ আৰ ুিযেকােনা এেন বয্ি�ৰ 
বােব জবাবিদিহ নহ’ব িয �ক এ�েচ�সমহূৰ �ক �’কাৰ আৰ/ুবা এই নিথপ�ত অ�ভুর্ � িযেকােনা 
জাননীৰ িভিত্তত িয েকােনা তৃতীয় প�ৰ ৈসেত িযেকােনা বয্ৱসািয়ক স�কর্ ত �েৱশ কেৰ। এই নিথপ�ত 
অ�ভুর্ � েকােনা জাননী বয্ৱসািয়ক পৰামশর্ িহচােপ মািন েলাৱা উিচত নহয়। ে�ড কৰাৰ বােব িযেকােনা 
িবেবচনা এই ধৰণৰ ে�িডঙত জিড়ত �িতশংকা বিুজ পাওক আৰ ুসমী�া নকৰাৈক কৰা উিচত নহয়। 
যিদ আপুিন িনি�ত নহয়, েতে� আপুিন েসই িবষেয় েপছাদাৰীৰ পৰামশর্ েলাৱা উিচত। 
 



এই িবেবচনা কৰাৰ বােব েয ে�ড কৰা হয় বা নহয় বা কােৰাবাক িনজৰ ফালৰ পৰা ে�ড কৰাৰ 
কতৃর্ � �দান কৰা হয় বা নহয়, আেপানাৰ িন�িলিখতৰ িবষেয় জাননী থকা উিচত বা ইয়াৰ ৈসেত 
পিৰিচত েহাৱা উিচত:- 
 
1. েমৗিলক �িতশংকাসমূহঃ 
 
1.1 উ� অি�ৰতাৰ �িতশংকাঃ 
অি�ৰতাৰ তাৎপযর্ েসই মলূয্ত গিতশীল পিৰৱতর্ নৰ পৰা হয় য’ত এক �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে�� 
কৰা হয় েযিতয়া ে�িডং গিতিবিধসমহূ �ক এ�েচ�তসমহূত জািৰ থােক। সাধাৰণেত, এক 
�িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ অি�ৰতা িযমােন উ� হয় তাৰ মলূয্ত পিৰৱতর্ েনা িসমােনই অিধক 
হয়। সি�য় �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ তুলনাত কম ে�ড কৰা �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ 
কনে��তস সাধাৰণেত অি�ৰতা হ’ব পােৰ৷ অি�ৰতাৰ পিৰণাম �ৰেূপ, আেপানাৰ আেদশ স�াদন কৰা 
হয়, অি�ম ে�েডড মলূয্তৈক অলপ েবেলগ হ’ব পােৰ বা অনগর্লভােৱ সলিন হ’ব পােৰ যাৰ 
পিৰণাম�ৰেূপ ক�নাপূণর্ বা �কৃত েলাকচান হ’ব পােৰ৷ 
 
1.2 িন�তম তৰলতাৰ �িতশংকাঃ 
তৰলতা এক �িতেযািগতামলূক আৰ ুনযূ্নতম মলূয্ৰ পাথর্কয্ৰ ৈসেত �তগিতত �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ 
কনে��ৰ �য় আৰ/ুবা িব�ীৰ বােব বজাৰ অংশ�হণকাৰীৰ �মতা দশর্ায়৷ সাধাৰণেত, এইেটা �হণ 
কৰা হয় েয এক বজাৰত উপল� আেদশৰ সংখয্া িযমােনই অিধক হয়, তৰলতা িসমােনই অিধক হয়৷ 
তৰলতা গ‍ৰ�ুপূণর্ হয় িকয়েনা অিধক তৰলতাৰ ৈসেত িবিনেয়াগকাৰীসকলৰ বােব �তভােৱ আৰ ুনযূ্নতম 
মলূয্ত পাথর্কয্ৰ ৈসেত �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ কনে�� �য় কৰা আৰ/ুবা িব�ী কৰা সহজ ৈহ পেৰ 
আৰ ুফল�ৰেূপ িবিনেয়াগকাৰীসকলৰ �াৰা �য় বা িব�য় কৰা �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভৰ বােব এক 
�িতেযািগতামলূক মলূয্ৰ আদায় কৰা বা �াি� েহাৱাৰ স�াৱনা থােক৷ সি�য় �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ 
কনে��ৰ তুলনাত িকছুমান �িতভূিতত কম তৰলতাৰ �িতশংকা থািকব পােৰ৷ পিৰণাম�ৰেূপ আেপানাৰ 
আেদশ েকৱল আংিশকভােৱ স�াদন কিৰব পৰা যায় বা তুলনামলূকভােৱ অিধক মলূয্ৰ পাথর্কয্ত 
স�ািদত কিৰব পৰা যায় অথবা স�ূণর্ৰেূপ স�াদন কিৰব পৰা নাযায়৷ 
 
1.2.1 েড’-ে�িডং েকৗশলৰ এটা অংশ িহচােপ �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ �য় অথবা িব�য়ৰ 
ফল�ৰেূপও েলাকচান হ’ব পােৰ, এেন ে��ত �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ কনে�� �তয্ািশত মলূয্ পযর্ায়ৰ 
তুলনাত কম/অিধক মলূয্ত �য়/িব�য় কিৰব পৰা যায়, েসইবােব এক �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে�� 
েডিলভাৰ কৰা বা �াি�ৰ বােব িযেকােনা েখালা ি�িত বা দািয়� নাৰােখ৷ 
 
1.3 িব�ৃত ে�ডৰ �িতশংকাঃ  
ে�ড সেবর্াত্তম �য় মলূয্ আৰ ু সেবর্াত্তম িব�য় মলূয্ৰ িভতৰত পাথর্কয্ দশর্ায়৷ ই এক 
�িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে�� �য় কৰা আৰ ুইয়াৰ তৎ�ণাৎ িপছত িব�য় কৰা বা িবপৰীতভােৱ 
মলূয্ৰ িভতৰত পাথর্কয্ �দিশর্ত কেৰ৷ িন�তম তৰলতা আৰ ুউ� অি�ৰতাৰ পিৰণাম�ৰেূপ কম তৰল বা 
অনয্ তৰল �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ বােব সাধাৰণৰ পৰা অিধক ে�ড হ’ব পােৰ৷ এই 
সলিনত উ�ত মলূয্ৰ �াপনত বাধাৰ সৃি� কিৰব৷ 
 
1.4 �িতশংকা �াস কৰাৰ আেদশঃ 
েসই আেদশসমহূ (েযেন ‘‘�প লছ’’ আেদশ বা ‘‘িলিমট আেদশ’’) ৰখা িয �িতসমহূৰ অলপ 
পিৰমাণৈলেক সীমাত কৰাৰ ই্�া ৰােখ, েকিতয়াবা ফলদায়ক নহ’ব পােৰ িকয়েনা বজাৰৰ ি�িতসমহূত 
�তভােৱ বঢ়া-টুটা েহাৱাৰ বােব এেন আেদশসমহূ স�াদন কৰাৰ স�ৱ নহ’ব পােৰ৷ 



1.4.1 এক ‘‘বজাৰ’’ আেদশৰ মলূয্ৰ ওপৰত ল�য্ নকৰাৈক িবপৰীত ফালৰ পৰা আেদশসমহূৰ উপল�তাৰ 
অধীন ততািলেক স�াদন কৰা হ’ব আৰ ুএইেটা েয েযিতয়া �াহকক এক ‘‘বজাৰ’’ আেদশৰ তৎপৰ 
স�াদন �াি� হ’ব পােৰ, স�াদন বেকয়া আেদশৰ উপল� মলূয্ত হ’ব পােৰ িয মলূয্ সময় �াথিমকতাৰ 
ওপৰত আেদশ পযর্ায়ক স�� কেৰ৷ এইেটা বিুজব পৰা যায় েয় মলূয্সমহূ েসই �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ 
কনে��ত অি�ম ে�ড কৰা মলূয্ বা সেবর্াত্তম মলূয্তৈক বহ‍ িভ� হ’ব পােৰ৷ 
 
1.4.2 এক ‘‘িলিমট’’ আেদশ েকৱল আেদশৰ বােব িনিদর্� ‘‘িলিমট’’ মলূয্ বা এক উ�ত মলূয্ত স�ািদত 
কৰা হ’ব৷ িয িক নহওক, �াহকক মলূয্ সুৰ�া �াি� হয় তথািপ এইেটা স�াৱনা থােক েয আেদশ 
স�ুণর্ভােৱ স�াদন কিৰব পৰা নাযায়৷ 
 
1.4.3 এক �প লছ আেদশ সাধাৰণেত এক �ক/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ বতর্ মান মলূয্তৈক ‘‘েবেলগ’’ ৈক 
�ািপত কৰা হয় আৰ ু এেন আেদশ েকৱল েতিতয়ােহ সি�য় হয় েযিতয়া �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ 
কনে�� �প মলূয্ পায়ৈগ বা তাৰ জিৰয়েত ে�ড কেৰ৷ িব�য় �প আেদশ সাধাৰণেত বতর্ মান মলূয্তৈক 
তলত �িব� কৰা হয়৷ েযিতয়া �িতভূিতসমহূ/িডৰাইেভিটভ কনে�� পূবর্-িনধর্ািৰত মলূয্ পায়ৈগ অথবা 
এেন ধৰণৰ মলূয্ ৈহ ে�ড কেৰ েতে� �প লছ আেদশ এখন বজাৰ/িলিমট আেদশৈল সলিন হয় আৰ ু
িলিমটত বা উ�ত পিৰি�িতত স�ািদত কৰা হয়৷ এই কথাৰ েকােনা আ�াস নাই েয িলিমট আেদশ 
স�াদনেযাগয্ হ’ব, িযেহতু এক �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে�� পূবর্ িনধর্ািৰত মলূয্ত কাযর্ কিৰব পােৰ, 
এেন ি�িতত এেন আেদশৰ স�াদন েনােহাৱাৰ �িতশংকা েকৱল এক িনয়িমত িলিমট আেদশ িহচােপ 
উৎপ� হয়৷ 
 
1.5 বাতিৰ েঘাষণাৰ �িতশংকাঃ 
েসইেবাৰ বাতিৰ েঘাষণা িয ে�িডঙৰ সময়ত �ক/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ মলূয্ �ভািৱত কিৰব পােৰ 
আৰ ুকম তৰলতা তথা উ� অি�ৰতাৰ ৈসেত সংেযাজন কৰাৰ ফলত হঠােত �িতভূিত কনে��ৰ মলূয্ত 
এক অ�তয্ািশত েযাগাত্মক বা ঋণাত্মক অৱ�াৰ কাৰণ হ’ব পােৰ৷ 
 
1.6 উৰা-বাতিৰৰ �িতশংকাঃ 
েকিতয়াবা েকা�ানী/ম�ুাৰ িবষেয় শ�, বাতিৰ-কাকত, েৱবছাইট বা বাতিৰ এেজি� আিদৰ জিৰয়েত 
বজাৰত উৰা-বাতিৰ িবয়িপবৈল ধেৰ৷ িবিনেয়াগকাৰীেয় ইয়াৰ পৰা সাৱধান েহাৱা উিচত আৰ ুউৰা-
বাতিৰৰ িভিত্তত কাযর্ কৰাৰ পৰা ৰ�া েপাৱা উিচত৷ 
 
1.7 প�িতগত �িতশংকাঃ 
উ� মা�া ে�িডং সঘেন বজাৰ েখালাৰ সময়ত আৰ ুবজাৰ ব� েহাৱাৰ আেগেয় ঘিটব৷ এই ধৰণৰ উ� 
মা�া িদনত িযেকােনা সময়েতা হ’ব পােৰ৷ ইয়াৰ ফল�ৰেূপ আেদশ স�াদন বা �িতপ�তা কৰাত িবল� 
হ’ব পােৰ৷ 
 
1.7.1 অি�পতা ময্াদৰ সময় এেকৰােহ আেপানাৰ আেদশৰ মা�া বা মলূয্ সংেশািধত কৰা বা নতুন আেদশ 
�ািপত কৰা বজাৰ অংশ�হণকাৰী েহাৱাৰ বােব আেদশ স�াদন আৰ ু ইয়াৰ �িতপ�তাত িবল� হ’ব 
পােৰ৷  
  
1.7.2 িকছুমান িনি�ত বজাৰ পিৰি�িতত এক উিচত মলূয্ত বা সম�ভােৱ বজাৰত এক ি�িতৰ সমাি� 
ঘেটাৱা েতিতয়া কিঠন অথবা অসম�ৱ ৈহ পেৰ েযিতয়া �য় প� বা িব�য় প�ৰ িযেকােনা আেদশ 
বেকয়া নহয়, বা যিদ অসাধাৰণ ে�িডং গিত-িবিধ বা �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ চািকর্ ট িফ�াৰ 
পাৰ কৰাৰ ফলত বা েকােনা অনয্ কাৰণৰ বােব এক �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে��ত ে�িডং ব� কিৰ 
িদয়া হয়৷ 



 
1.8 প�িত/েনটৱকর্  কে�ছনঃ 
আেদশসমহূ �ািপত কৰা আৰ ু পথত িনয়াৰ বােব েছেটলাইট/লীজড লাইন আধািৰত স�াৰ, েটকিনক 
আৰ ুকি�উটাৰ প�িতৰ সংেযাজনৰ ওপৰত আধািৰত ইেল�িনক �কাৰত এ�েচ�সমহূৰ ওপৰত ে�িডং 
হয়৷ এই ধৰেণ তাত স�াৰ িবফলতা বা প�িতগত সমসয্াসমহূ বা প�িতৰ ৈসেত ম�ৰ বা িবল�তা 
�িতি�য়া বা ে�িডং ব� কৰা বা এেন েকােনা অনয্ সমসয্া/েবেমজািল উ�ৱ হ’ব পােৰ, য’ত ে�িডং 
প�িত/েনটৱকর্ ৰ বােব �ািপত কৰা স�ৱ নািছল, িয িনয়�ণৰ বািহৰত হ’ব পােৰ আৰ ুযাৰ ফল�ৰেূপ 
আংিশক স�ূণর্ৰেূপ �য় বা িব�য় আেদশসমহূ স�াদন কৰা বা নকৰাত িবল� হ’ব পােৰ৷ আেপানাক 
ইয়াৰ �িত মেনােযাগ িদবৈল সতকর্  কৰা হয় েয যিদ সমসয্াসমহূ স�ৱতঃ অ�ায়ী হ’ব পােৰ িক� 
েযিতয়া আেপানাৰ ওচৰত েখালা ি�িত বা অনা-স�াদন আেদশ েশষ হয় েতে� এই সকেলা স�ািদত 
েলনেদনৰ মীমাংসা কৰাৰ বােব আেপানাৰ দািয়�ৰ বােব �িতশংকা বহন কেৰ৷ 
 
2. েযিতয়াৈলেক িডৰাইেভিটভ েছগেম� জিড়ত, অনু�হ কিৰ িন�িলিখত অিতিৰ� 
সুিবধাসমূহৰ ওপৰত মেনােযাগ িদয়ক আৰু ইয়াৰ ৈসেত িনজেক পিৰিচত কৰাওকঃ 
 
2.1 ‘‘লীভােৰজ’’ বা ‘‘গীেয়িৰং’’ৰ �ভাৱঃ 
িডৰাইেভিটভ বজাৰত মািজর্ নৰ পিৰমাণ িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ পিৰমাণৰ এটা সৰ ুঅনপুাত থােক, িযেটা 
েলনেদন ‘লীভােৰজড’ বা ‘গীেয়ডর্ ’ হয়৷ িডৰাইেভিটভ ে�িডং যাক মািজর্ নৰ এটা তুলনামলূকভােৱ সৰ ু
পিৰমাণৰ ৈসেত কৰা হয়, মািজর্ নৰ পিৰমাণৰ তুলনত অিধক লাভ বা হািনৰ স�াৱনা �দান কেৰ৷ িক� 
িডৰাইেভিটভত েলনেদনত উ�্ �ৰৰ �িতশংকা অ�ভুর্ � হয়৷ 
 
েসইবােব আপুিন �কৃতেত িডৰাইেভিটভত ে�িডং কৰাৰ আেগেয় িন� িবৱৰণ স�ণূর্ৰেূপ বজুা উিচত আৰ ু
লগেত বয্ি�ৰ পিৰি�িত, িবত্তীয় উৎসসমহূ আিদত ল�য্ ৰািখ সাৱধােনেৰ ে�ড কৰা উিচত৷ যিদ 
মলূয্সমহূ আেপানাৰ িবপৰীেত যায় েতে� তুলনামলূকভােৱ আেপানাক কম সময়ত আংিশক অথবা স�ূণর্ 
মািজর্ ন পিৰমাণৰ েলাকচান হ’ব পােৰ৷ ইয়াৰ উপিৰও হািন মলূ মািজর্ ন পিৰমাণতৈক অিধক হ’ব পােৰ৷ 
 
A. িফউচাচর্  ে�িডঙত সকেলা ি�িতৰ ৈদিনক ব�ৱি� জিড়ত হ’ব পােৰ৷ �েতয্ক িদেন েখালা ি�িতসমহূ 
সূচী/িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ সমাি� পযর্ায়ৰ আধাৰত বজাৰৰ বােব িচি�ত কৰা হয়৷ যিদ কনে�� 
আেপানাৰ িবপে� যায় েতে� আেপানাৰ বােব এই ধৰণৰ বঢ়া-টুটাৰ ফল�ৰেূপ হ’বলগীয়া েলাকচানৰ 
(আনমুািনক) পিৰমাণ জমা কৰা আৱশয্ক হ’ব৷ এই পিৰমাণৰ আদায় িনধর্ািৰত সময়লীমাৰ িভতৰত 
কিৰব লািগব, সাধাৰণেত পৰৱত� িদনত ে�িডং আৰ� েহাৱাৰ িঠক আেগয়৷ 
 
B. যিদ আপুিন সময়সীমাৰ িভতৰত অিতিৰ� পিৰমাণ জমা কৰাত িবফল হয় অথবা যিদ আেপানাৰ 
একাউ�ত বেকয়া ঋণ থােক েতে� �ক �’কােৰ স�ূণর্ ি�িত বা তাৰ এটা অংশ �াপনাপ� �িতভূিতসমহূ 
সমাি� কিৰব পােৰ৷ এই ে��ত, আপুিন এই ধৰণৰ সমাি�ৰ ফল�ৰেূপ হ’বলগীয়া িয েকােনা েলাকচানৰ 
বা দায়ৱ� হ’ব৷ 
 
C. িনি�ত বজাৰ পিৰি�িতসমহূৰ অধীনত এজন িবিনেয়াগকাৰীৰ বােব এেন েলনেদন স�াদন কৰা 
কিঠন বা অস�ৱ হ’ব পােৰ৷ উদাহৰণৰ বােব, এই ি�িত অনা-তৰলতাৰ দেৰ কাৰকসমহূৰ কাৰণ হ’ব 
পােৰ অথর্াৎ েযিতয়া তাত অপযর্া� আ�মণ বা ��াৱ থােক বা মলূয্ সীমা বা চািকর্ ট ে�কাৰ আিদৰ 
কাৰেণ ে�িডঙৰ �িগতকৰণ কৰা হ’ব পােৰ৷ 
 
D. বজাৰত ি�ৰতা বাহাল ৰখাৰ বােব িন�িলিখত পদে�প ল’ব পৰা যায়, মািজর্ ন দৰত পিৰৱতর্ ন, 
নগদ মািজর্ ন দৰ বা অনয্ত পিৰৱতর্ ন৷ এইেবাৰ নতুন মানদ� িবদয্মান অি�ৰ সুত পিৰমাণত �েযাজয্ 



কিৰব পােৰ৷ এেন ি�িতত আপুিন অিতিৰ� মািজর্ ন িদয়া বা আেপানাৰ ি�িত �াস কৰাৰ আৱশয্কতা 
হ’ব৷ 
 
E. আপুিন �’কাৰৰ পৰা েসই িডৰাইেভিটভ কনে��ৰ স�ূণর্ জাননী অথর্াৎ অনবু� িনিদর্� আৰ ুতাৰ 
ৈসেত জিড়ত দািয়�সমহূৰ িবষেয় স�ূণর্ জাননী উপল� কৰাৰ দাবী কৰা উিচত যাৰ ওপৰত আপুিন 
ে�ড কৰাৰ েযাজনা ৈতয়াৰ কিৰেছ৷ 
 
2.2 মু�া িবেশষ �িতশংকাঃ 
1. িবেদশী ম�ুা মলূয্বগর্ কনে��ৰ েলনেদনত লাভ বা েলাকচান লােগ েসইেবাৰ আেপানাৰ অথবা েকােনা 
অনয্ৰ নয্ািয়ক ে��ত ে�ড কৰা হয়, ম�ুা দৰত বঢ়া-টুটাৰ ফলত �ভািৱত হ’ব, য’ত কনে��ৰ ম�ুা 
মলূয্বগর্ অনয্ ম�ুাত সলিন কৰা আৱশয্ক হয়৷ 
 
2. িকছুমান িনি�ত বজাৰ পিৰি�িতত আেপানাৰ বােব এটা ি�িত সমা� কৰা কিঠন বা অস�ৱ হ’ব 
পােৰ৷ এইয়া েতিতয়া হয়, উদাহৰণৰ বােব েযিতয়া এক ম�ুা অিনয়ি�ত হয় বা িনধর্ািৰত ে�িডং েব�ক 
িব�ািৰত কৰা হয়৷ 
 
3. ম�ুা মলূয্সমহূ অতয্ািধক অি�ৰ হয়৷ ম�ুাসমহূৰ মলূয্ত বঢ়া-টুটা অনয্ ব�ৰ বািহেৰ িন�িলিখতসমহূৰ 
পৰা �ভািৱত হয়ঃ েযাগান-চািহদা স�কর্ ত পিৰৱতর্ ন, ে�ড, ৰাজহ স��ীয়, িবত্তীয়, িবিনয়ম িনয়�ণ 
কাযর্�ম আৰ ু চৰকাৰী নীিতসমহূ, ৈবেদিশক ৰাজৈনিতক আৰ ুঅথর্ৈনিতক ঘটনাসমহূ আৰ ু নীিতসমহূ, 
ৰা�ীয় আৰ ুআ�ঃৰা�ীয় সুতৰ হাৰসমহূ আৰ ুম�ুা�ীিতত পিৰৱতর্ ন, ম�ুা মলূয্ �াসকৰণ, আৰ ুবজাৰ 
�ানৰ ভাৱনা৷ এই কাৰকসমহূৰ মাজৰ পৰা িযেকােনা এজনেক বয্ি�গত পৰামশর্দাতাৰ �াৰা িনয়ি�ত 
কিৰব পৰা নাযায় আৰ ুইয়াৰ িবষেয় েকােনা আ�াস িদব পৰা নাযায় েয এজন পৰামশর্দাতাৰ পৰামশর্ৰ 
ফল�ৰেূপ এক অংশ�হণকাৰী �াহকৰ ে�ডত লাভ হ’ব বা এজন �াহকৰ এই ধৰণৰ ঘটনাসমহূৰ পৰা 
েলাকচান হ’বলগীয়া নহয়৷ 
 
2.3 িবক� ধাৰকৰ �িতশংকাঃ 
1. এক িবক� ধাৰকৰ বােব তুলনাত্মকভােৱ কম সময়ত িবক�ৰ বােব আদায় িদয়া স�ূণর্ পিৰমাণ 
েহৰওুৱাৰ �িতশংকা থােক৷ এই �িতশংকা এক িবক�ৰ �ৰপূক এক েৱি�ং স�িত্ত িহচােপ �দিশর্ত কেৰ 
েয ৈবধতা সমাি� েহাৱাৰ িপচত মলূয্হীন ৈহ পেৰ৷ এক িবক� ধাৰক িয ি�তীয় বজাৰত েকৱল ইয়াৰ 
িবক�ই িব�ী নকেৰ বৰ� ইয়াৰ সমাি�ৰ পূেবর্ ইয়াৰ �েয়ােগা নকেৰ, িবক�ত েতওঁৰ স�ূণর্ িবিনেয়াগ 
েহৰৱুাই েপলাব৷ যিদ অ�িনর্িহত মলূয্ত িবক�ৰ সময়সীমা সমা� েহাৱাৰ আেগেয় �তয্ািশত িদশত 
পিৰৱতর্ ন নহয় েতে� িবক�ৰ মলূয্ আবতৃ কিৰবৰ বােব পযর্া� সীমাৈলেক িবিনেয়াগকাৰীেয় েতওঁৰ 
িবিনেয়াগক এক গ‍ৰ�ুপূণর্ অংশ বা স�ূণর্ িবিনেয়াগৰ েলাকচান হ’ব পােৰ৷ 
 
2. এ�েচে� �েয়াগ �িতব�কতা লগাব পােৰ আৰ ুইয়াৰ ওচৰত িনিদর্� পিৰি�িতসমহূত িনি�ত সময়ৰ 
ওপৰত িবক�ৰ �েয়াগৰ �িতব�কতা কৰাৰ স�ূণর্ অিধকাৰ থােক৷ 
 
2.4 িবক� িলখকৰ �িতশংকাঃ 
1. যিদ অ�িনর্িহত মলূয্ত বঢ়া-টুটা �তয্ািশত িদশত নহয় েতে� িবক� িলখকৰ ওপৰত পযর্া� পিৰমাণৰ 
েলাকচানৰ �িতশংকা থােক৷ 
  
2. এক িবক� িলখক েহাৱাৰ �িতশংকা েসই অ�িনর্িহত িহতৰ ওপৰত অনয্ িবক� �য় কৰা আৰ ুএই 
ধৰণৰ এক ে�ড ি�িত গঢ়া বা িবক� বজাৰ বা অনয্ বজাৰত েহিজং ি�িতসমহূৰ অনয্ �কাৰৰ �াৰা 
কম কিৰব পৰা যায়৷ িয িক নহওক, িলখকৰ �াৰা এক ে�ড বা অনয্ েহিজং ি�িত গিঢ় েলাৱা সে�ও 



�িতশংকা গ‍ৰ�ুপূণর্ হ’ব পােৰ৷ এক ে�ড ি�িত আৱশয্কভােৱ এক সাধাৰণ ‘‘দীঘর্’’ বা ‘‘��’’ ি�িতৰ 
তুলনাত কম �িতশংকাযু� নহয়৷ 
 
3. েসইেবাৰ েলনেদন য’ত সংেযাজনত েকইবাটাও িবক� �য় কৰা আৰ ুিলখা বা অ�িনর্িহত িহতৰ �য় 
কৰা বা �টর্  েছিলঙৰ সংেযাজনত িবক� �য় কৰা অথবা িলখিন অ�ভুর্ � হয়, িবিনেয়াগকাৰীৰ বােব 
অিতিৰ� �িতশংকাৰ সৃি� কেৰ৷ যুটঁীয়া েলনেদন েযেন িবক� ে�ড, এক িবক� �য় কৰা অথবা 
িলখাৰ তুলনাত অিধক জিটল হয়৷ আৰ ুইয়াৰ ওপৰেতা মেনােযাগ িদয়া উিচত েয িবিনেয়াগ িয েকােনা 
ে��ত, এক জিটলতা িযেটা ভালদেৰ বিুজ েলাৱা নাই, আেপানা-আপুিন এটা �িতশংকাৰ কাৰক হয়৷ িয 
িক নহওক, এই পৰামশর্ িদয়া নহয় েয সংেযাজন েকৗশলনীিতৰ ওপৰত িবেবচনা কৰা নহয়, েযেনৈক 
িবক�ত সকেলা িবিনেয়াগকাৰীৰ ে��ত হয়, েকােনা এেন বয্ি�ৰ পৰামশর্ েলাৱাৰ উপেদশ িদয়া হয় িয 
িবিভ� বজাৰ পিৰি�িতৰ অধীনত সংেযাজন েলনেদনৰ �িতশংকাসমহূ আৰ ু স�াৱয্ িৰৱাডর্ ৰ স�কর্ ত 
অিভ�তা আৰ ুজাননী আেছ৷ 
 
3. ৱায়াৰেলছ �যিু�/�াটর্  অডর্ াৰ ৰুিটং বা েকােনা অনয্ �যিু�ৰ জিৰয়েত ে�িডং: 
 
ৱায়াৰেলছ �যুি�/�াটর্  অডর্ াৰ ৰিুটং অথবা িয েকােনা অনয্ �যুি�ৰ জিৰয়েত �িতভূিতসমহূৰ ে�িডঙৰ 
ৈসেত জিড়ত সুিবধাসমহূ, �িতশংকা, দািয়� আৰ ুবাধয্বাধকতা বয্াখয্া কিৰবৰ বােব িযেকােনা অিতিৰ� 
উপব�সমহূ �ক �’কাৰৰ �াৰা �াহকৰ দিৃ�ৈল অনা উিচত৷ 
 
4. সাধাৰণ 
 
4.1 শ� ‘�াহক’ৰ তাৎপযর্ আেছ আৰ ুইয়াত অ�ভুর্ �ঃ এক �ােয়�, এক �াহক বা এক িবিনেয়াগকাৰী 
িয এ�েচ�সমহূৰ �াৰা �দান কৰা �ি�য়াৰ জিৰয়েত �িতভূিত/িডৰাইেভিটভ কনে�� �াি� কৰা 
আৰ/ুবা িব�ী কৰাৰ উে�েশয্েৰ এক �ক �’কাৰৰ ৈসেত চুি� কেৰ৷ 
 
4.2 শ� ‘�ক �’কাৰ’ৰ তাৎপযর্ আেছ ইয়াত অ�ভুর্ �ঃ এক �ক �’কাৰ, এক �’কাৰ বা �ক �’কাৰ 
যাক এ�েচ�সমহূৰ �াৰা �ীকাৰ কৰা ৈহেছ আৰ ুিয SEBIৰ প�ীয়ণ �মাণপ� �াি� কিৰেছ৷ 



অয্ােন�ার - 5 
 

কয্ািপটাল মােকর্ ট ও েডিরেভিটভ অংেশর ঝঁুিক �কােশর দিলল 
 

এই দিলেল �ক এ�েচে�র ইকুইিট/েডিরেভিটভ সং�া� বয্বসার জনয্ দরকারী তথয্ািদ রেয়েছ৷ এ�েচে�র 
ইকুইিট/েডিরেভিটভ সং�া� বয্বসার আেগ সব ভাবী কনি�উেয়�েদর এই দিলল পড়া উিচত৷ 
 
�ক এ�েচ�/SEBI একা বা েযৗথভােব ও �কােশয্ বা ইি�েত এই িডসে�াজার ডকুেমে�র স�ূণর্তা, পযর্া�তা 
বা িনভুর্ লতা স�ে� েকান গয্ারাি� বা বণর্না েদয় না বা বয্বসা সং�া� অংেশ অংশ�হেণর েযাগয্তা �ক 
এ�েচ�/SEBI এনেডাসর্ কের না বা অনুেমাদন কের না৷ এই সংি�� িববৃিতিট সব ঝঁুিক বা বয্বসার অনয্ানয্ 
তাৎপযর্য্পূণর্ িদকগ‍িল �কাশ কের না৷ 
 
জিড়ত ঝঁুিকর আেলােক, একমা� েসই সবে�ে� আপনার েসই েলনেদেনর মেধয্ �েবশ করা উিচত যখন আপিন 
িবষয়টােক ভােলা কের বুেঝ িনেয় েসখােন ঝঁুিকর িবষয়গ‍িল স�েকর্  অবগত থাকেবন৷ 
 
ঝঁুিকর িদক েথেক েদখেত েগেল আপনার বয্বসা চালােনা উিচত হেব তখনই যিদ আপিন েয িরেলশনিশেপ 
ঢুকেত চেলেছন ও আপনার ঝঁুিকর িব�ার কতটা তা েবােঝন৷ আপনােক জানেত হেব ও িনধর্ারণ করেত হেব 
েয ইকুইিট েশয়াের বয্বসা, েডিরেভিটভ ক�া� ও �ক এ�েচে� বয্বহৃত ই��ুেমে�র িবিভ� �কার ঝঁুিক 
আেছ যা, যােদর বয্বসার অিভ�তা কম ও ঝঁুিক েনওয়ার �মতা কম, তােদর পে� সিঠক পথ নয়৷ তাই 
আপনােক সতকর্ তার সে� িবেবচনা করেত হেব এর‍প বয্বসা আপনার আিথর্ক িদক েথেক উপযু� িকনা৷ যিদ 
আপিন �ক এ�েচে� বয্বসা কেরন ও তার ফল যিদ খারাপ হয় বা আপনার �িত হয়, তেব তার জনয্ 
আপিন স�ূণর্ভােব দায়ী থাকেবন ও �ক এ�েচ�/এর ি�য়ািরং কেপর্ােরশন এবং/অথবা SEBI, যাই েহাক না 
েকন, েকানভােবই দায়ী হেব না বা আপিন এমন েকান অজহুাত িদেত পারেবন না েয ঝঁুিকর বয্াপাের 
সবিকছু �কাশ করা হয় িন বা সংি�� �ক ে�াকার স�ূণর্ ঝঁুিকর বয্াপাের আপনােক সবিকছু বয্াখয্া কের 
িন৷ ফলাফেলর িবষেয় ক�িটিটউেয়� স�ূণর্ভােব দায়ী থাকেব ও এই কারেণ েকান ক�া� বািতল করা হেব 
না৷ আপনােক �ীকার করেত হেব ও েমেন িনেত হেব মুনাফার েকান গয্ারাি� েনই অথবা অডর্ ার কাযর্করী 
করার সময় এবং/অথবা �ক এ�েচ� েডিরেভিটভ ক�া� িব�ী করার সময় েকান �িত হেল তা েথেক 
েরহাই পাওয়া যােব না৷ 
 
এটা আপনােক পির�ারভােব বুঝেত হেব েয �ক ে�াকােরর মাধয্েম �ক এ�েচে� আপনার বয্বসা �ক 
ে�াকােরর �ারা িনিদর্� করা িকছু িনয়মকানুন শতর্ াধীন, তার মেধয্ রেয়েছ আপিন েয �ােয়� ফমর্ পূরণ 
কেরেছন তার বয্াপাের আপিন ভােলাভােব জােনন, অিধকার ও কতর্ বয্, েকানগ‍িল করণীয় ও েকানগ‍িল করণীয় 
নয় �ভৃিতর বয্াপাের পেড়েছন ও এগ‍িল সংি�� �ক এ�েচে�র র‍প, বাই-ল এবং েরগ‍েলশেনর শতর্ াধীন 
থাকেব, এিটর ি�য়ািরং কেপর্ােরশন, SEBI-র �ারা ��ািবত গাইডলাইন সমেয় সমেয় বলবৎ থাকেব, �ক 
এ�েচ� ও এিটর ি�য়ািরং কেপর্ােরশন �ারা িব�ি� �কািশত হেত পাের ও মােঝ মােঝ বলবৎ থাকেব৷ 
 
�ক এ�েচ� েকান উপেদশ েদয় না বা এমন িকছু কের না যােত উপেদশ েদওয়ার অথর্ েবাঝায় এবং েকান 
েলাক যিদ �ক এ�েচে�র েকান �ক ে�াকােরর সে� বয্বসার স�েকর্  �েবশ কের এবং/বা েকান থাডর্  পািটর্  
িভিত্তক েকান তথয্ এই দিলেল থােক তেব তার জনয্ �ক এ�েচ� দায়ী থাকেব না৷ এই দিলেলর েকান তথয্ই 
বয্বসার উপেদশ িহসােব গণয্ হেব না৷ এই ধরেণর বয্বসায় েয ধরেণর ঝঁুিক জিড়েয় আেছ েসগ‍িল খবু 
ভােলাভােব েবাঝা ও আেলাচনা ছাড়া বয্বসার কথা িবেবচনা করা উিচত নয়৷ যিদ আপিন িনি�ত না হেত 
পােরন তেব আপনােক েপশাগত উপেদশ িনেতই হেব৷ 
 
আপনার জনয্ অনয্ কাউেক বয্বসা করেত েদওয়া যায় িকনা অথবা �মতা�দান করা যায় িকনা েসটা 
িবেবচনা করেত হেল, আপনােক িন�িলিখত িবষয়গ‍িল স�েকর্  সেচতন হেত হেব:- 



 
1. মূল ঝঁুিকগ‍িল: 
 
1.1 উ� পিরবতর্ নশীলতার ঝঁুিক: 
একিট িসিকউিরিট বা েডিরেভিটভ ক�াে� েভালািটিলিট বলেত একিট িসিকউিরিট বা েডিরেভিটভ ক�াে� 
দােমর গিতর েয পিরবতর্ ন হেত পাের তােকই েবাঝােনা হেয়েছ, যখন �ক এ�েচে� বয্বসািয়ক কাযর্কলাপ 
চলেত থােক৷ সাধারণভােব একিট িসিকউিরিট বা েডিরেভিটভ ক�াে�র েভালািটিলিট যত েবশী হয়, দােমর 
পিরবতর্ নও তত েবশী হয়৷ অয্াি�ভ িসিকউিরিট বা েডিরেভিটভ ক�াে�র েথেক �াভািবকভােবই েযসব 
িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� কম বয্বসািয়ক কােজ বয্বহৃত হয় েসগ‍িলর েভালািটিলিট েবশী হয়৷ 
েভালািটিলিটর ফেল আপনার অডর্ ার আংিশকভােব কাযর্করী হেত পাের অথবা আেদৗ কাযর্করী নাও হেত পাের, 
বা েয দােম আপনার অডর্ ার কাযর্করী হেব েসিট েশষ বয্বসািয়ক দাম েথেক অেনক েবশী আলাদা বা অেনক 
েবশী পিরবিতর্ ত হেত পাের যার ফল হল জাতীয় বা আসল �িত৷ 
 
1.2 কম িলকুইিডিটর ঝঁুিক: 
িলকুইিডিট বলেত বাজাের অংশ�হণকারীেদর কমিপিটিটভ দােম ও সবেচেয় কম দােমর পাথর্েকয্ 
িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� েকনা এবং/বা েবচার �মতা৷ সাধারণত, মেন করা হয় েয বাজাের লভয্ 
অডর্ ােরর সংখয্া যত েবশী হেব িলকুইিডিট তত েবশী হেব৷ িলকুইিডিট গ‍র‍�পূণর্, কারণ িলকুইিডিট েবশী হেল 
িবিনেয়াগকারীর পে� �ত ও সবেচেয় কম দােমর পাথর্েকয্ িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� েকনা এবং/বা 
েবচা সহজতর হেব৷ ফেল িবিনেয়াগকারীরা �ীত বা িব�ীত িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�াে�র জনয্ 
কমিপিটিটভ দাম েদেব বা �হণ করেব৷ অয্াি�ভ িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�াে�র সে� তুলনা করেল িকছু 
িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�াে�র কম িলকুইিডিট থাকার ঝঁুিক থাকেত পাের৷ ফেল, আপনার অডর্ ার 
আংিশকভােব কাযর্করী হেত পাের অথবা েবশী দােমর পাথর্েকয্ আেদৗ কাযর্করী নাও হেত পাের৷ 
 
1.2.1 িদেনর বয্বসািয়ক নীিতর অংশ অনুযায়ী িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� েকনা বা েবঁচার ফেল �িত 
হেত পাের, কারণ এমন পিরি�িতেত িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� েকনা/েবঁচা �তয্ািশত দােমর তুলনায় 
কম/েবশী দােম হেত পাের, সুতরাং একিট িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�াে�র েডিলভার বা িরিসভ করার 
েকান ওেপন পিজসন বা বাধয্তা েনই৷ 
 
1.3 ওয়াইডার ে�েডর ঝঁুিক: 
ে�ড বলেত েবাঝায় সেবর্াৎকৃ� �য় ও সেবর্াৎকৃ� িব�েয়র দােমর মেধয্ পাথর্কয্৷ এটা একিট 
িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� �য় ও তৎ�ণাৎ েসিট িব�য় করা বা তার িবপরীত প�িতর ফেল েয 
পাথর্কয্ হয় তা েবাঝায়৷ কম িলকুইড বা িলকুইিডিটহীন িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�াে�র জনয্ কম 
িলকুইিডিট ও েবশী েভালািটিলিট থাকার ফেল �াভািবেকর েচেয় েবশী িব�ৃত হেত পাের৷ এিট পের উৎকৃ�তর 
দাম গঠেন বাধা েদেব৷ 
 
1.4 ঝঁুিক - অডর্ ার কমােনা: 
ে�স করা অডর্ ার (উদাহরণ�র‍প "�প লস" বা "িলিমট" অডর্ ার) েযগ‍িলর উে�শয্ থােক �িত িকছু িনিদর্� 
পিরমােণ সীিমত করা, েসগ‍িল কাযর্কর নাও হেত পাের কারণ বাজার অব�ায় �ত ওঠানামা এর‍প অডর্ ার 
কাযর্কর করা অস�ব কের তুলেত পাের৷ 
 
1.4.1 একিট 'মােকর্ ট" অডর্ ার �ত কাযর্কর হেব, িবপরীত িদেক অডর্ ােরর লভয্তার উপর িনভর্ র কের, দােমর 
�স� ছাড়াই, যখন �াহক একিট 'মােকর্ ট' অডর্ ােরর �ত কাযর্কািরতা পান, তখন েসিট আউট�য্াি�ং 
অডর্ ােরর লভয্ দােম হেত পাের, েযিট অডর্ ােরর পিরমাণেক পিরতু� কের, দাম, সময় অ�ািধকার পায়৷ এটা 
েবাঝা েযেত পাের েয এই দাম গত বািনজয্ মূলয্ বা েয িনরাপত্তা/েডরাইেভিটভস ক�াে�র ভােলা মূলয্ েথেক 
উে�খেযাগয্ভােব িভ� হেত পাের৷ 
 



1.4.2 "িলিমট" অডর্ ার �ত কাযর্কর হেব েকবলমা� অডর্ ােরর জনয্ িনিদর্� "িলিমট" দােম যা বা উৎকৃ�তর 
দােম৷ যাই েহাক, �াহক যখন দােমর সুর�া পায় তখন এমনও স�ব হেত পাের েয অডর্ ার আেদৗ কাযর্কর 
হল না৷ 
 
1.4.3 একিট �প লগ অডর্ ার সাধারণত একিট �ক/েডিরেভিটভ ক�াে�র বতর্ মান দাম েথেক "দেূর" ে�স 
করা হয় এবং এর‍প অডর্ ার কাযর্কর হয় যিদ ও যখন �ক/েডিরেভিটভ ক�া� েপৗঁছয় বা �প �াইেসর 
মাধয্েম বয্বসা কের৷ �প অডর্ ার েসল �াইস বতর্ মান �াইেসর নীেচই এ�ার করােনা হয় ও �প অডর্ ার বাই 
�াইস বতর্ মান �াইেসর উপের এ�ার করােনা হয়৷ যখন িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� পূবর্ িনধর্ািরত দােম 
েপৗঁছয় বা এর‍প দােম বয্বসা কের �প লগ অডর্ ার তখন মােকর্ ট/িলিমট অডর্ াের পিরণত হয় ও িলিমেট বা 
আেরা ভােলা ভােব কাযর্কর হয়৷ এমন েকান িন�য়তা েনই েয িলিমট অডর্ ার কাযর্কর হেব েযেহতু 
িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� পূবর্ িনধর্ািরত দামেক েপিনে�ট করেত পাের, েসে�ে� অডর্ ার কাযর্কর না 
হওয়ার ঝঁুিক ওেঠ, েযমন েরগ‍লার িলিমট অডর্ ােরর সে� হয়৷ 
 
1.5 খবর েঘাষণার ঝঁুিক: 
খবর েঘাষণা যা িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�াে�র দাম �ভািবত করেত পাের বয্বসার সময় ঘটেত পাের 
এবং কম িলকুইিডিট ও েবশী েভালািটিলিটর সে� যু� হয় তেব হঠাৎ িসিকউিরিট/ক�াে�র দােম 
অ�তয্ািশতভােব ইিতবাচক বা েনিতবাচক ওঠানামা ঘটােত পাের৷ 
 
1.6 গ‍জেবর ঝঁুিক: 
েকা�ািন/কােরি�র বয্াপাের গ‍জব মুেখ মুেখ, খবেরর কাগজ, ওেয়বসাইট ও িনউজ এেজি�র �ারা বাতােস 
ভােস৷ িবিনেয়াগকারীেদর সতকর্  থাকেত হেব ও গ‍জব অনুযায়ী কাজ করা েথেক িবরত থাকেত হেব৷ 
 
1.7 িসে�েমর ঝঁুিক: 
খুব েবশী পিরমাণ বয্বসা �ায়ই বাজার েখালা ও বাজার বে�র আেগ হেত পাের৷ এরকম েবশী পিরমাণ 
বয্বসা িদেনর েয েকান সমেয় হেত পাের৷ এগ‍িল অডর্ ার কাযর্কর করা বা কনফামর্ করােত িবল� ঘটােত 
পাের৷ 
 
1.7.1 েভালািটিলিট িপিরয়েড, বাজাের অংশ�হণকারীগণ �মাগত তােদর অডর্ ােরর পিরমাণ বা দাম, ে�শ 
অডর্ ার ে�স মিডফাই করেত পােরন, ফেল অডর্ ার কাযর্কর করা বা কনফামর্ করায় িবল� হয়৷ 
 
1.7.2 িকছু িনিদর্� মােকর্ ট কি�শেন, মােকর্ েট যুি�সংগত দােম একিট পিজশন িলকুইেডট করা খুব 
অসুিবধাজনক হয় বা আেদৗ স�ব হয় না, যখন �য় সাইড বা িব�য় সাইেড েকান আউট�য্াি�ং থােক না 
অথবা িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�াে� বয্বসা যিদ েকান অ�াভািবক বয্বসািয়ক কাযর্কলােপ থমেক দাড়ায় 
মােকর্ ট িফ�ারেক িহট করা বা অনয্ েকান কারেণ৷ 
 
1.8 িসে�ম/েনটওয়াকর্  কনেজসন্: 
এ�েচে� সয্ােটলাইট/লীজ েনওয়া লাইন িভিত্তক সংেযােগর উপর িভিত্ত কের ইেলক�িনক েমােড বয্বসা করা 
হয়, অডর্ ার ে�স ও র‍ট করার জনয্ �যুি� ও কি�উটােরর সম�য় করা হয়৷ সুতরাং, সংেযাগ েফল করা 
বা িসে�েম সমসয্া বা িসে�ম েথেক ধীর বা িবলি�ত সাড়া বা বয্বসা থমেক দাঁড়ােনার স�াবনা থাকেল বা 
েয েকান সমসয্া/�িটর ে�ে� েযখােন বয্বসািয়ক িসে�ম/েনটওয়ােকর্  অয্াকেসস �িতি�ত করা যায় না, েযটা 
িনয়�েণর বাইের ও �েসিসং-এ িবল� ঘটােত পাের বা �য়-িব�েয়র অডর্ ার আংিশক বা পুেরাপুির �েসস করা 
নাও েযেত পাের৷ আপনােক েনাট করবার জনয্ সতকর্  করা হে� েয যিদও এই সমসয্াগ‍িল সামিয়ক �কৃিতর 
িক� যখন আপনার আউট�য্াি�ং ওেপন পিজসন বা কাযর্কর না করা অডর্ ার রেয়েছ, এগ‍িল ঝঁুিকেকই িনেদর্শ 
কের কারণ আপনার সব কাজ সিঠকভােব করাটা বাধয্তামূলক৷ 
 



2. যতদরূ পযর্� েডিরেভিটভ েসগেম� সংি�� রেয়েছ, অনু�হ কের ততখািন েনাট কর‍ন ও িনে�র অিতির� 
ৈবিশ�য্গ‍িলর সে� পিরিচত েহান:- 
 
2.1 "িলভােরজ" বা "িগয়ািরং"-এর �ভাব: 
েডিরেভিটভ মােকর্ েট, েডিরেভিটভ ক�াে�র ভয্ালুর তুলনায় মািজর্ েনর পিরমাণ কম, সুতরা কাজকমর্ 
'িলভােরজড' বা 'িগয়ারড' হয়৷ েডিরেভিটভ ে�িডং যা তুলনামূলকভােব কম পিরমাণ মািজর্ ন িদেয় পিরচািলত 
হয়, মািজর্ েনর পিরমােণর তুলনায় খুব েবশী বা লাভ বা �িতর স�াবনা তুেল ধের৷ িক� েডিরেভিটভ 
কাজকারবার খুব েবশী মা�ায় ঝঁুিক বহন কের৷ 
 
সুতরাং েডিরেভিটভ িনেয় বয্বসা করার আেগ আপনার নীেচর িববৃিতগ‍িল স�ূণর্ভােব বুঝেত হেব,িনেজর 
অব�া, আিথর্ক স�দ ইতয্ািদ িহসাব কের বয্বসা করেত হেব৷ দাম যিদ আপনার িবর‍ে� যায়, তাহেল 
তুলনামূলকভােব কম সমেয়র মেধয্ আপিন পুেরা মািজর্ েনর পিরমােণর একটা অংশ বা স�ূণর্ অংশ হারােত 
পােরন৷ অিধক�, �িত আসল মািজর্ েনর পিরমাণেক ছািপেয় েযেত পাের৷ 
 
A. িফউচারস ে�িডং সব অব�ার ৈদনি�ন েসটলেম�েক েবাঝায়৷ �িতিদন সূচক/েডিরেভিটভ ক�াে�র উপর 
িভিত্ত কের বাজাের ওেপন পিজসন মাকর্  করা হয়৷ ক�া� যিদ আপনার িবর‍ে� যায়, তেব এই ধরেণর 
ওঠানামা জিনত আপনার �িতর পিরমাণ (েনাশনাল) জমা েদওয়ার �েয়াজন হেব৷ িনিদর্� সমেয়র মেধয্ই 
আপনােক এই টাকা িমিটেয় িদেত হেব, সাধারণত, পেরর িদন বয্বসা শ‍র‍ হওয়ার আেগ৷ 
 
B. যিদ আপিন অিতির� টাকা েডডলাইেনর মেধয্ জমা িদেত বয্থর্ হন বা যিদ আপনার একাউে� েকান 
বািক ধার থােক, তেব �ক ে�াকার স�ূণর্ পিজসন বা পিরবতর্ ন িসিকউিরিট িলকুইিডিট করেত পাের৷ 
এে�ে�, এর‍প ে�াজআউেটর জনয্ যা �িত হেব তার জনয্ আপিন দায়ী থাকেবন৷ 
 
C. বাজােরর এমন অব�ায়, িবিনেয়াগকারীর কাজকারবার চালােনা অসুিবধাজনক বা অস�ব মেন করেত 
পাের৷ উদাহরণ�র‍প, িকছু িবষেয়র জনয্ এই অব�ার সৃি� হয় েযমন ইলিলকুইিডিট অথর্াৎ যখন অপযর্া� 
িবড বা অফার থােক বা �াইস িলিমট বা সািকর্ ট ে�কােরর জনয্ বয্বসা �িগত থােক৷ 
 
D. বাজাের ি�রতা বজায় রাখার জনয্, িন�িলিখত ধাপগ‍িল �হণ করা েযেত পাের, মািজর্ ন েরেটর পিরবতর্ ন, 
কয্াশ মািজর্ ন েরট বৃি� বা অনয্ানয্৷ এই নতুন প�িতগ‍িল বতর্ মান ওেপন ই�ােরে�র উপর �েয়াগ করা 
েযেত পাের৷ এর‍প অব�ায়, আপনার অিতির� মািজর্ ন রাখার �েয়াজন হেব বা আপনার পিজসন কমােত 
হেব৷ 
 
E. জানােত হেব আপিন বয্বসা করার পিরক�না কেরেছন েয েডিরেভিটভ ক�া� িনেয় েসগ‍িলর িব�ািরত 
িববরণ আপনােক িদেত আপনার ে�াকারেক অবশয্ই বলেবন, অথর্াৎ ক�াে�র িবশদ িববরণ ও তার সে� 
যু� বাধয্বাধকতা৷ 
 
2.2 কােরি� িনিদর্ � ঝঁুিক: 
1. িবেদশী কােরি� মেূলয্র কন�াে�র কােজ লাভ বা �িত, আপনার িনেজর বা অেনয্র ৈবধ কতৃর্ ে� বয্বসা 
করাই েহাক না েকন, কােরি� েরেটর �াস-বৃি�র �ারা �ভািবক হেব যখন কন�াে�র কােরি� মূলয্ অনয্ 
কােরি�েত পিরবতর্ ন করার �েয়াজনীয়তা আেছ৷  
 
2. বাজােরর িকছু িনিদর্� অব�ায়, আপনার কােছ একিট পিজসন িলকুইেডট করা অসুিবধাজনক বা অস�ব 
হেত পাের৷ এিট হেত পাের যখন কােরি� িডেরগ‍েলট করা হয় বা িফ�ড ে�িডং বয্া� িব�ৃত করা হয়৷ 
 
3. কােরি�র দাম খুবই পিরবতর্ নশীল৷ কােরি�র জনয্ দােমর ওঠাপড়া �ভািবত হয়, অনয্ অেনক িকছুর 
মেধয্ও, েযাগান চািহদার স��, বািণজয্, রাজ� স��ীয়, আিথর্ক, এ�েচ� িনয়�ণ ে�া�াম, সরকােরর নীিত, 



ৈবেদিশক, রাজৈনিতক ও অথর্ৈনিতক ঘটনা ও নীিত, জাতীয় ও আ�জর্ ািতক সুেদর হার ও ম�ুা�ীিত ও 
বাজােরর আেবগ৷ েকান একজন পরামশর্দাতার পে� এই িবষয়গ‍িল িনয়�ণ করা স�ব হয় না ও েকান 
িন�য়তা েদওয়া যায় না েয একজন পরামশর্দাতার পরামেশর্র ফেল অংশ�হণকারী �াহেকর লাভজনক বয্বসা 
হেব বা একজন �াহেকর এর‍প ঘটনা েথেক েকান �িত হেব না৷ 
 
2.3 অপশন েহা�ারেদর ঝঁুিক: 
1. আপশন েহা�াররা তুলনামূলকভােব �� সমেয় অপশেনর জনয্ েশাধ করা পুেরা টাকাটাই হারােনার ঝঁুিক 
বহন কের৷ এই ঝঁুিক একিট ন� অয্ােসট িহসােব একিট অপশেনর �কৃিত �িতফিলত কের যা েময়ােদর েশেষ 
মূলয্হীন হেয় যায়৷ একজন অপশন েহা�ার েয েসেক�ারী মােকর্ েট অপশন িব�ী কের না বা েময়াদ েশেষর 
আেগ এিটেক বয্বহার কের না েস অপশেন িনি�তভােব সব িবিনেয়াগ হারােব৷ অপশেনর েময়াদ েশেষর আেগ 
যিদ অনুমান করা িদেক না পিরবিতর্ ত হয়, এতটা যা অপশেনর খরচ েমেটােনার পে� যেথ�, িবিনেয়াগকারী 
সব বা তার িবিনেয়ােগর একটা তাৎপযর্য্পূণর্ অংশ হািরেয় েফলেত পাের৷ 
 
2. এ�েচ� এ�ারসাইেজর বাধা চািপেয় িদেত পাের, িকছু সমেয় বা িকছু িনিদর্� অব�ায় অপশেনর 
এ�ারসাইজ িনয়�ণ করার চরম কতৃর্ � আেছ৷ 
 
2.4 অপশন েলখকেদর ঝঁুিক: 
1. অপশেনর দাম যিদ অনমুান করা িদেক না পিরবিতর্ ত হয়, তেব অপশন েলখক �চুর পিরমাণ হারােনার 
ঝঁুিক বহন কের৷ 
2. একই সুেদ অনয্ অপশন িকেন বা েসই ভােব অপশন মােকর্ েট বা অনয্ানয্ মােকর্ েট ে�ড পিজশন �হণ 
কের বা অনয্ানয্ েহিজং পিজশন লাভ কের অপশন রাইটারেদর ঝঁুিক কমােনা েযেত পাের৷ যাই েহাক, এমন 
িক যখন রাইটার একিট ে�ড বা েহিডং পিজশন �হণ কেরেছ তখনও ঝঁুিক তাৎপযর্য্পূণর্৷ একিট ে�ড 
পিজশন সরল "লং" ও "শটর্ " পিজশেনর েচেয় কম ঝঁুিকপূণর্ নয়৷ 
3. সংি�� অ�িনর্িহত সুেদর �য় ও িব�য় সহ েয েলনেদেন এক বহ‍মুখী অপশেনর �য় ও রাইিটং সম�য়, 
বা সম�েয় �য় বা রাইিটং জিড়ত তা িবিনেয়াগকারীর কােছ অিতির� ঝঁুিক উপ�ািপত করেত পাের৷ 
কি�েনশন �য্ানজাকশন একিচ িস�ল অপশন েকনা বা রাইট করার েথেক অেনক েবশী জিটল৷ এবং এটা 
আেরা েবশী কের েনাট করা উিচত েয িবিনেয়ােগর েয েকান ে�ে� একিট জিটলতা ভােলাভােব েবাঝা যায় 
না, েসিট হল ির� ফয্া�র৷ এটা পরামশর্ েদওয়া হে� না েয সম�য় নীিত িবেবচনায় আনা উিচত নয়, এিট 
পরামেশর্র েযাগয্, েযমন অপশেন সকল িবিনেয়ােগর ে�ে�, এমন একজেনর সে� পরামশর্ করা উিচত েয 
অিভ� ও বাজােরর িবিভ� অব�ায় ঝঁুিক ও স�াবয্ময় েযৗথ েলনেদেনর পুর�ার স�ে� যার �ান রেয়েছ৷ 
 
3. ওয়য্ারেলস �যুি�র মাধয্েম বয্বসা /�াকর্  অডর্ ার র‍িটং বা অনয্ �যুি�: 
 
েয েকান অিতির� �িভশন যা সং�ািয়ত কের ৈবিশ�য্, ঝঁুিক, দািয়�, বাধয্বাধকতা, িসিকউিরিটর সে� যু� 
লায়ািবিলিট ওয়য্ারেলস �যুি�র মাধয্েম বয্বসা/�াকর্  অডর্ ার র‍িটং বা অনয্ �যুি�-�ক ে�াকােরর উিচত 
এগ‍িল �াহেকর নজের আনা৷ 
 
4. সাধারণ 
 
4.1 ক�িটিটউেয়� শ�িট েবাঝায় ও ইন�ুড কের একজন �াহক, কা�মার বা একজন িবিনেয়াগকারী েয 
এ�েচে�র �দত্ত েমকািনজেমর মাধয্েম িসিকউিরিট/েডিরেভিটভ ক�া� অজর্ ন করা বা িব�ী করার উে�েশয্ 
�ক ে�াকােরর সে� বয্বসা কের৷ 
 
4.2 �ক ে�াকার শ�িট েবাঝায় ও ইন�ুড কের একজন �ক ে�াকার, একজন ে�াকার বা একজন �ক 
ে�াকার েয এইভােবই এ�েচ� েথেক �ীকৃিত েপেয়েছ ও যার SEBI েথেক �দত্ত েরিজে�শন সািটর্ িফেকট আেছ৷ 
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�ડૂ�બ�ર અને ડ��રવે�ટવ્ઝ સેગમેન્ટ માટ� �રસ્ક �ડસ્ક્લોઝર ડો�મેુન્ટ 

આ દસ્તાવજેમા ં સ્ટોક એક્સચ��સના ઈ�ક્વટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ સગેમને્ટમા ંટ્ર��ડ�ગ કરવાન ેલગતી મહત્વની મા�હતી છે. તમામ સભંિવત 
�હસ્સદેારોએ એક્સચ�જના ઈ�ક્વટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ સગેમને્ટમા ંસોદા કરતા પહ�લા આ દસ્તાવજે વાચં�ુ ંજોઇએ. 

સ્ટોક એક્સચ��સ/SEBI સ્વતતં્ર ર�ત ેક� સ�ંકુ્ત ર�ત ેકોઈ બાયંધર� આપતા નથી ક� આ �લુાસા દસ્તાવજે �ણૂર્ છે અથવા ત ે�ણૂર્ હોવા 
�ગે ક� ચોક્સાઈ �ગે કોઈ ર�ુઆત કરવામા ંઆવતી નથી, તમેજ સ્ટોક એક્સચ��સ/SEBI ટ્ર��ડ�ગ સગેમને્ટમા ંકોઈપણ �હસ્સદેાર�ુ ં
સમથર્ન ક� પ્રચાર કરતા નથી. આ �ૂંકા �લુાસાના િનવદેનમા ંટ્ર��ડ�ગના તમામ જોખમો અન ેઅન્ય મહત્ત્વના પાસાન ેઆવર� લવેાયા 
નથી. 

સલંગ્ન જોખમોના સદંભર્મા,ં તમ ે�મા ંપ્રવશેવાના છો ત ેસબંધંની પ્ર�ૃિતન ેબરાબર સમજો અને તમારા માટ� ક�ટ�ુ ંજોખમ છે ત ેસમજો 
પછ� જ તમાર� સોદા કરવા જોઈએ. 

તમાર� એ હક�કત �ણવી અન ેસમજવી જોઈએ ક� ઈ�ક્વટ� શરે, ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ્સ અથવા સ્ટોક એક્સચ�જ પર ટ્ર�ડ થતા અન ે
િવિવધ પ્રકાર�ુ ંજોખમ ઘરાવતા અન્ય સાધનોમા ંસોદા કરવા મયાર્�દત �ોત/મયાર્�દત રોકાણ અન/ેઅથવા ટ્ર��ડ�ગનો અ�ભુવ ક� ઓછ� 
જોખમ ક્ષમતા ઘરાવતી વ્ય�ક્ત માટ� યોગ્ય નથી. તથેી તમાર� કાળ��વૂર્ક િવચાર�ુ ંજોઈએ ક� તમાર� નાણાક�ય  �સ્થિતન ેધ્યાનમા ં
રાખતા આ પ્રકારન સોદા તમારા માટ� યોગ્ય ગણાય ક� નહ�. જો સ્ટોક એક્સચ�જમા ંતમે સોદા કરો અન ેતમન ે િવપર�ત પ�રણામો 
અથવા �કુસાન �ય તો, તનેા માટ� માત્ર તમ ેજવાબદાર હશો અન ેસ્ટોક એક્સચ�જ/તનેા �ક્લય�ર�ગ કોપ�ર�શન અન/ેઅથવા SEBI 
તનેા માટ� કોઈપણ ર�ત ેજવાબદાર રહશ ેનહ�, અને એવી અર� નહ� કર� શકાય ક� સકંળાયલેા જોખમ �ગે �રૂતા પ્રમાણમા ં�લુાસો 
કરવામા ંઆવ્યો ન હતો અથવા સબંિંધત સ્ટોક બ્રોકર દ્વારા તમન ેજોખમની સ�ંણૂર્ મા�હતી આપવામા ંઆવી ન હતી. ભાગ લનેારાઓ 
તમામ પ�રણામ માટ� પોતે જવાબદાર હશ ેઅન ેતનેા �ગે કોઈ કરાર થઈ શકશ ેનહ�. તમાર� એ માનીને સ્વી�ૃિત આપવી જોઇએ અન ે
સ્વીકાર�ુ ંજોઈએ ક� સ્ટોક એક્સચ�જમા ંડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટની ખર�દ� અન/ેઅથવા વચેાણ પર નફો થવાની ક� ખોટ નહ� થવાની કોઈ 
ગેરંટ� આપી શકાય નહ�. 

તમાર� એ સ્પષ્ટ ર�ત ેસમજ�ુ ંજોઈએ ક� સ્ટોક બ્રોકર મારફત સ્ટોક એક્સચ�જમા ંતમારા સોદા સ્ટોક બ્રોકર દ્વારા ન�� કરવામા ંઆવલેી 
ક�ટલીક િવિધન ે�ણૂર્ કરવાન ેઆિધન રહ�શ,ે તમેા ંતમારા ગ્રાહકન ે�ણો ફોમર્ ભર�ુ,ં અિધકારો અન ેફરજો�ુ ંવાચંન, �ુ ંકર�ુ ંઅન ે�ુ ંન 
કર�ુ ં ત�ેુ ં વાચંન વગેર� સામલે છે, તથા તે સબંિંધત સ્ટોક એક્સચ��સના િનયમો, પટેાિનયમો અન ે િનયમનો, તનેા �ક્લય�ર�ગ 
કોપ�ર�શનો, SEBI દ્વારા િનધાર્�રત માગર્દિશ�કા અન ેસમયાતંર� અમલમા ં�કુ�લ પ�રપત્રોન ેઆિધન છે � સ્ટોક એક્સચ��સ અથવા 
તનેા �ક્લય�ર�ગ કોપ�ર�શનો દ્વારા સમયાતંર� �હ�ર કરાઇ શકાશ.ે 

સ્ટોક એક્સચ��સ કોઈ સલાહ આપતા નથી ક� ત ેમાટ�ની ભલામણ કરતા નથી અને સ્ટોક એક્સચ��સના કોઇપણ સ્ટોક બ્રોકર સાથ ેક� 
આ દસ્તાવજેમા ંસમાિવષ્ટ કોઇપણ મા�હતીના આધાર� કોઈપણ ત્રી� પક્ષકાર સાથ ેવ્યવસાયના સબંધંમા ંદાખલ થયલે કોઈપણ 
વ્ય�ક્તન ેજવાબદાર રહ�શ ેનહ�. આ દસ્તાવજેમા ંઆપવામા ંઆવલેી કોઈપણ મા�હતીને વ્યાપારની સલાહ ગણવી જોઈએ નહ�. આ 
પ્રકારના સોદા સાથે સકંળાયલે જોખમોન ેસમ�યા વગર ક� તનેી સમીક્ષા વગર સોદાનો કોઈ િવચાર કરવો જોઈએ નહ�. તમન ેકોઈ 
બાબતની શકંા હોય તો, તનેા માટ� વ્યવસાિયક સલાહ મળેવો.  

સોદા કરવા ક� નહ� અથવા બી�ને સોદા કરવાની સ�ા આપવી ક� નહ� ત ેન�� કરતા પહ�લા ંતમાર� નીચનેી બાબતોથી વાક�ફ થ�ુ ં
જ�ર� છે: 

1. પાયાના જોખમો: 

1.1 વધાર� વોલે�ટ�લટ� (અ�સ્થરતા)�ુ ંજોખમ: 
સ્ટોક એક્સચ��સમા ંટ્ર��ડ�ગ પ્ર�િૃ� ચા� ુહોય ત્યાર� િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટમા ંગિતશીલ ઉતાર-ચઢાવ આવે તનેે વોલ�ેટ�લટ� 
કહ� છે. સામાન્ય ર�ત,ે િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટમા ંવોલ�ેટ�લટ� �મ વધાર� તમે તનેા ભાવમા ંવધાર� ઉતાર-ચઢાવ આવ ે છે. 
ઓછ� ટ્ર�ડ થતી િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટમા ં સ�ક્રય િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટની સરખામણીમા ં વધાર� વોલ�ેટ�લટ� હોઇ 
શક� છે. વોલ�ેટ�લટ�ના પ�રણામ,ે તમારા ઓડર્ર �િશક ર�ત ેઅમલ થાય અથવા �બલ�ુલ અમલ ન થાય તવેી શ�તા રહ� છે અથવા 
તમારો ઓડર્ર � ભાવ ેઅમલમા ં�કૂાય તે ભાવ છેલ્લા ટ્ર�ડ થયલેા ભાવ કરતા ઘણો અલગ હોય અથવા ત્યારબાદ બદલાય તવેી 
શ�તા રહ� છે તથેી કાલ્પિનક અથવા વાસ્તિવક �કુસાન થઈ શક�. 



1.2 નીચી તરલતા�ુ ંજોખમ: 
બ�રના �હસ્સદેારો સ્પધાર્ત્મક ભાવ ે અન ે ઓછામા ં ઓછા ભાવના તફાવત ે ઝડપથી િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ�ુ ં વચેાણ 
અન/ેઅથવા ખર�દ� કર� શક� તને ેતરલતા કહ� છે. સામાન્ય ર�ત,ે એ�ુ ંમાનવામા ંઆવે છે ક� બ�રમા ં�ટલા પ્રમાણમા ંઓડર્ર વધાર� 
હશ ેએટલી તરલતા વ� ુરહ�શ.ે તરલતા મહત્ત્વ�ણૂર્ છે કારણ ક� તરલતા વધાર� હોય તો રોકાણકારો ઝડપથી અન ેભાવના લ��ુમ 
તફાવત સાથે િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝની ખર�દ� અન/ેઅથવા વચેાણ કર� શક� છે, અન ેપ�રણામ ેરોકાણકારોને ખર�દવામા ંઆવલેા ક� 
વચેાયલેા િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ માટ� વ� ુ સ્પધાર્ત્મક ભાવ મળવાની શ�તા રહ� છે. સ�ક્રય િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ 
કોન્ટ્રાક્ટની સરખામણીમા ંક�ટલીક િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટમા ંતરલતા�ુ ંપ્રમાણ ની�ુ ંરહ�વા�ુ ંજોખમ હોઇ શક� છે. પ�રણામ,ે 
તમારા ઓડર્ર �િશક ર�ત ેઅમલમા ં�કૂાઇ શક� અથવા ભાવના મોટા તફાવત સાથે અમલમા ંથઇ શક� ક� �બલ�ુલ અમલ ન થાય તવેી 
શ�તા રહ� છે.  

1.2.1 ડ� ટ્ર��ડ�ગની વ્�હૂરચનાના ભાગ�પ ેિસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ વચેવા ક� ખર�દવામા ંપણ �કુસાન જવાની શ�તા રહ� શક� 
છે કારણ ક� આવી �સ્થિતમા ંિસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ અપ�ેક્ષત ભાવના સ્તર કરતા નીચા/�ચા ભાવ ેવચેાયા/ખર�દાયા હોઈ શક� 
છે, �થી કોઈ ઓપન પો�ઝશન ન હોય અથવા િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ �ડ�લવર કરવાની ક� સ્વીકારવાની ફરજ ન હોય. 

1.3 િવસ્�તૃ સ્પે્રડ�ુ ંજોખમ: 
સ્પ્રડે એ શ્રષે્ઠ ખર�દ ભાવ અન ેશ્રષે્ઠ વચેાણ ભાવ વચ્ચનેો તફાવત છે. તે િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ ખર�દવાના ભાવ અન ેતરત 
વચેવાના તથા તનેાથી �ધી �સ્થિતમા ં તફાવત દશાર્વ ે છે. ઓછા તરલ ક� �બન તરલ િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ માટ� ઓછ� 
તરલતા અન ેવધાર� તરલતા હોય ત્યાર� સામાન્ય કરતા વધાર� સ્પ્રડે થઈ શક� છે. તનેાથી �ત ેવ� ુસારા ભાવની રચનાન ેઅસર થશ.ે 

1.4 જોખમ ઘટાડતા ઓડર્ર:  
�કુસાનન ેઅ�કુ રકમની મયાર્દા �ધુી ઘટાડવા માટ�ના ઓડર્ર �કૂવા (�મ ક� “સ્ટોપ લોસ” ઓડર્ર, અથવા “�લિમટ” ઓડર્ર) ઘણી વાર 
અસરકારક �રુવાર નહ� થાય કારણ ક� બ�રની �સ્થિતમા ંઝડપી �હલચાલથી આવા ઓડર્રનો અમલ કરવો અશ� બની જશ.ે 

1.4.1 િવ�ુદ્ધ બા�ુએ ક�ટલા ઓડર્ર ઉપલબ્ધ છે, તનેા આધાર� ભાવ ગમ ેત ેહોય, “માક�ટ” ઓડર્રનો તાત્કા�લક અમલ થશે, અન ેગ્રાહકન ે
“માક�ટ” ઓડર્ર�ુ ંતત્કાળ અમલીકરણ મળ� શક� છે પરં� ુઅમલીકરણ બાક� રહ�લ ઓડર્રના ઉપલબ્ધ ભાવે થઈ શક� છે � ઓડર્રન 
જથ્થાન,ે ભાવના સમયની પ્રાથિમકતાના આધાર� અલમમા ં�કુાય છે. અહ� એ સમજ�ુ ંઆવશ્યક છે ક� છેલ્લ ેટ્ર�ડ થયલેા ભાવ કરતા 
અથવા ત ેિસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટના શ્રષે્ઠ ભાવ કરતા આ ભાવ ઘણો અલગ હોઈ શક� છે.  

1.4.2 “�લિમટ” ઓડર્ર ત્યાર� જ અમલી બનશે �યાર� ત ેઓડર્ર માટ� ન�� કરાયલેી “�લિમટ” ના ભાવ અથવા વ� ુસારા ભાવે પહ�ચ.ે 
ગ્રાહકન ેભાવમા ંરક્ષણ મળે છે ત્યાર� સાથે સાથે ત ેઓડર્ર અમલ જ ન થાય તવેી પણ શ�તા રહ� છે.  

1.4.3 સ્ટોપ લોસ ઓડર્ર સામાન્ય ર�ત ે સ્ટોક/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટના વતર્માન ભાવથી “�ૂર” ના ભાવે �કૂાય છે અન ે આવા 
િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ સ્ટોપ પ્રાઈસ પર પહ�ચ ેઅથવા ત ેભાવ પર ટ્ર�ડ થાય ત્યાર� ઓડર્ર સ�ક્રય થાય છે. સામાન્યપણ ેસલે 
સ્ટોપ ઓડર્ર ચા� ુ ભાવથી નીચા ભાવ ે �કૂવામા ં આવે છે, �યાર� બાય સ્ટોપ ઓડર્ર ચા� ુ ભાવથી �ચા ભાવે �કૂાય છે. �યાર� 
િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ �વૂર્િનધાર્�રત ભાવ ેપહ�ચ ેઅથવા ત ેભાવે ટ્ર�ડ થાય ત્યાર� સ્ટોપ લોસ ઓડર્ર માક�ટ/�લિમટ ઓડર્રમા ં
�પાતં�રત થાય છે અન ેત ે �લિમટ પર અથવા વ� ુસારા ભાવે અમલી બને છે. �લિમટ ઓડર્ર અમલમા ંઆવશે જ તનેી કોઈ ખાતર� 
નથી કારણ ક� િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ �વૂર્િનધાર્�રત ભાવને છેદ� શક� છે, અન ેઆવા �કસ્સામા ંઆવા ઓડર્ર અમલમા ંન �કૂાય 
તવેી શ�તા ઉભી થાય છે � સામાન્ય �લિમટ ઓડર્રમા ંપણ હોય છે.  

1.5 સમાચારની �હ�રાત થવા�ુ ંજોખમ: 
સ્ટોક/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટના ભાવન ેઅસર કર� શક� તવેા સમાચારની �હ�રાત ટ્ર��ડ�ગ દરિમયાન થઈ શક� છે, અન ેનીચી તરલતા અન ે
�ચી વોલ�ેટ�લટ� હોય ત્યાર� િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટના ભાવમા ંઅણધાર� હકારાત્મક અથવા નકારાત્મક �હલચાલ થઈ શક� છે.  

1.6 અફવાઓ�ુ ંજોખમ: 
કંપનીઓ/ચલણો િવશ ેબ�રમા ંઘણી વાર મોઢ�થી, અખબારો, વબેસાઈટ અથવા ન્�ઝૂ એજન્સીઓ વગેર� દ્વારા અફવાઓ ફ�લાય છે. 
રોકાણકારોએ સાવધ રહ�� ુ ંજોઈએ અન ેઅફવાઓના આધાર� પગલા ંન લવેા જોઈએ. 

1.7 િસસ્ટમ�ુ ંજોખમ: 
બ�ર �લૂ ેત્યાર� અન ેબધં થાય ત ેપહ�લા ંઘણી વાર �ચા વોલ્�મુમા ંટ્ર��ડ�ગ થાય છે. આ�ુ ં��ુ ંવોલ્�મુ �દવસમા ંકોઈપણ સમય ે
રચાઈ શક� છે. તનેાથી ઓડર્રના અમલીકરણ અથવા ��ુષ્ટમા ંિવલબં થઈ શક� છે. 



1.7.1 વોલ�ેટ�લટ�ના સમયગાળામા,ં બ�રના �હસ્સદેારો તમેના ઓડર્રનો જથ્થો અથવા ભાવો સતત �ધુારતા રહ� અથવા નવો ઓડર્ર 
�કૂતા રહ� તો ઓડર્રના અમલીકરણ અન ેતનેી ��ુષ્ટમા ંિવલબં થઈ શક� છે. 

1.7.2 બ�રની ચો�સ �સ્થિતમા,ં પો�ઝશનન ેબ�રમા ંવાજબી ભાવે અથવા કોઈપણ ભાવે વટાવવી �શૂ્ક�લ અથવા અશ� બની શક� 
છે, �યાર� ખર�દ� ક� વચેાણની બા�ુએ કોઈ બાક� ઓડર્ર નીકળતા ન હોય અથવા કોઈ અસામાન્ય ટ્ર��ડ�ગ પ્ર�િૃ� અથવા 
િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ સ�ક�ટ �લિમટ �ફલ્ટરન ેસ્પશ� �ય અથવા બી�ુ ંકોઈ કારણ હોય તનેા કારણ ે િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ 
કોન્ટ્રાક્ટમા ંટ્ર��ડ�ગ અટકાવવામા ંઆવ.ે 

1.8. િસસ્ટમ/નેટવકર્  ગીચ થઈ જવી: 
એક્સચ�જમા ંટ્ર��ડ�ગ ઈલકે્ટ્રોિનક ર�ત,ે સટે�લાઈટ/લીઝ્ડ લાઈન આધા�રત કોમ્�િુનક�શનથી થાય છે �મા ંટ�કનોલો� તથા કમ્પ્�ટુર 
િસસ્ટમ એમ બનંેનો સ�ંકુ્તમા ંઉપયોગ કર�ન ેઓડર્ર પ્લસે અને �ટ કરવામા ંઆવે છે. તથેી, કોમ્�િુનક�શન િનષ્ફળ જવાની અથવા 
િસસ્ટમની સમસ્યા પદેા થવાની ક� િસસ્ટમ તરફથી ધીમો ક� િવલ�ંબત પ્રિતભાવ મળવાની ક� ટ્ર��ડ�ગ અટક� જવાની શ�તા રહ� છે 
અથવા કોઈ એવી સમસ્યા/ખામી પદેા થઈ શક� �મા ંટ્ર��ડ�ગ િસસ્ટમ/નટેવકર્ને એક્સસે કર� ન શકાય � િનયતં્રણથી બહાર હોય અન ે
�નાથી પ્રોસિેસ�ગમા ં િવલબં થઈ શક� અથવા �િશક ર�ત ેક� �ણૂર્ ર�ત ેખર�દ� ક� વચેાણના ઓડર્ર�ુ ંપ્રોસિેસ�ગ ન થઈ શક�. તમન ેએ 
ન�ધવા માટ� સાવધ કરવામા ંઆવ ે છે ક� આવી સમસ્યા કામચલાઉ પ્રકારની હોઈ શક� છે, પરં� ુતમાર� પાસે બાક� રહ�લી ઓપન 
પો�ઝશન અથવા અમલ ન થયલેા ઓડર્ર હોય ત્યાર� તમામ એ�ક્ઝ�ટુ થયલેા સોદાને સટેલ કરવાની તમાર� જવાબદાર�ના કારણ ે
તમારા માટ� જોખમી બની શક� છે. 

2. ડ��રવે�ટવ્ઝ સેગમેન્ટને લાગે વળગે છે ત્યા ં�ધુી, નીચેની વધારાની િવશેષતાઓની ન�ધ કરો અને તમાર� �તને તેનાથી વાક�ફ કરો: 

2.1 “�લવર�જ” અથવા “�ગય�ર�ગ” ની અસર: 
ડ��રવ�ેટવ્ઝ માક�ટમા,ં ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટના �લૂ્યની સરખામણીમા ંમા��નની રકમ બ�ુ નાની હોય છે, તથેી સોદા “�લવર�જ” અથવા 
“�ગયડર્” થાય છે. પ્રમાણમા ંનાના મા��નથી કરવામા ંઆવતા ડ��રવ�ેટવ્ઝ સોદા, મા��નની રકમના સાપકે્ષમા ંભાર� ખોટ અથવા નફો 
કરવાની શ�તા ધરાવ ેછે. પરં� ુડ��રવ�ેટવ્ઝમા ંસોદા કરવામા ંભાર� જોખમ રહ��ુ ંછે.  

તથેી ડ��રવ�ેટવ્ઝમા ંસોદા કરતા પહ�લા ંતમાર� નીચેના િનવદેનન ેબરાબર સમ� લ�ેુ ંજોઇએ અન ેપોતાના સજંોગો, નાણાક�ય �ોત 
વગેર�ને ધ્યાનમા ંરાખીન ેસાવધાનીથી ટ્ર��ડ�ગ કરવાની સલાહ આપવામા ંઆવે છે. જો ભાવની �હલચાલ તમારાથી િવપર�ત હોય તો, 
તમે �ૂંકાગાળામા ંતમે મા��નની રકમ �િશક અથવા સ�ંણૂર્પણ ે�મુાવી શકો છો. આ ઉપરાતં, મા��નની અસલ રકમ કરતા ખોટ 
વધી પણ શક� છે. 

અ. ફ�ચુસર્ ટ્ર��ડ�ગમા ંતમામ પો�ઝશન�ુ ંદ� િનક સટેલમને્ટ થાય છે. દરરોજ ઈન્ડ�ક્સ/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટના બધં ભાવના આધાર� ઓપન 
પો�ઝશનને માકડર્ �ુ માક�ટ કરવામા ં આવ ે છે. જો કોન્ટ્રાક્ટ તમારાથી િવ�ુધ્ધ હોય તો, આવી �હલચાલથી તમન ે ગયલેા �કુસાન 
(કાલ્પિનક)ની રકમ તમાર� જમા કરવી પડશ.ે આ રકમ િનધાર્�રત સમય-મયાર્દામા ં �કૂવવાની રહ�શ,ે સામાન્ય ર�ત ે બી� �દવસ ે
ટ્ર��ડ�ગ શ� થવા અગાઉ �કૂવવી પડશ.ે 

બ. જો તમ ે�િતમ મયાર્દા �ધુીમા ંવધારાની રકમ જમા કરવામા ંિનષ્ફળ �વ ક� તમારા એકાઉન્ટમા ંદ��ુ ંબાક� નીકળ�ુ ંહશ ેતો સ્ટોક 
બ્રોકર તમાર� સમગ્ર ક� �િશક પો�ઝશન અથવા િસ�ો�રટ�ને વચેી શક� છે. આવા �કસ્સામા,ં આવા વચેાણના કારણ ેતમન ેથયલેા 
�કુસાન બદલ તમ ેજવાબદાર રહ�શો. 

ક. બ�રની ચો�સ �સ્થિતમા,ં રોકાણકારને સોદો કરવા�ુ ં�શૂ્ક�લ અથવા અશ� જણાઈ શક� છે. ઉદાહરણ તર�ક�, �બનતરલતા �વા 
પ�રબળોના કારણ ેઆવી �સ્થિત સ�ર્ઇ શક� છે �યાર� અ�રૂતા પ્રમાણમા ં �બડ ક� ઓફર હોય અથવા પ્રાઈસ �લિમટ ક� સ�ક�ટ બ્રકેરના 
કારણ ેટ્ર��ડ�ગ રદ્દ કરવામા ંઆવ્�ુ ંહોય. 

ડ. બ�રમા ં�સ્થરતા �ળવવા માટ�, નીચનેા પગલા ંસ્વીકાર� શકાશ:ે મા��ન ર�ટમા ંફ�રફાર, ક�શ મા��ન ર�ટ અથવા અન્યમા ંવધારો. 
આ નવા પગલા ંવતર્માન ઓપન ઈન્ટર�સ્ટન ેપણ લા� ુથઈ શક� છે. આવી �સ્થિતમા,ં તમાર� વધારા�ુ ંમા��ન �કૂ�ુ ંપડશ ેઅથવા 
તમાર� પો�ઝશન ઘટાડવી પડશ.ે 

ઈ. તમ ેતમારા બ્રોકરન ેતમે �મા ંટ્ર�ડ કરવા માગંતા હો ત ેડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટની તમામ િવગત �રૂ� પાડવા જણાવી શકો છો, �મ ક� 
કોન્ટ્રાક્ટની િવશષે મા�હતી અન ેસલંગ્ન જવાબદાર�ઓ. 

 
 
 



2.2 ચલણને લગતા જોખમો: 
1. િવદ�શી ચલણના કોન્ટ્રાક્ટ �યાર� તમારા અથવા અન્યના અિધકાર ક્ષતે્રમા ંટ્ર�ડ થતા હોય ત્યાર� તનેા સોદામા ંનફો અથવા �કુસાન 
ચલણના દરમા ંફ�રફારથી અસર પામશ ે�યા ંકોન્ટ્રાક્ટના કરન્સી �ડનોિમનશેનન ેઅન્ય ચલણમા ં�પાતંર કરવાની જ�ર પદેા થાય. 

2. બ�રની ચો�સ �સ્થિતમા,ં કોઈ પો�ઝશનન ે તરલ કરવી �શૂ્ક�લ અથવા અશ� બની જઇ શક� છે. �યાર� કોઈ ચલણને 
િનયતં્રણ�કુ્ત કરવામા ંઆવ ેઅથવા �ફક્સડ ટ્ર��ડ�ગ બને્ડ િવસ્તારાય ત્યાર� આમ થઈ શક� છે.  

3. ચલણના ભાવો વ� ુપ્રમાણમા ંવોલટેાઈલ હોય છે. અન્ય ચીજો ઉપરાતં : ચલણના ભાવમા ં �હલચાલ માટ� માગં �રુવઠાની 
બદલતી �સ્થિત; ટ્ર�ડ, રાજકોષીય, નાણાક�ય, એક્સચ�જ િનયતં્રણ કાયર્ક્રમો અને સરકારની નીિતઓ; િવદ�શી રાજક�ય અન ે આિથ�ક 
ઘટનાઓ અન ેનીિતઓ; રાષ્ટ્ર�ય અન ે�તરરાષ્ટ્ર�ય વ્યાજદર અન ે�ગાવામા ંફ�રફારો; ચલણ�ુ ંઅવ�લૂ્યન; અને બ�રના સ�ેન્ટમને્ટ 
ભાગ ભજવે છે. કોઈ વ્ય�ક્તગત સલાહકાર દ્વારા આ પ�રબળો પર િનયતં્રણ લાવી શકા� ુ ં નથી ક� સલાહકારની સલાહના આધાર� 
�હસ્સદેાર રોકાણકારને લાભ મળશ ેઅથવા ગ્રાહકન ેઆવી �સ્થિતમા ંખોટ નહ� �ય તવેી કોઈ ખાતર� આપી શકાતી નથી. 

2.3 ઓપ્શન ધારકોના જોખમો: 
1. ઓપ્શન ધારક ઓપ્શન માટ� �કૂવાયલે સમગ્ર રકમ પ્રમાણમા ં �ૂંકા સમયગાળામા ં �મુાવવા�ુ ં જોખમ ધરાવે છે. આ જોખમ 
ઓપ્શનની પ્ર�ૃિ� દશાર્વ ેછે �યાર� ત ેએક્સપાયર થાય ત્યાર� �લૂ્યહ�ન બની �ય છે. કોઈ ઓપ્શન હોલ્ડર તનેા ઓપ્શનન ેસકેન્ડર� 
માક�ટમા ંવચે ેનહ� અથવા તનેી એક્સપાયર� અગાઉ પણ વટાવે નહ� તો તે ઓપ્શનમા ંકરવામા ંઆવ�ેુ ંસ�ંણૂર્ રોકાણ આવશ્યક ર�ત 
�મુાવશ.ે ઓપ્શન એક્સપાયર થાય ત ેપહ�લા ં�ડરલા�ગના ભાવ અપ�ેક્ષત �દશામા ંન ચાલ ેઅન ેઓપ્શન ખચર્ન ેકવર ન કર� તો 
રોકાણકાર ઓપ્શનમા ંકરવામા ંઆવલેા રોકાણનો સમગ્ર અથવા �િશક �હસ્સો �મુાવશ.ે 

2. ચો�સ સજંોગોમા ં ચો�સ સમયે શરેબ�ર એક્સસાર્ઈઝ પર િનયતં્રણ �કૂ� શક� છે અન ે ઓપ્શનના એક્સસાર્ઈઝન ે િનયતં્રણ 
કરવાની તનેી પાસે �રૂ� સ�ા છે. 

2.4 ઓપ્શન રાઈટસર્ના જોખમો: 
1. �ડરલા�ગના ભાવની �હલચાલ અપ�ેક્ષત �દશામા ંન હોય તો ઓપ્શન રાઈટર ન�ધપાત્ર રકમ �મુાવ ેત�ેુ ંજોખમ રહ� છે.  

2. સમાન �ડરલા�ગ ઈન્ટર�સ્ટના અન્ય ઓપ્શન ખર�દ�ન ે ઓપ્શન રાઈટર પોતાના પર�ુ ં જોખમ ઘટાડ� શક� છે, �મા ં સ્પ્રડે 
પો�ઝશન લવેામા ંઆવે છે અથવા ઓપ્શન માક�ટ ક� અન્ય માક�ટમા ંઅન્ય પ્રકારની હ��જ�ગ પો�ઝશન મળેવવામા ંઆવે છે. જોક�, રાઈટર 
�યા ંસ્પ્રડે ક� અન્ય હ��જ�ગ પો�ઝશન લીધી હોય ત્યા ંપણ જોખમ �ચા પ્રમાણમા ંહોઇ શક� છે. સ્પ્રડે પો�ઝશન સરળ ’લ�ગ’ અથવા ’શોટર્’ 
પો�ઝશન કરતા ઓછ� જોખમી નથી. 

3. એવા સોદા �મા ંસ�ંકુ્ત ર�ત ેબા�ગ અથવા મ�લ્ટપલ ઓપ્શન રાઈ�ટ�ગ હોય અથવા �ડરલા�ગ ઈન્ટર�સ્ટન ેશોટર્  કર�ની ખર�દ� 
ક� વચેાણ કરવામા ંઆવતા હોય તવેા સોદા સાથે સ�ંકુ્ત ર�ત ેબા�ગ ક� રાઈ�ટ�ગ ઓપ્શન હોય ત્યાર� જોખમ વધી �ય છે. સ�ંકુ્ત 
ટ્રાન્ઝકે્શન, �મ ક� ઓપ્શન સ્પ્રડે એ િસ�ગલ ઓપ્શન ખર�દ� ક� રાઈ�ટ�ગ કરતા વધાર� જ�ટલ હોય છે. અન ેએ બાબતની ન�ધ લવેી 
જોઈએ ક� રોકાણના કોઈ પણ ક્ષતે્રમા ંજો કોઈ જ�ટલતાન ેબરાબર સમજવામા ંન આવે તો ત ેસ્વય ંએક જોખમ�ુ ંપ�રબળ બની �ય 
છે. કહ�વાનો અથર્ એવો નથી ક� સ�ંકુ્ત સ્ટ્ર�ટ��નો િવચાર કરવો જોઇએ નહ�, પરં� ુતમામ રોકાણના િવકલ્પોની સાથે અહ� પણ એવી 
સલાહ આપવામા ંઆવે છે ક� બ�રની િવિવધ �સ્થિતમા ંસ�ંકુ્ત ટ્રાન્ઝેકશન સાથે સકંળાયલેા જોખમો અન ેવળતર િવશ ેઅ�ભુવી અન ે
�ણકાર વ્ય�ક્ત સાથે િવચાર-િવમશર્ કરવામા ંઆવ.ે 

3. વાયરલેસ ટ�કનોલો�/સ્માટર્  ઓડર્ર રાઉ�ટ�ગ અથવા અન્ય કોઈ ટ�કનોલો� મારફતે ટ્ર��ડ�ગ: 
વાયરલસે ટ�કનોલો�/સ્માટર્  ઓડર્ર રાઉ�ટ�ગ અથવા અન્ય કોઈપણ ટ�કનોલો� મારફતે િસ�ો�રટ�ના ટ્ર��ડ�ગ સાથે સલંગ્ન કોઈ પણ 
િવશષેતાઓ, જોખમો, જવાબદાર�ઓ, ફરજો અન ેબોજને કોઈ અન્ય ર�ત ેવ્યાખ્યાિયત કરવામા ંઆવ�ુ ંહોય તો સ્ટોક બ્રોકર મારફત તે 
ક્લાયન્ટના ધ્યાન ેલાવ�ુ ંજોઇએ.  

4. સામાન્ય  

4.1 ’�હસ્સદેાર’ શબ્દના અથર્મા ંક્લાયન્ટ, ગ્રાહક અથવા રોકાણકાર સામલે છે � એક્સચ�જ દ્વારા �રૂા પાડવામા ંઆવલેા િમક�િનઝમ 
મારફત િસ�ો�રટ�/ડ��રવ�ેટવ્ઝ કોન્ટ્રાક્ટ ખર�દવા અન/ેઅથવા વચેવા સ્ટોક બ્રોકર સાથે સોદા કર� છે. 

4.2 ’સ્ટોક બ્રોકર’ શબ્દનો અથર્ શરે દલાલ, દલાલ અથવા સ્ટોક બ્રોકર થાય છે, �ને એક્સચ�જ દ્વારા સામેલ કરવામા ંઆવલે હોય અન ે
� સબેી�ુ ંર�જસ્ટ્ર�શન પ્રમાણપત્ર ઘરાવતા હોય. 



अनलु�क-5 

पूजंी बाजार एव ंड�ेरव�ेटव सगेम�ट (सवंग�) के िलए जोिखम �कटीकरण द�तावजे 

इस द�तावेज म
 �टॉक ए�सच
ज� के इ��टी/ड�ेरवे�टव सेगम
ट� म
 �े�डग के बारे म
 मह वपणू$ जानकारी दी गई ह।ै सभी सभंािवत घटक�/-ाहक� को 
ए�सचजे� म
 इ��टी/ड�ेरव�ेटव सगेम
ट म
 �े�डग करन ेसे पहले इस द�तावजे का अ1ययन करना चािहए। 

�टॉक ए�सच
ज/SEBI न तो अकेले और न ही सयंु5 6प से तथा न तो �प8 6प से और न ही अतं9निहत 6प म
, इस :कटीकरण द�तावेज क; 
पूण$ता, पया$<ता या सटीकता क; गारंटी दतेा ह ैऔर न ही �टॉक ए�सच
ज/SEBI �े�डग सगेम
ट� म
 भाग लेन ेके �कसी भी गुण का अनुमोदन करते ह= 
या पा�रत करते ह=। यह संि>< िववरण �े�डग के सभी जोिखम� एवं अ@य मह वपणू$ पहलुA का :कटीकरण नहB करता ह।ै 

िनिहत जोिखम� को 1यान म
 रखते Cए, आपको केवल तभी लेनदने करना चािहए जब आप उस सबंध क; :कृित और अपने जोिखम क; हद को 
समझते ह� िजसम
 आप :वशे कर रह ेह�। 

आपको जानना चािहए और पहचानना चािहए �क इ��टी शेयर�, ड�ेरवे�टव कां�ै�ट या �टॉक ए�सच
ज पर �ेड �कए जाने वाले अ@य िवलेख� 
(इं�Jम
ट् स) म
 �े�डग, िजनम
 िविभL माMाA म
 जोिखम शािमल होते ह=, आम तौर पर सीिमत ससंाधन�/सीिमत िनवेश और/या �े�डग अनुभव और 
कम जोिखम सहनशीलता वाले �कसी Oि5 के िलए उपय5ु �थल नहB ह।ै इसिलए आपको अपनी िवPीय ि�थित को 1यान म
 रखते Cए 1यानपूव$क 
िवचार करना चािहए �क ऐसी �े�डग आपके िलए उपयु5 ह= या नहB। य�द आप शयेर बाजार� म
 �ेड करते ह= और :ितकूल प�रणाम या नकुसान 
उठाते ह=, तो आप उस के िलए पूण$ 6प से िजSमेदार ह�गे और �टॉक ए�सच
ज/इसका समाशोधन िनगम (�लीयTरग कॉपUरेशन) और/SEBI, �कसी 
भी तरीके से इसके िलए िजSमेदार नहB ह�ग ेऔर आपके पास यह दलील दनेे का िवकVप नहB होगा �क आपको शािमल जोिखम के बारे म
 पया$< 
जानकारी नहB दी गई थी या यह �क आपको संबिंधत �टॉक Wोकर Xारा िनिहत पूण$ जोिखम के बारे म
 नहB बताया गया था। घटक/-ाहक प�रणाम� 
के िलए पूण$तया िजSमेदार ह�गे और उस आधार पर �कसी भी का�ैं�ट को रद ्द नहB �कया जा सकता ह।ै आपको अिभYािपत और �वीकृित दनेी 
चािहए �क �टॉक ए�सच
ज� पर �ेड �कए जाने वाले �कसी ड�ेरवे�टव कां�ै�ट क; खरीद और/या िबZ; के आदशे िन[पा�दत करते समय लाभ� क; 
कोई गारंटी नहB हो सकती ह ैऔर/या हािनय� का काई अपवाद नहB हो सकता ह।ै 

आपको यह �प8 6प से समझना चािहए �क एक �टॉक Wोकर के मा1यम से �टॉक ए�सच
ज� पर आपक; डी�लग (लेनदने), �टॉक Wोकर Xारा 
िनधा$�रत कुछ औपचा�रकताA को पूण$ करने के िवषयाधीन होगी िजसम
 अ@य चीज� के साथ साथ अपने -ाहक को जान
 फाम$ को भरना, अिधकार� 
एवं दािय व� का पढ़ना, �या कर
 और �या न कर
, आ�द शािमल हो सकते ह=, और संबंिधत �टॉक ए�सच
ज�, इनके समाशोधन िनगम� के िनयम�, 
उप-िनयम� एवं िविनयम�, और SEBI Xारा िनधा$�रत समय समय पर जारी �दशािनदश̀� एव ं�टॉक ए�सच
ज� या इनके समाशोधन िनगम Xारा 
समय समय पर जारी प�रपM� के िवषयाधीन ह=। 

�टॉक ए�सच
ज कोई भी सलाह :दान नहB करते ह= या सलाह दनेे क; इaछा नहB रखते ह= और �कसी भी ऐसे Oि5 के िलए जवाबदहे नहB ह�ग ेजो 
�टॉक ए�सच
ज� के �टॉक Wोकर और/या इस द�तावजे म
 शािमल �कसी भी जानकारी के आधार पर �कसी भी तृतीय प> के साथ �कसी भी 
Oावसाियक संबधं �थािपत करता ह।ै इस द�तावेज म
 शािमल �कसी भी जानकारी को Oावसाियक सलाह के 6प म
 नहB माना जाना चािहए। इस 
तरह क; �े�डग म
 शािमल जोिखम� को िबना पूण$-6पेण समझे और िबना समी>ा �कए, �ेड करने के िलए कोई भी िवचार नहB बनाया जाना 
चािहए। य�द आप िनिbत नहB ह=, तो आपको उस बारे म
 पशेेवर सलाह लनेी चािहए। 

यह िवचार करने के िलए �क �ेड �कया जाए या नहB या �कसी को अपनी ओर से �ेड करने के िलए अिधकृत �कया जाए या नहB, आपको 
िनdिलिखत के बारे म
 जानकारी होनी चािहए या इनसे प�रिचत होना चािहएः- 

1. मलूभूत जोिखमः 

1.1 उ! अि�थरता का जोिखमः 

अि�थरता का ता पय$ उस क;मत म
 गितशील प�रवत$न से ह ैिजस पर एक :ितभिूत/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट �कया जाता ह ैजब �े�डग गितिविधयां �टॉक 
ए�सच
ज� म
 जारी रहती ह।ै सामा@यतः एक :ितभिूत/ड�ेरव�ेटव का�ैं�ट क; अि�थरता िजतनी उf होती ह ैउसके मूVय म
 प�रवत$न भी उतना ही 
अिधक होता ह।ै स�Zय :ितभिूतय�/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट् स क; तुलना म
 कम �ेड क; जाने वाली :ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव का�ैं�ट् स म
 सामा@यतः अिधक 
अि�थरता हो सकती ह।ै अि�थरता के प�रणाम के 6प म
, आपके आदशे केवल आंिशक 6प से िन[पा�दत �कए जा सकत ेह= या िबVकुल भी िन[पा�दत 
नहB �कए जा सकते ह=, या वह क;मत िजस पर आपके आदशे िन[पा�दत �कए जात ेह=, अंितम �ेडडे क;मत से थोड़ी िभL हो सकती ह ैया लगातार 
बदल सकती ह ैिजसके प�रणाम�व6प किVपत या वा�तिवक नुकसान हो सकता ह।ै 

 



1.2 िन&तर तरलता (लोअर िल'(िडटी) का जोिखमः 

तरलता एक :ित�पधh क;मत पर और @यूनतम क;मत अंतर के साथ तेजी से :ितभिूतय�/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट् स क; खरीद और/या िबZ; के िलए 
बाजार सहभािगय� क; >मता को दशा$ती ह।ै सामा@यतः यह माना जाता ह ै�क एक बाजार म
 उपलiध आदशे� क; संjया िजतनी अिधक होती ह,ै 
तरलता उतनी ही अिधक होती ह।ै तरलता मह वपणू$ ह ै�य��क अिधक तरलता के साथ, िनवेशक� के िलए तजेी से और @यूनतम क;मत अंतर के साथ 
:ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव कं�ै�ट् स को खरीदना और/या बेचना आसान हो जाता ह,ै और प�रणाम�व6प, िनवेशक� Xारा खरीदी या बेची गई 
:ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव के िलए एक :ित�पधh क;मत का भुगतान �कए जाने या :ा< होन े क; संभावना होती ह।ै स�Zय :ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव 
कं�ै�ट् स क; तुलना म
 कुछ :ितभूितय� म
 कम तरलता का खतरा हो सकता ह।ै प�रणाम�व6प, आपका आदशे केवल आंिशक 6प से िन[पा�दत �कया 
जा सकता ह,ै या अपे>ाकृत अिधक क;मत अंतर के साथ िन[पा�दत �कया जा सकता ह ैया िबVकुल भी िन[पा�दत नहB �कया जा सकता ह।ै 

1.2.1 ड-े�े�डग रणनीित के एक भाग के 6प म
 :ितभिूतय�/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट् स क; खरीद या िबZ; के प�रणाम�व6प भी नकुसान हो सकता ह,ै 
ऐसी ि�थित म
, :ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव कं�ै�ट् स को अपेि>त क;मत �तर� क; तुलना म
, कम/उf क;मत� पर खरीदा/बचेा जा सकता ह,ै इसिलए एक 
:ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट िडलीवर करने या :ा< करने के िलए कोई भी खलुी ि�थित या दािय व न रख
। 

1.3 )ापक ��डे का जोिखमः 

�:ेड सवUPम खरीदी क;मत और सवUPम िबZ; क;मत के बीच के अतंर को दशा$ता ह।ै यह एक :ितभिूत/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट खरीदने और इसके तुरंत 
बाद बेचने या िवपरीत 6प से क;मत� के बीच अंतर को :द9शत करता ह।ै िनdतर तरलता एवं उf अि�थरता के प�रणाम�व6प कम तरल या गरै-
तरल :ितभूितय�/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट् स के िलए सामा@य से अिधक �:ेड हो सकता ह।ै यह बदले म
 बेहतर क;मत क; �थापना म
 बाधा उ पL करेगा। 

1.4 जोिखम को कम करन ेवाले आदशेः 

उन आदशे� (जैस े''�टॉप लॉस'' आदशे, या ''िलिमट'' आदशे) को रखना जो हािनय� को कुछ रािश तक सीिमत करने का इरादा रखते ह=, कई बार 
:भावी नहB हो सकते ह= �य��क बाजार क; ि�थितय� म
 तेज उतार-चढ़ाव के कारण ऐसे आदशे� को िन[पा�दत करना संभव नहB हो सकता ह।ै 

1.4.1 एक ''बाजार'' आदशे क; क;मत पर 1यान �दए िबना िवपरीत ओर से आदशे� क; उपलiधता के िवषयाधीन तरंुत िन[पा�दत �कया जाएगा 
और यह �क, जब�क -ाहक को एक ''बाजार'' आदशे का  व�रत िन[पादन :ा< हो सकता ह,ै िन[पादन बकाया आदशे� क; उपलiध क;मत� पर हो 
सकता ह ैजो क;मत समय :ाथिमकता पर आदशे माMा को संतु8 करते ह�। यह समझा जा सकता ह ै�क ये क;मत
 उस :ितभिूत/ड�ेरव�ेटव कं�ै�ट म
 
अंितम �ेड �कए गए मूVय या सवUPम क;मत से काफ; िभL हो सकती ह=। 

1.4.2 एक ''िलिमट'' आदशे को केवल आदशे के िलए िनkद8 ''िलिमट'' क;मत या एक बेहतर क;मत पर िन[पा�दत �कया जाएगा। हाला�ंक, -ाहक 
को मूVय संर>ण :ा< होता ह ैतथािप यह संभावना ह ै�क आदशे को िबVकुल भी िन[पा�दत नहB �कया जा सकता ह।ै 

1.4.3 एक �टॉप लॉस आदशे को सामा@यतः एक �टॉक/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट क; वत$मान क;मत से ''अलग'' �थािपत �कया जाता ह,ै और ऐसे आदशे 
केवल तभी स�Zय होते ह= जब :ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट �टॉप क;मत पर पCचंता ह ै या उसके मा1यम से �ेड करता ह।ै िबZ; �टॉप आदशे 
साधारणतया वत$मान क;मत से नीचे :िव8 �कए जाते ह=, और खरीद �टॉप आदशे साधारणतया वत$मान क;मत से ऊपर :िव8 �कए जाते ह=। जब 
:ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट पूव$ िनधा$�रत क;मत तक पCचं जाता ह,ै या इस तरह के मूVय से होकर �ेड करता ह ै तो �टॉप लॉस आदशे एक 
बाजार/िलिमट आदशे म
 बदल जाता ह ैऔर िलिमट पर या बहेतर ि�थित म
 िन[पा�दत �कया जाता ह।ै इस बात का कोई आmासन नहB ह ै �क 
िलिमट आदशे िन[पादन योnय हो जाएगा, चूं�क एक :ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट पवू$ िनधा$�रत क;मत पर काय$ कर सकती ह,ै ऐसी ि�थित म
 ऐसे 
आदशे के िन[पा�दत न होने का जोिखम िसफ$  एक िनयिमत िलिमट आदशे के 6प म
 उ पL होता ह।ै 

1.5 समाचार उ*ोषणा, का जोिखमः  

वे समाचार घोषणाएं जो �े�डग के दौरान �टॉक/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट के मूVय को :भािवत कर सकती ह=, और कम तरलता एवं उf अि�थरता के साथ 
संयोिजत �कए जाने पर, अचानक :ितभिूत/कां�ै�ट क; क;मत म
 एक अ: यािशत धना मक या ऋणा मक हलचल का कारण बन सकते ह=। 

1.6 अफवाह/ का जोिखमः 

कई बार कंपिनय�/मुpाA के बारे म
 शiद�, समाचार पM�, वेबसाइट� या समाचार एज
िसय� आ�द के मा1यम से बाजार म
 अफवाह
 फैलने लगती ह=। 
िनवशेक� को इससे सावधान रहना चािहए और अफवाह� के आधार पर काय$ करने से बचना चािहए। 

1.7 �णालीगत जोिखमः 

उf माMा �े�डग अ�सर बाजार खुलते समय और बाजार बंद होन ेसे पहले घ�टत होगी। इस तरह क; उf माMा �दन म
 �कसी भी समय पर हो 
सकती ह।ै इसके फल�व6प आदशे िन[पादन या पिु8करण करने म
 दरेी हो सकती ह।ै 

1.7.1 अि�थरता क; अविध के दौरान, लगातार अपने आदशे क; माMा या क;मत� को सशंोिधत करने या नया आदशे �थािपत करने वाले बाजार 
भागीदार� क; वजह स,े आदशे िन[पादन एवं इसके पुि8करण म
 दरेी हो सकती ह।ै 



1.7.2 कुछ िनिbत बाजार प�रि�थितय� म
, एक उिचत क;मत पर या सम-तः बाजार म
 एक ि�थित को समा< करना तब मुिqकल या असंभव हो 
सकता ह ैजब खरीद प> या िबZ; प> का कोई भी आदशे बकाया न हो, या य�द असामा@य �े�डग गितिविध या :ितभूित/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट के 
सkकट �फVटर को पार करने पर या �कसी अ@य कारण क; वजह से एक :ितभूित/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट म
 �े�डग को रोक �दया गया हो। 

1.8 �णाली/नटेवक�  कंजशेनः 

आदशे� को �थािपत करन ेऔर अनुमा9गत करने के िलए सटेेलाइट/लीrड लाइन आधा�रत संचार, तकनीक� और कंsयूटर :णािलय� के संयोजन पर 
आधा�रत इले��ॉिनक मोड म
 ए�सच
ज� पर �े�डग होती ह।ै इस :कार, वहां संचार िवफलता या :णालीगत सम�याएं या :णाली से धीमी या दरेी 
से :ित�Zया या �े�डग को रोकने या ऐसी कोई अ@य सम�या/गड़बड़ मौजद ूहो सकती ह,ै जहां �े�डग :णाली/नेटवक$  के िलए पCचं �थािपत करना 
संभव नहB था, जो िनयMंण से बाहर हो सकता ह ैऔर िजसके प�रणाम�व6प आिंशक या पूण$ 6प से खरीद या िबZ; आदशे� को ससंािधत करने या 
न करने म
 दरेी हो सकती ह।ै आपको यह 1यान दने ेके िलए आगाह �कया जाता ह ै�क यtिप ये सम�याएं �वभावतः अ�थायी हो सकती ह ैल�कन 
जब आपके पास खुली ि�थित या गैर-िन[पा�दत आदशे शषे ह� तो ये सभी िन[पा�दत लेनदने� का िनपटान करने के िलए आपके दािय व� के कारण 
जोिखम का वहन करते ह=। 

2. जहा ंतक ड�ेरव�ेटव सगेम�ट/ का सबंंध ह,ै कृपया िन&िलिखत अित�र5 सिुवधा, पर 7यान द� और इनस े�वय ंको प�रिचत कराएं:- 

2.1 ''लीवरेज'' या ''िगय;रग'' का �भावः 

ड�ेरवे�टव बाजार म
, मा9जन क; रािश ड�ेरवे�टव कां�ै�ट क; रािश का एक छोटा अनुपात होता ह,ै अतः लेनदने 'लीवरेrड' या 'िगयड$' हो जाते ह=। 
ड�ेरवे�टव �े�डग िजसे मा9जन क; एक अपे>ाकृत छोटी रािश के साथ �कया जाता ह,ै मा9जन रािश क; तुलना म
 अिधक लाभ या हािन क; संभावना 
:दान करती ह।ै ले�कन ड�ेरवे�टव म
 लेनदने म
 उf �तर का जोिखम शािमल होता ह।ै 

इसिलए आपको वा�तव म
 ड�ेरव�ेटव म
 �े�डग करने से पहले िनd िववरण� को पूण$तया समझना चािहए और साथ ही Oि5 क; प�रि�थितय�, 
िवPीय संसाधन� आ�द को 1यान म
 रखकर सावधानी के साथ �ेड करना चािहए। य�द क;मत
 आपके िवपरीत चली जाती ह= तो आपको अपे>ाकृत 
कम समय म
 अंशतः या परूी मा9जन रािश का नुकसान हो सकता ह।ै इसके अलावा, हािन मूल मा9जन रािश से अिधक हो सकती ह।ै 

क) uयचूस$ �े�डग म
 सभी ि�थितय� का दिैनक िनपटान शािमल होता ह।ै हर �दन खुली ि�थितय� को सचूकांक/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट के समापन �तर के 
आधार पर बाजार के िलए िचि@हत �कया जाता ह।ै य�द का�ैं�ट आपके िखलाफ जाता ह ैतो आपके िलए इस तरह के उतार चढ़ाव� के फल�व6प 
होने वाले नुकसान क; (अनुमािनत) रािश जमा करना आवqयक होगा। इस रािश का भुगतान िनधा$�रत समय सीमा के भीतर करना होगा, 
सामा@यतः अगल े�दन �े�डग :ारंभ होने से ठीक पहले। 

ख) य�द आप समय सीमा के अंदर अित�र5 रािश जमा करने म
 िवफल होते ह= या य�द आपके खात ेम
 बकाया ऋण होता ह ैतो �टॉक Wोकर पूरी 
ि�थित या उसके एक िह�से या �थानापL :ितभूितय� को समा< कर सकते ह=। इस मामले म
, आप इस तरह क; समाि< के फल�व6प होने वाले 
�कसी भी नुकसान के िलए उPरदायी ह�ग।े 

ग) िनिbत बाजार प�रि�थितय� के अंतग$त एक िनवेशक के िलए ऐसे लेनदने िन[पा�दत करना मुिqकल या असंभव हो सकता ह।ै उदाहरण के िलए, 
यह ि�थित गैर-तरलता जसैे कारक� के कारण हो सकती ह ैयानी जब वहां अपया$< बोिलयां या :�ताव होते ह= या क;मत सीमा या सkकट Wेकर आ�द 
के कारण �े�डग का �थगन �कया गया हो सकता ह।ै 

घ)  बाजार म
 ि�थरता बनाए रखने के िलए, िनdिलिखत कदम उठाए जा सकते ह=: मा9जन दर म
 प�रवत$न, नकदी मा9जन दर या अ@य म
 प�रवत$न। 
ये नए मानदडं मौजूदा अि�थर iयाज-रािश पर भी लागू �कए जा सकते ह=। ऐसी ि�थितय� म
, आपको अित�र5 मा9जन डालने या अपनी ि�थितय� 
को कम करने क; आवqयकता होगी। 

ङ) आपको अपने Wोकर से उन ड�ेरवे�टव कां�ै�ट् स क; पूरी जानकारी यानी अनुबंध िविनदश̀� एवं उससे जड़ु ेदािय व� के बारे म
 पूरी जानकारी 
उपलiध कराने क; मागं करनी चािहए िजन पर आपने �ेड करने क; योजना बनाई ह।ै 

2.2 मु=ा िविश> जोिखमः 
1. िवदशेी मुpा-मूVयवग$ कां�ै�ट् स म
 लेनदने म
 लाभ या हािन, चाह ेउ@ह
 आपके या �कसी अ@य के @याियक >ेM म
 �ेड �कया जाता ह,ै मुpा दर� म
 
उतार-चढ़ाव� से :भािवत होगा, जहां का�ैं�ट के मुpा मूVयवग$ को दसूरी मpुा म
 बदलने क; आवqयकता होती ह।ै 

2. कुछ िनिbत बाजार प�र�थितय� म
, आपके िलए एक ि�थित को समा< करना मुिqकल या असंभव हो सकता ह।ै यह तब हो सकता ह,ै उदाहरण 
के िलए, जब एक मुpा अिविनयिमत होती ह ैया तय �े�डग ब=ड� को िव�ता�रत �कया जाता ह।ै 



3. मुpा क;मत
 अ यिधक अि�थर होती ह=। मुpाA क; क;मत� म
 उतार-चढ़ाव अ@य चीज� के अलावा िनdिलिखत से :भािवत होते ह=: आपू9त-मागं 
संबधं� को बदलना; �ेड, िवPीय मौ�pक, िविनमय िनयंMण काय$Zम एवं सरकार� क; नीितया;ं िवदशेी राजनीितक एव ंआ9थक घटनाए ंएव ंनीितया;ं 
राvीय एवं अंतरराvीय iयाज दर� और मुpा�फ;ित म
 प�रवत$न; मुpा अवमूVयन; और बाजार �थान क; भावना। इन कारक� म
 से �कसी को भी 
Oि5गत सलाहकार Xारा िनयिंMत नहB �कया जा सकता ह ैऔर इसके बारे म
 कोई आmासन नहB �दया जा सकता ह ै�क एक सलाहकार क; सलाह 
के प�रणाम�व6प एक भागीदार -ाहक को �ेड म
 लाभ होगा या एक -ाहक को इस तरह क; घटनाA से नुकसान नहB उठाना होगा। 

2.3 िवक?प धारक/ का जोिखमः 
1. एक िवकVप धारक के िलए अपे>ाकृत कम समय म
 िवकVप के िलए भुगतान क; गई सपंणू$ रािश को खोन ेका खतरा होता ह।ै यह जोिखम एक 
िवकVप क; :कृित को एक >ीयमाण प�रसंपिP के 6प म
 :द9शत करता ह ैजो वधैता समा< होने के बाद अनुपयोगी हो जाती। एक िवकVप धारक 
जो न तो िXतीय बाजार म
 अपना िवकVप बेचता ह ैऔर न ही इसक; समाि< से पूव$ इसका :योग करता ह,ै िवकVप म
 अपना पूरा िनवशे खो दगेा। 
य�द िवचाराधीन (अंडरलाइंग) क; क;मत म
 िवकVप क; समय सीमा समा< होने से पहले : यािशत �दशा म
 प�रवत$न नहB होते ह= तो िवकVप क; 
लागत को आव�रत करने के िलए पया$< हद तक िनवेशक को िवकVप म
 उसके िनवशे के एक मह वपणू$ भाग या पूरे िनवेश का नुकसान हो सकता ह।ै 

2. ए�सच
ज :योग :ितबधं लगा सकते ह= और उनके पास िनkद8 प�रि�थतय� म
 िनिbत समय� पर िवकVप� के :योग को :ितबंिधत करने का पूण$ 
अिधकार होता ह।ै 

2.4 िवक?प लखेक/ (ऑAशन राइटस�) का जोिखमः 
1. य�द िवचाराधीन (अडंरलाइंग) क; क;मत म
 उतार-चढ़ाव : यािशत �दशा म
 नहB होता ह ैतो िवकVप लेखक� पर पया$< रािश के नुकसान का 
जोिखम होता ह।ै 

2. एक िवकVप लेखक होने का जोिखम उसी िवचाराधीन िहत पर अ@य िवकVप� को खरीदने और इस तरह एक �:ेड ि�थित बनाने या िवकVप 
बाजार� या अ@य बाजार� म
 ह�ेजग ि�थितय� के अ@य :कार� Xारा कम �कया जा सकता ह।ै हाला�ंक लेखक Xारा एक �:ेड या अ@य ह�ेजग ि�थित 
बना लेन ेके बावजूद भी जोिखम मह वपणू$ हो सकता ह।ै एक �:ेड ि�थित आवqयक 6प से एक साधारण 'दीघ$ (लागं)' या 'लघु (शाट$)' ि�थित क; 
तुलना म
 कम जोिखमयु5 नहB होती ह।ै 

3. वे लेनदने िजनम
 उस संयोजन म
 कई िवकVप खरीदना एवं लेखन, या िवचाराधीन िहत� को खरीदने या शाट$ से�लग के संयोजन म
 िवकVप� को 
खरीदना या लेखन शािमल होता ह,ै िनवेशक� के िलए अित�र5 जोिखम उ पL करते ह=। सयंु5 लेनदने जैसे िवकVप �:ेड, एक िवकVप को खरीदने 
या लेखन क; तुलना म
 अिधक ज�टल होते ह=। और इस पर भी 1यान �दया जाना चािहए �क िनवशे के �कसी भी >ेM म
, एक ज�टलता िजसे अaछी 
तरह से समझा न गया हो, अपने आप म
 एक जोिखम कारक ह।ै हालां�क यह सझुाव नहB �दया जाता ह ै�क सयंोजन रणनीितय� पर िवचार नहB 
�कया जाता ह,ै जैसा िवकVप� म
 सभी िनवेश� के मामले म
 होता ह,ै �कसी ऐसे Oि5 से परामश$ करने क; सलाह दी जाती ह ैजो िविभL बाजार 
प�रि�थतय� के तहत सयंोजन लनेदने� के जोिखम� और सभंािवत �रवाड$ के संबधं म
 अनुभवी एवं जानकार ह।ै 

3. वायरलसे तकनीक/�माट� आड�र C;टग या 'कसी अDय तकनीक के मा7यम स ेEेFडगः 

वायरलसे तकनीक/�माट$ आड$र 6Tटग या �कसी भी अ@य तकनीक के मा1यम से :ितभूितय� क; �े�डग से जुड़ी सुिवधाA, जोिखम�, िजSमेदा�रय�, 
दािय व� और दनेदा�रय� को प�रभािषत करने के िलए �कसी भी अित�र5 :ावधान को �टॉक Wोकर Xारा -ाहक के 1यान म
 लाया जाना चािहए। 

4. सामाDय 

4.1 शiद 'घटक/-ाहक' का ता पय$ ह ैऔर इसम
 शािमल हःै एक �लाइंट, एक -ाहक या एक िनवशेक जो ए�सच
ज� Xारा :दान �कए गए मैकेिनrम 
के मा1यम से :ितभूित/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट :ा< करन ेऔर/या बेचने के उद ्दqेय के िलए एक �टॉक Wोकर के साथ सौदा करते ह=। 

4.2 शiद '�टॉक Wोकर' का ता पय$ ह ैऔर इसम
 शािमल हःै एक �टॉक Wोकर, एक Wोकर या �टॉक Wोकर िजस ेए�सच
ज� Xारा यथावत �वीकार 
�कया गया ह ैऔर िज@ह�ने SEBI से पजंीकरण :माणपM :ा< �कया ह।ै 



۵ -کشري ان   

ک حال تہ �قين اتھنہ چيزن ہند�زرخطرکس انکيشار کس صورتس منز شير   

کن مختلف چيزن ہندس كارو�رس متعلق اتھ محكمس منز۔ تمام متعلقينن پازء يہ �زريہ درسـتاويز چھء ضروری زانكاءری ديوان شير 
 دسـتاويز كارو�ر کرنہ برونہ پرن۔

ذمداری ديوان زء يہ چھا صحيح تہ پورء، یء توہی محكمہ/ايس ايى بى ایٓ چھنہ کن زن O �قى سيتھ رليتھ كاءمہ منز کنتہ چيزک 
 کران چھء تى چھو پننہ زمداری پيٹھ کران بۓ چھنہ يہ دسـتاويز يمہ كارو�رک ساءری خطرات زاينراون کيہن۔

توہی پورء سمhان تہ بۓ چھو توہی توہند خطرء كارو�رس منز تہ سمhان۔يمہ خطرات اتھ منز بتھہ ہيکن ايتھ تيمہ چھو   

کن مختلف چيزن منز چھء مختلف قسمک خطرء تہ بۓ چھنہ يہ مناءسب تيمس نفرس کھترء  �زرتوہی پزء يہ چيز زانن زء شير 
يت تہ زاءنيتھ یء كارو�ر کرن اگر يمسنز مالى حالت كم اسٓہ O يمس نہ خطرء برداشت کرنک طاقت اسٓـنہ اس p پزوء توہی ماءن 

چہ توہندس كارو�رس دوران گژھء يتھ محكمس نفصان خاءلى تہ خاءلى اءٓسـيو توہی زمدار تہ توہی ہکيونہ کنتہ حالتس منز 
درخواست کريتھ نقصان کس صورتس منز۔ توہی پزوء يہ چيز مانن تہ زانن زء Oتھ كارو�رس منز چھنہ کہنا بروسہ نفا O نقصانس 

 متعلق۔

كاميہ توہی کہ�ء �پعرس ذريع کريو تيمن کھترء گژھن کيہن اصول اسٓن، يتھ توہی پزوء یء چيز تہ سمhن زء يتھ محكمس منز يم تہ 
منز زن اکھ فارم برن يتھ منز ہدايت اسن ليکھيتھ تہ بۓ يتھ منز قانون تہ اصول يمہ محكمک ليکيتھ اسٓين يمہ زن ايس ايى بى ایٓ ين 

ت اسٓن۔وزء وزء ديتم  

يمہ محكم چھنہ توہی کہن تہ مشور ديوان زء توہی پازءO کنسى �پعرس سيتھ O کنسہ بيقس نفرس سيتھ كارو�ر کرن، کہنتہ 
زانكاءری يس يتھ دسـتاويزس منز ليکيتھ چھء پزء نہ كار�ری صلاح مانن۔ کنہہ تہ خطرء نين برونٹھ پزء توہی اتھ كارو�رس 

ايمہ كار کس زانكارس تيمک صلاح تہ مشور تھاوين۔ اگر نہ توہی برابر پتہ اسـيو تيلہ پزوء توہی  متعلق حطرن ہنز زان تہ پاۓ
 ہيون۔

يتھ كارو�رس دوران پزيو توہی یء چيز زيہنس منز تھاون زء اگر توہی كارو�ر کران چھو O توہی بدلہ کہنا كارو�ر کران چھء 
- توہی پزويہ يمن چيزن ہند خيال تھاون:  

ی خطرء:۔ بنياد۱  

ذOدء خطرء وول چيز: ۱.۱  

وليٹيلي� مطلب چھء قيمتن ہند ہيور بون گژھن يلہ يہ كارو�ر کنہ وقتہ کھترء چھء جاءری روزان يتھ محكمس منز۔ يوتہا يہ ذOدء 
چھء كم ايوان  چيزن ہند كارو�ر ہيور بون گژھء تييوتھا چھء قيمتس فرق ايوان۔ يمن چيزن منز يہ ذOدء ہيور بون چھء گژھان تيمن



اتھ برعکس تيمن چيزن منز يمن منز كم ہيور بون چھء گژھان۔ اتھ صورتحالس منز گژھء یء O گژھنہ کہين O روزء قيمت  کرنہ
 مختلف پتمہ كارو�ر کھوتہ يس زن ہاوء نقصان کيہا رود۔

كم ليکويڈي� يک خطرء: ۱.۲  

حفاظتہ/ �ءقى چيزک محاد ج�ی ج�ی ند زء تم ہين تہ/O کنن س منز كاءم کرن والن ہ �زرليکويڈي� مطلب چھء سو طاقت 
س منز تيوتھا �زرمساءبقتى رقمس پيٹھ تہ كم کھوت كم رقمکس فرقس پيٹھ۔ عام طور چھء ايوان وننہ زء يوتھا زOدء اڈٓر موجود اسٓن 

پونسہ خرچ کرن واءيل اسٓاءنى سان ذOدء اسٓہ ليکويڈي�۔ ليکويڈ� چھء واريہا ضروری تيکيازء ذOدء ليکويڈ� سيتھ ہيکن 
 حفاظتہ/ �ءقى چيز تيز تيز تہ كم فرقس منز ہيتھ تہ کنيتھ، يمکس نتيجس منز پونس خرچ کرن وول چھء ذOدء تيار گژھان

بتہ  مساءبقتى رقم حفاظتک/ �ءقين چيزن ہندءدينہ O رٹنہ کھتر۔ کنہ وقتہ ہيکہ کنہ حفاظتک/�ءقين چيزن كم ليکويڈ� اءسيتھ بنيز
جاءری حفاظتہ/�ءقى چيزک محادو نش۔ يمکس نتيجس پيٹھ توہند اڈٓر ہکہ كم نيريتھ، O ذOدء قيمتک فرک گژيتھ O ہيکنہ 

 نيرتيھـی۔

حفاظت/�ءقى چيزک محاد ہيون O کنن چھء دہولہ كار�رک اکھ حصہ يمک نتيج نقصان ہيکہ کريتھ، تيکيازء امن صورتن  ۱.۲.۱
ہيکو كم/ذOدء قيمتن پيٹھ ہيتھ O کنيتھ، اميد تھاونہ امٓيت قمتس مقابلہ، بۓ ہيکنہ کہنہ ركاوٹ  محادمنز، حفاظت/�ءقى چيزک 

 اءٓسيتھ حفاظت/ �ءقى چيز رٹنس O سوزنس۔

ذOدء پھاءلنک خطرء: ٣.۱  

پھاءلاوک مطلب چھء سو فرق يس بہتر کننکس قمتس تہ ہينکس قمتس منزء اسٓہ۔ یء چھء ہاوان سو فرق يس حفاظتک/�ءقى 
ہيکن ايمک پھاءلاو چيزک محاد ہينہ تہ ايمکس ج�ی کننس درميان اسٓہ O ايمک متباديل۔ كم ليکويڈ� تہ ذOدء ولاٹيلي� يک نتيج 

سـياءلى حفاطت/ �ءفى چيزک محادن کھترء۔ يمہ سيتھ اصل رقم بننس منز ركاوٹ ای۔صحيح کھوت ذOدء كم ليکويڈ O غير   

خطرء كم کرنک احكام ۱.۴  

يمہ ارادء چھء تھاوان نقصان كم کرن کنہ رقمس پيٹھ ہيکنہ کنہ وقتس احكام تھاون (مثلن کہ "سـٹاپ لوس" اڈٓرس، O "لمٹ" اڈٓرس) 
  چھء اتھ ¹ممکن بناوان امہ اڈٓر نيرنس۔س منز�زر·م اثردار روزيتھ تيکيازء تيز حرکت 

حوالہ دينہ اکھ "�زرک" اڈٓر ہيکن فوری طور کڈيتھ، شرط چھء زء کہ مخلف طرفہ گژھء اسٓن ارٓڈر موجود، قيمتک ۱.۴.۱
ر بغاءير تہ بۓ یء، يلہ گراہک رٹہ �زرک اڈٓرک فوری نيرن، ايمک نيرن ہيکہ اءسيتھ اڈٓر کن موجود قاءمتن پيٹھ، يس اڈٓرک مقدا

 O ن زء اءم قاءمت اسٓن مختلف پتميو كارو�رک قاءمتوhسيتھ مطمعين کرء، قاءمتکس واقتس ·م دينس پيٹھ۔ یء پزء سم
 حفاطتک/�ءقى چيزک محادو نش۔

لمٹ قاءمتہ کھتر يس اڈٓر O صحيح قاءمتہ کھتر مخصوص اسٓہ۔ يلکہ زن خريدار رٹيہ "لمٹ" اڈٓر گژھء ظاءہر صرف  ۱.۴.۲
تيلہ چھء ممکن زء اڈٓر نيرنہ زہانہ۔قاءمتس حفاظت،   



سـٹاپ لوس اڈٓر چھء عام طور موجود چيزن/�ءقى چيزک محاد نش ايوان دور تھاونہ، تہ امہ اڈٓر چھء جاءری سـپدان اگر ٣.۱.۴
کننک سـٹاپ اڈٓر چھء ايوان معمولى پاءٹھ تہ يلہ حفاطت/�ءقى چيزک محاد واتہ، O كارو�ر گژھء، ركاونہ امٓت رقمک ذريع۔ 

يلہ حفاظت/�ءقى چيزک محاد واتہ  موجود رقمس تل برنہ، تہ ہينک سـٹاپ اڈٓر چھء ايوان معمولى پاءٹھ موجود قاءمتس پيٹھ برنہ۔
گوڈنيتھ دينہ امٓتہ رقمس نش، O كارو�رس نش ايمہ قيمتہ سيتھ، سـٹاپ ارٓڈر چھء تيمہ ساتھ گژھان تبديل �زر/حدک اڈٓرس منز تہ 

۔چھء نيران حدس O بہترس منز  

خبر پھاءلاونک خطرء ۱.۵  

خبرک پھاءلاو يمک اثر اسٓہ موجود چيزن/�ءقى چيزک محادس پيٹھ ہيکہ كارو�رس دوران سـپديتھ، تہ يلہ كم ليکويڈ� تہ ذOدء 
 وليٹيل� منز جڈيتھ اسٓہ، يہ ہيکہ اچانک ان زاءين بہتری O كمتری ہند حرکت اتھ حفاظت/محادس پيٹھ ہاءويتھ۔

افواءن ہند خطرء: ٦.۱  

كمپنى متعلق افواء ہيکن �زرس منز کنہ کتھہ سيتھ، اخبارو سيتھ، ويب ساءيٹو سيتھ O خبر دينہ والن محكمو، وغيرە سيتھ 
ہوشـيار روزن تہ گژھء افواہن ہند سننہ نش �ز ايون۔رقم برن وولس پازء پھاءليتھ۔   

سسـÈک خطرء: ٧.۱  

يمہ ذOدء مقدار واءيل ہيکن گژھن دوہس منز کنتہ وقتہ۔  گژيتھ يلہ �زر کھلہ O بند گژھء۔ ذOدء مقدار وول �زر ہيکہ ج�ی منز
 ايمہ سيتھ ہيکہ اڈٓرء کس نيرنس ژير گژيتھ۔

O قيمتہ O نۓ اڈٓر، اتہ  وليٹيلى کنہ وقتن منز، �زرک کن نفرن ہند حقس منز ہيکن تم اڈٓرک مقدار بہتر بناون جاءری تھاوان ۱.٧.۱
 ہيکہ اڈٓرن تہ ايمکہ يقعينى بناونس ژير گژيتھ۔

�زرک کنہ خاص شرايطن پيٹھ، یء ہيکہ مشكل O ¹ممکن زء جاۓ کرون ليکويڈيٹ �زرس منز کنہ مخصوص وجہ ہس  ۲.٧.۱
/�ءقى چيزک محادس منز کنتہ حرکت کنہ کننہ طرفہ تہ ہينہ طرفہ، O اگر كارو�ر رکہ حفاظتپيٹھ يلہ نہ کيہان تہ اڈٓر اسٓن رودمت 

 تى كارو�رک خاءمی O حفاظت/�ءقى چيزک محادک يس سرکيٹ فيلÍس ختم کرء O بۓ کنہ وجہک حقس منز اسٓہ۔

ٹکراو:سسـÐ تہ نيٹورک  ۱.۸  

كمپيوٹر سسـÈک  محكمس منز كارو�ر کرن چھء اليکÍنک ہيو، يس سيٹالايٹ/ نۓ لاءنہ ہند رالنس پيٹھ دارمدار چھء، ترقيى تہ
ايمہ موجوب چھء ممکن زء ·ل ميل گژھء ¹كام O سسـÈس گژھء مشÓت O لوپ گژھء O گژھء راءليتھ ميلتھ يس اڈٓر تراۓ۔ 

سسـÈکہ طرفہ جوابس ژير O كارو�ر رکہ O تيوتھ کہان مشÓت گژھ يم سيتھ كارو�ر سسـÐ/نيٹورک ہيکنہ قاءيم گژيتھ، يس قابو 

گژھنہ O خصن منز O پورء۔ توہی چھو يہ اطلاع ايوان دکنہ زء كام گژھنس ژير کرۓ O اڈٓر کننک O ہينک كاءم نيبر اسٓہ تہ يس
يہ مشÓت ہيکہ معمولى طور اءسيتھ مگر يلہ توہی جاۓ يلہ اسٓہ دوزمت اڈٓر اسٓـنہ درامت، يہ چھء خطرء ہاوان تيکيازء چيانہ 

۔قاءيدو سيتھ يمہ تمام پونسہ نيرن ہموار تھاون  



تھايو وچھيتھ تہ کرييو پنن پان زانياب ايمو �ءقييو خصوصيتو سيتھ:يو·ن چيزن چيزن ہندء ٹکرک تعلق چھء، مہر�نى کريتھ  ۲  

"ليوريج" O "گيرينگ" پيٹھ اثر: ۲.۱  

تيار ايوان O "چيزن ہندس �زرس منز، قيمتک رقم چھء كم بنيسبتہ چيزک محاد نش تيمہ کھتر چھء ايوان پونسہ "اور يورپکناونہ" 
کرنہ"۔ چيزن ہند كارو�ر يس كم قاءمتکس رقمس پيٹھ چھء ايوان کرنہ يس ممکن سان O فاءيدء دی تہ نتہ نقصان رقمس مقابلس 

 نش۔ مگر امن چيزن منز پونسہ لگاون چھء ذOدء خطرء۔

ان كارو�ر کرن ايمسـند اندپوک، پونسن ہند توہی پزنو يمہ دينہ امٓت نقطہ سمhن چيزن پيٹھ كارو�ر کرنہ برونہ تہ پزيو احتياط س
ضريع ووچيتھ وغيرە۔ اگر قيمت توہی خلاف گو، توہی ہيکو کن حصک رقمک O پورء رقمک نقصان گژيتھ كم وقتس منز۔ بۓ 

 ہيکہ يہ نقصان پننس ذOدء رقمس تہ نقصان واتناءيتھ۔

ە اتھ ہلہ جاۓ پيٹھ چھء ايوان �زرکس دارمدارس پيٹھ نشان مذيد كارو�ر منز چھء پريتھ دوہک ٹھيک تھاون ايوان۔ پريتھ دوا۔ 
تراونہ يس انڈيکس/چيزک محادک بند گژنک صطح اسٓـيہ۔ اگر محاد توہی خلاف اسٓہ پكان، توہی پزيو ضروری نقصانک وقم برن 

دوە برونہ۔يس ايمکہ حرکتک نتيج اسٓہ۔ یء رقم گژھہ ايون مقرر کرنہ امٓتس مقتس ·م برنہ، عام طور كارو�رو کرنک   

رودمت رقم اسٓہ توہندس خاطس منز، �پعر ہيکہ توہند اگر توہی ¹كام گاءيو يہ �ءقى رقم دينہ امٓت وقت ·م برنہ نش O ب۔ 
 جاۓ ہند حصہ ختم کريتھ O پورء جاۓ۔ ايتھن حالت چھو اسٓان توہی پننہ نقصانک ذمدار پانۓ۔

پ۔ �زرکن ايتھن حالتن منز، پونس برن واءيل گژھء پونسہ برن مشكل O ¹ممکن۔ مثلن، ايتھ حالت ہيکن گژيتھ غير سـياءلياثرو 
 O سرکيٹ پھٹنہ سيتھ وغيرە۔سيتھ۔ سو گو اگر كم رٹن واءل اسٓن O خصوصيت، الہند اسٓہ قيمتک حدء  

ک قيمت بدلاون، نقدی رقكمک قيمت ہراون O �ءقى۔ يمہ نيو طريق ہيکن �زر ہموار بناونہ کھتر، يمہ ذريع پين اپناون: رقمت۔ 
 برونٹھيہ بناون امٓت کھلہ سودن پيٹھ تى لاگو گژيتھ۔ امن حالتن منز توہی چھء ضروری �ءقى رقم ديون تہ جاۓ كم کرن۔

ہ گو محادک خصوصيت تہ واننہ ٹ۔ توہی پزيو پننس �پعرس پورء زانكاری منگن چيزک محادک يلہ توہی سوچيو كارو�ر کرنک س
 امٓت قايدء۔

روپين ہند مخصوص خطرء: ۲.۲  

غير ملکی روپيک ¹وک محاد، اگر چہ تمہ توہندس O پننس احاطس منز كارو�ر نقصان تہ فاءيدء پونسہ برنس تہ کڈنس منز  ۱
ن بۓ روپن منز۔اسٓن کران، ہيکہ روپين ہيور بن گژھنہ سيتھ فرق پيتھ تہ اتيتھ چھء روپين ہند متبادل کر   

۲  O ¹ممکن۔ یء ہيکہ گژيتھ مثلن يلہ روپين ہند قونون ختم کرو O مخصوص �زرکن ايتھن حالتن منز، جاۓ ختم کرن چھء مشكل
 كارو�رک ٹولہ اين پھاءلاونہ۔



 -۔ روپين ہند قاءمت چھء ذOدء ولاٹايل اسٓان۔ قيمتک پکناون ايمو روپيو کھتر چھء د�و ايوان تراونہ، �ءقيو چيزو سيتھ: سوزن٣
قابو کرن وول پروگرام تہ حکومتک چالہ؛ غير ضرورت پانون بدلاون؛ كارو�ر، لکن ہند مال، روپين ہند اسـتعمال، محكمک طرفہ 

تہ چالہ؛ قومی تہ بينالاقوامی سودکہ رقمک بدلاو؛ روپين ہند كم قيمت؛ �زرک جاۓ ہند مشور۔ امو ملکی وزارت تہ معالى جلسہ 
منز کہنتہ کنتہ چيزس پيٹھ کن زن نفر قابو کريتھ، تہ کہينہ يقين چھنہ زء مشور دينہ واءيل سـندء مشور سيتھ ہيکہ فايدء ايتھ 

ريدار ہيکنہ امو نقصانو نش لوب کھسيتھ۔كارو�رس منز شموليت کرن واءلس خريدارس پيٹھ O سو خ  

طريق تھاون والين خطرء: ٣.۲  

طريق تھاون وول نفر ہيکہ پور رقم يس تيم بورمت اسٓہ ايمک نقصانک خطرء كم وقتس ·م چلاءويتھ۔ يہ خطرء چھء طريقک ہاو ۱
۔ سو طريق تھاون وول يس نہ پنن طريقہ �و ضايع گمت امٓژء چيزس سيتھ رلاوان يس پتہ قيمتہ بغاءير چھء بننان يلہ يہ ختم گژھء

کنہ کيہن دويمس �زرس منز نہ کريہ ايمکہ ختم گژھنچ فکر سو کرۓ پنن پورء پونسہ نقصان اتھ طريقس منز يس تيمہ بورمت اسٓہ۔ 
نہ حصہ بدلہ نہ کيہن امس کن طريق ختم گژھنہ برونہ، تيلہ ہکہ پونس برن وول پنن پورء پونسہ O کيہ  اگر قيمت يس ديتھ اسٓہ
 نقصانس منز تراءويتھ۔

محكمہ ہيکہ کيہن بنديش لگاءويتھ تہ چھء تمن پورء اجازت ايمسـندن طريقن پيٹھ بنديش لگاونس کنہ وقتہ مخصوس حالتن منز۔ ۲  

 

 



परिशिश्ट – 5 

प ूंजी शिविेाच ेजोखीम प्रगटीकिण दस्तावजे आिी साशित भाग 

ह्या दस्तावजेात स्टॉक ऍक्सचेंजीच्या इक्विटी/साशित भागाूंिीं जावपी वेपािाची म्हत्वाची म्हायती समाशवश्ट 

आसा. सगळ्या फुडें आसपावीत जावपी घटकाूंिी इक्विटींत/ऍक्सचेंजीच्या साशित भागाूंिी वेपाि किच्या पयलीं हो 

दस्तावेज वाचपाक जाय. 

स्टॉक ऍक्सचेंज/SEBI एकोडी वा सूंयुक्त पणाि आिी स्पश्टपणाि वा सचुीत स्वरूपाि हमी क्वदिा वा ह्या 

प्रगटीकिण दस्तावजेाच्या अचकुताय, प णणतायेची वा योग्यतायचेी हमी क्वदिा वा ते सूंबूंदाि कसलेंच प्रशतशििीत्व 

करििा तिेंच स्टॉक ऍक्सचेंज/SEBI वेपाि भागाूंतल्या खूंयच्याच सहभागी गुणाूंक पसूंती क्वदिा ह्या सूंशिप्त 

शिवेदिात सगळ्यो जोखमी आिी वेपािाचे म्हत्वाचे स्वरूप उघड केल्लें िा. 

समाशवश्ट आशिल्ल्या जोखमीच्या अिुिूंगाि, तुमी प्रवेि कितात त्या सूंबूंदाचें स्वरूप आिी जोखीम क्वकतली आसा 

हें तुमी जाण ि घेशतल्लें आसल्यारूच तुमी उलाढाल (वेव्हाि) करूूं क जाय. 

इक्विटी िॅि, साशित किाि वा स्टॉक ऍक्सचेंजाचिे जावपी हिे साििाूं, जात ूंत चडउताि जावपी जोखीम घटक 

आसतात, जे मयाणदीत साििसामुग्री/मयाणदीत गुूंतवण की आिी वा वेपाि अणभव आिी कमी जोखीम सहििक्ती 

आसपी कोणाूंक य सामान्यपणाि अिरुूप सािि आसिा. ताका लाग ि तुमच्या अर्थीक परिशस्र्थती कडिे तसो वपेाि 

योग्य आसा हाचो बािीकसाणिे शवचाि करूूं क जाय. तुमी स्टॉक ऍक्सचेंजीत गुूंतवण क केली आिी दषु्परिणाम वा 

लुकसाणीक तोंड क्वदवचें पडलें जाल्याि, ताचे खातीि तमुी स्वता जापसालदाि आसतले आिी स्टॉक ऍक्सचेंज/ताची 

शक्लयिींग सूंघटणा आिी/वा SEBI ते खातीि, खूंयच्याय परिशस्र्थतींत जापसालदाि आसची िा, आिी तुमकाूं हाच े

आदीं जोखीमीच्या म्हायती शविीं कळीत केलें िाशिल्लें वा तुमकाूं सूंबूंिीत स्टॉक ब्रोकिाि जोखीमीशविीं सशवस्ति 

शवसकटावि साूंगलें िा असो दावोय तमुी करूूं क िकचे िात. फलशिष्पत्ती खातीि वाूंगडी पिुायिे जापसालदाि 

आसतलो आिी त्या खात्याचो खूंयचोच किाि िद्द करूूं क मेळचो िा. खिेदी खातीि ऑडणिीची अूंमलबजावणी 

कितिा आिी/वा स्टॉक ऍक्सचेंजीत साशित किािाच्या शवक्री खातीि फायद्याची हमी आसिा वा लुकसाणीतल्याि 

पळवाटुय आसिा हें तमुी माि ि घेवूंक जाय आिी ताचो शस्वकाि करूूं क जाय.   

तुमी स्टॉक ऍक्सचेंजीत स्टॉक ब्रोकिा विवीं वेव्हाि कितात जात ूंत स्टॉक ब्रोकिाि घाल ि क्वदल्ल्यो काूंय 

औपचािीकता पिुाय किच्यो पडटात, हात ूंत तमुी तमुच्या क्लायूंटाची वळख फॉमण, क्वकदें किचें वा क्वकदें किचें न्हय 

इत्यादींचो समावेि आसता आिी स्टॉक ऍक्सचेंज, ताची शक्लयिींग सूंघटणा, SEBIि वेळा वळेाि स्पश्ट केल्ली 

आिी चालीक लाशयल्लीं मागणदिणक तत्वाूं, शियम, पोटशियम आिी कायद्याच्या आिी स्टॉक ऍक्सचेंज वा ताूंच्यो 

शक्लयिींग सूंघटणा हाणीं जािी केल्ल्या सक्युणलिाच्या तें अिीि आसता. 

स्टॉक ऍक्सचेंज कसलोच सल्लो क्वदिा वा उपलध ि करििा आिी ह्या दस्तावजेाचिे आदािीत स्टॉक ऍक्सचेंज 

आिी/वा खूंयच्याय शतस-या पिाच्या स्टॉक ब्रोकिा वाूंगडा खूंयच्याय वेवसायीक िात्याूंत प्रवेि किपी खूंयच्याच 

व्यक्तीखातीि जापसालदाि आसिा. ह्या दस्तावजेाूंत समाशवश्ट खूंयचीय म्हायती वेवसायीक सल्लो म् ण मािची 

न्हय. वेपािाूंतले सूंभाव्य िोके आिी जोखमी शवचािाूंत घेतल्या बगि वेपािाचो शवचाि किचो न्हय. तुमची खात्री 

िासल्याि, तमुी ताचे शविीं वेवसायीक सल्लो  घेवूंक जाय. 

वेपाि किचो वा तमुच्या वतीि आिीक कोणाूंक य वेपाि किपाचो अशिकाि क्वदवूंक, तुमकाूं हाचें ज्ञाि आसप वा 

मुखावयलें जाणाूं आसप गिजचेें आसा:- 

1. म ळ जोखीम: 

1.1 उच्च अशस्र्थितचेी जोखीम: 

स्टॉक ऍक्सचेंजींत गुूंतवण क किता तेन्ना शसक्युरिटी/साशित किाि जाल्ल्या क्वकमतींत अचकीत बदल जावप ताका 

अशस्र्थतिा अिें म्हणटात. सामान्यपणाि, शसक्युरिटी/साशित किािातली अशस्र्थिताय शजतली व्हड आसता 

शततलोच ताच्या ककूं मतींत चडउताि जाता. क्वक्रयािील शसक्युरिटी/साशित किािाूंपिस, ल्हाि (शविळ) वेपािीक 

शसक्युरिटी/साशित किािाूंिी चड अशस्र्थिता आसता. अशस्र्थितके लाग ि, तुमच्या आदिेाची अदण अूंमलबजावणी 

जाता वा अूंमलबजावणी जायच िा, वा तुमच्या आदिेाचें पालि जाल्लें तने्नाची ककूं मत शिमाण्या वेपािाच्या 

ककूं मतीपिस वेगळी आसता वा सातत्याि बदलता, जाका लाग ि काल्पिीक वा वास्तवीक लकुसाण जाता.  

1.2 कमी िोकडसलुभतचेी जोखीम: 

गुूंतवण क दािाूंची चडाओढीच्या ककूं मतींत आिी क्वकमाि ककूं मतीच्या फिकाूंत शसक्युरिटी/साशित किािाूंची खिेदी 

आिी/वा शवक्रीच्या िमतायेक िोकडसलुभता अिें म्हणटात. सामान्यपणाि, बाजािाूंत चड ऑडणिी उपलध ि आसता 



तिी िोकडसुलभता चड आसता अिें सवणसादािणपणाि माितात. िोकडसलुभताय म्हत्वाची आसता कािण चड 

िोकडसुलभताये वाूंगडा, गुूंतवण कदािाूंक शसक्यरुिटी/साशित किाि चड जलदरितीि आिी क्वकमाि मोल फिकाूंत 

खिेदी करूूं क आिी/वा शवक ूं क सोंपें जाता आिी हाचो परिणाम म् ण, गुूंतवण कदाि खिेदी केल्ल्या वा शवकतें 

घेशतल्ल्या शसक्युरिटी/साशित किािाूंच्या स्पिाणत्मक मोला खातीि चड करूि फािीक कितात वा पयिे घेतात. काूंय 

शसक्युरिटीिीं/साशित किािाूंिीं घडये कमी िोकडसलुभतचेी जोखीम आस ूंक िकता. हाचो परिणाम म् ण, तुमची 

ऑडणि घडये फकत अदी अूंमलाूंत हाडटले, वा घडये व्हडल्या मोल फिका सयत अूंमलबजावणी जातली वा घडय े

अूंमलबजावणी जावचीच िा. 

1.2.1 क्वदसपट्टो वपेािीक डावपेंच म् ण शसक्युरिटी/साशित किाि शवकते घेवप वा शवकप हात ूंत लेगीत लकुसाण 

जावूं यतेा, कािण तिा परिशस्र्थतींत, अपेिीत मोलाच्या पातळे पिस शसक्युरिटी/साशित किाि कमी/चड ककूं मतींत 

घडये शवकचे/खिेदी किचे पड ूं यतेात, ताका लाग ि शसक्युरिटी/साशित किाि िाड ूंक वा मेळोवूंक खूंयचीच प्रगट 

शस्र्थती वा बूंिि आसचें न्हय.   

1.3 शवस्ततृ पिसणचेी जोखीम: 

उत्तम खिेदीची िक्कम आिी उत्तम शवक्रीची िक्कम हाूंच्या मदल्या फिकाक पसिणी अिें म्हणटात. 

शसक्युरिटी/साशित किािाच्या खिेदीचें मोल आिी ताची तत्काळ शवक्री वा उिफाटें हाच्या मदल्या फिकाचें तें 

प्रशतशििीत्व कितात. कमी िोकडसुलभताय आिी उच्च अशस्र्थितायेक लाग ि कमी िोकडीच्या वा िोकडशवियत 

शसक्युरिटी/साशित किािाूंचीं सामान्यापिस चड पिसण जाता. हाका लाग ि मोल बिें यवेपाक आडमेळीं यतेात.  

1.4 जोखीम-उणी किपी ऑडणिी: 

काूंय प्रमाणाूंत लुकसाण जावपाचेि मयाणदा हाडपा खातीि दवरिल्ल्यो ऑडणिी (दखेीक., "लुकसाण र्थाूंबोवचें" 

ऑडणसण, वा "मयाणदा हाडची" ऑडणसण) जायते फावटी परिणामकािक आसतल्योच अिें िा कािण बाजािाूंत सातत्याि 

जावपी अशस्र्थतिायके लाग ि तिा ऑडणिींची अूंमलबजावणी किप अिक्य जाता. 

1.4.1 दसुऱ्या बाज ि आशिल्ल्यो ऑडणिी शवचािाूंत घेवि ताचें आिी मोल शवचािाूंत घिेाआस्तिा, "बाजाि" 

ऑडणिीची तत्काळ अूंमलबजावणी किची पडटा, जाल्याि शगिायकाक "बाजाि" ऑडणिीचेि तत्पितिे अूंमलबजावणी 

मेळ ूंक िकता, उरिल्या ऑडणिीची ककूं मत घडये चालीक लावूं यतेा, मोल वेळेच्या आद्यताये चिे जी ऑडणि प्रमाणाचें 

समािाि किता. हें मोल शिमाणें वेपाि केल्ल्या मोलापिस वा त्या शसक्युरिटी/साशित किािाूंतल्या बऱ्या ककूं मती 

पिस सामकी वेगळी आसतली हें समज ूं यतेा. 

1.4.2 ऑडणिी खातीि वा उत्तम ककूं मती खातीि "मयाणदीत" ऑडणिीची फकत "मयाणदीत" मोलाूंत अूंमलबजावणी 

जातली. प ण, शगिायकाक मोलाची सुििा मेळटा आस्तिाच, ऑडणिीचेि अूंमलबजावणी ि जावपाची िक्यताय 

सुधदाूं आसता.   

1.4.3 र्थाूंबची लकुसाण ऑडणि स्टॉक/साशित किािाच्या चालूंत ककूं मती कडल्याि सादािणपणाि "पयस" 

दवितात., आिी शसक्युरिटी/सािीत किाि र्थाूंबपाच्या ककूं मती कडिे पावले जाल्याि वा तात ूंतल्याि वेपाि चाल  

जाता तेन्ना तसल्यो ऑडणिी क्वक्रयािील जातात. शवक्री र्थाूंबच्यो ऑडणिी चड करूि चालूंत ककूं मती सकयल िोंद 

जातात, आिी खिेदी र्थाूंबच्यो ऑडणिी चड करूि चालूंत ककूं मतीच्या वयि िोंद जातात. शसक्युरिटी/साशित किाि 

प वण-शिदिेीत मोलाकडिे पावतकीच, वा तिा मोला विवीं वेपाि चलता तेन्ना, र्थाूंबची लुकसाण ऑडणि 

बाजाि/मयाणदीत ऑडणिीत पापाूंतिीत जाता आिी मयाणदिे वा उत्तमाूंत ताची अूंमलबजावणी जाता. 

शसक्युरिटी/साशित किाि प वण-शिश्चीत क्वकमतीत शििकाव करूूं क िकतात दखे ि मयाणदीत ऑडणिीच्या 

अूंमलबजावणचेी खात्री आसिा, हाका लाग ि फकत शियमीत मयाणदीत ऑडणिी सयत तसल्या ऑडणिींचीं 

अूंमलबजावणी ि जावपाची जोखीम आसता. 

1.5 िव्या जाहीििाम्याची जोखीम: 

वेपािा वेळाि उप्रासपी िव्या जाहीििाम्याचो परिणाम घडये स्टॉक/साशित किािाचेि जावूंक िकता, आिी कमी 

िोखडसुलभताय आिी उच्च अशस्र्थिताय हाूंच्या वाूंगडा एकठाूंय जाता तेन्ना, शसक्युरिटी/साशित किािाच्या मोलाूंत 

घडये अचकीत अिपेिीत सकािात्मक वा िकािात्मक परिणाम करूूं क िकता.   

1.6 अफवचेी जोखीम: 

तोंडाि, खबिाूंपत्राूं, वॅबसायटी वा खबिाूं एजन्सी इत्यादी विवीं कूं पन्यो/चलिा बद्दल घडये अफवा पातळ ूंक 

िकता. गुूंतवण कदािाूंिी अफवचेिे शवस्वास दवरििास्तिा पुिाय िहाशििा करूूं क िा. 

 



1.7 प्रणालीच ेजोखीम: 

बाजाि उगडटिा आिी बाजाि बूंद जावच्या आदीं व्हडा प्रमाणाूंत वपेाि खुबदाूं जाता. क्वदसाच्या खूंयच्याय वेळाि 

तसलो व्हड वेपाि केन्नाय जावूंक िकता. ऑडणिीची अूंमलबजावणी वा मूंजिुींत घडये कळाव जावूंक िकता. 

1.7.1 अशस्र्थितायचे्या कालाविींत, बाजािाूंतले गुूंतवण कदाि ताच्या ऑडणिीच्या प्रमाणाूंत वा ककूं मतींत वा िवी 

ऑडणि दवितिा सातत्याि बदल कितात दखे ि हिे अूंमलबजावण्यो आिी ताूंच्या समर्थणिाक कळाव जावूं यतेा.  

1.7.2 काूंय शवशिश्ट बाजािाूंतल्या परिशस्र्थतीखाला, माफक दिाूंत वा पुिाय दिाूंत शहस्सो िोकडसुलभ किप कठीण 

वा अिक्य जावूंक िकता, अिें शवक्री वा खिेदीच्या अिे दोि य वटेि शिल्लक ऑडणिी उििात वा जि बकेायदिेीि 

वेपािाक लाग ि वा हिे कसल्याय कािणाक लाग ि जि शसक्युरिटी/साशित किािाचो वेपाि बूंद उडयला आसता 

तेन्ना जावूंक िकता 

1.8 प्रणाली/िटॅवकण  आडमळेे: 

ऍक्सचेंजीचेि जावपी वेपाि इलॅक्रोिीक मोडाूंत आसता, तो उपशगिो/शलजाच्या ताि आदािीत दळणवळाचिे 

आदािीत आसता, हात ूंत ऑडणिी दविपाक आिी ऑडणिी शिदिेीत किपाक तूंत्रज्ञािाची आिी सूंगणक प्रणालीचो 

एकठाूंय आदाि घेतलो वता. ताका लाग ि, दळणवळणाक अपसे येवपाची वा प्रणालीची समस्या वा प्रणालीतल्याि 

प्रशतक्वक्रया क्वदवपाक कळाव जाता वा वपेाि र्थाूंबता वा हिे कसलीय समस्या उप्रासता, वा शियूंत्रणा भायली 

वेपािाची प्रणाली/िॅटवकण  समस्या उप्रासता जाका लाग ि खिेदी वा शवक्री एक ति अदण वा पुिायिे प्रक्वक्रया जावपाक 

कळाव लाग ूंक िकता. ह्यो समस्या तत्पिुत्यो आसल्यो तिीय, प ण जने्ना तमुचे कडिे शिल्लक उकत ेिॅि आसतात 

तेन्ना वा अूंमलबजावणी जावूंक िाशिल्ल्यो ऑडणिी आसतात तने्ना, ह े जोखीम दाखयता कािण सगळ्यो 

अूंमलबजावणी केल्ल्यो उलाढाली सुटाव्यो किप तमुकाूं बूंििकािक आसता.  

2. साशित भाग शवचािाूंत घवेया, उपकाि करूि मखुावयलीं अशतरिक्त खािलेपणाूंची िोंद घवेचीं:-    

2.1 "उूंचावणी" वा "वयि वचप" चो परिणाम: 

साशित बाजािाूंत, साशित किािाच्या मोलापिस फायद्याचें प्रमाण कमी आसता ताका लाग ि उलाढाली 

"उूंचावतात" वा "वयि वतात". साशित वेपािाूंत, जात ूंत सामक्या कमी प्रमाणाूंत  फायदो समाशवश्ट आसता, 

एकदम ख ब फायदो वा लुकसाण जावपाची िक्यताय आसता. साशिताूंतल्या उलाढालींत ख ब जोखीम आसता.  

तुमी ताका लाग ि उपािीत वास्तवीक वेपाि किच्या आदीं मुखावयलीं शिवेदिाूं पिुायिे समज ि घेवपाक जाय 

आिी खातें शिमाणण कितिा, अर्थीक साििसामुग्री इत्यादींिी सहभागी जातिा जतिायिे पावलाूं उबारूूं क जाय. 

मोल तुमच्या शवपाधद गलेें जाल्याि, र्थोड्याच वेळा शभति तुमी एक भाग वा पुिाय फायद्याची िक्कम बुडोवूंक 

िकतात. आिीक साूंगपाचें जाल्याि, म ळ फायद्याच्या िक्कमपेिस लुकसाण चड जावूं यतेा. 

A. फुडािाच्या वेपािाूंत सगळ्या सुवातींचो क्वदसपट्टो समेट आसपावीत आसता. दि दीसा इूंडके्स/साशित किािाच्या 

बूंद जावपाच्या पाूंवड्याि उकती सुवात शचन्नीत जाता. किाि तुमच्या आड हालयत जाल्याि, त्या हालचालीक 

लाग ि तुमका लुकसाण जाल्ली िक्कम (कल्पीत) क्वदवची पडटा. क्वदल्ल्या वेळे शभति ही िक्कम फािीक किची पडटली, 

चड करूि फुडल्या क्वदसाचो वेव्हाि सुरू जावच्या आदी.  

B. तुमी क्वदल्ल्या वेळे शभति अशतरिक्त िक्कम भिपाक िकले िात जाल्याि वा तमुच्या खात्याूंत शिल्लक िीण आसा 

जाल्याि, स्टॉक ब्रोकि एक भाग वा पुिाय भाग िोकडसुलभ करूूं क िकता वा शसक्युरिटी बदल ूंक िकता. अिा 

प्रकिणात, अिा बूंद किपाक लाग ि जाल्ल्या कसल्याय हािीची भिपाई तुमी किची पडटा. 

C. काूंय शवशिश्ट बाजािाच्या शस्र्थतींत, गुूंतवण कदािाक उलाढाली कायाणन्वीत किप कठीण वता वा अिक्य जाता. 

दखेीक, ही शस्र्थती अिोखडसलुभताये सािक्या घटकाूंक लाग ि उप्रास ूं यतेा दखेीक जने्ना मोलाच्या मयाणदा वा सर्कण ट 

ब्रेकसण इत्यादींक लाग ि फावोिे बीड्स आसिात वा प्रस्ताव आसिात वा वेपािाचें शिलूंबि जाता तेन्ना ही 

परिशस्र्थती उद्भवता. 

D. बाजाि शस्र्थिताय िाख ि दवरूूं क, मुखावयले पाूंवड ेउबारूूं  यतेात: फायद्याच्या दिाूंत बदल िकद फायद्याच्या 

दिाूंत वा हिेाूंत वाड जाता. अशस्तत्वाूंतल्या स्पश्ट कळूंतिाूंक ह े िवे उपाय लेगीत लाग  करूूं  येतात. अिा 

परिशस्र्थतींत, तमुी अशतरिक्त फायद ेघालचे पडटात वा तुमची शस्र्थती दवेोवची पडटा. 

E. तुमी वेपाि किपाचो र्थािायला त्या साशित किािाचो पुिाय तपिील तुमकाूं क्वदवूंक तमुी तुमच्या ब्रोकिाक 

साूंग क िकतात दखेीक, किाि खािेलपणाूं आिी सूंबूंदीत लागण को.  



 

2.2 चलि शवशिश्ट जोखीम: 

1. शवदिेी चलिाच्या किािाूंतल्या उलाढालींत फायदो वा लुकसाण, ते तमुच्या न्यायाशिकाि िते्रात वा हिे िेत्राूंत 

वेपाि कितात, तने्ना एका चलिातल्याि दसुऱ्या चलिात पापाूंतिण किपाचें आसता तेन्ना चलि दिािी चडउताि 

जाल्ल्याि परिणाम जातलो. 

2. काूंय शवशिश्ट बाजािाच्या परिशस्र्थती खाला, शस्र्थती िोकडसलुभ करूूं क तमुकाूं घडये कठीण वतले वा अिक्य 

जातलें. हें जावूंक िकता, दखेीक र्थीि वेपाि बँड्स शवस्ततृ जाल्ले आसतात वा चलि अशियूंत्रीत जाता.    

3. चलिाचें मोल सामकें  अशस्र्थि आसता. हिे गजालींिीं चलिाच्या मोलाचेि हाचो प्रभाव पडटा: पुिवण-मागणी 

िातें बदलता; वेपाि, महसलु, पयिाूंशविींचे, ऍक्सचेंज शियूंत्रण कायाणवळ आिी सिकािी िोिणाूं; शवदिेातलें 

िाजकािण आिी अर्थीक प्रसूंग आिी िोिणाूं; िाष्ट्रीय आिी आूंतििाश्रीय कळूंति दिाूंिी बदल आिी म्हािगाय; 

चलिाचें मोल देंवप; आिी बाजािातली भाविा. खूंयच्याय व्यशक्तगत सल्लागािा विवीं हात ूंतले खूंयचेच घटक 

शियूंत्रीत करूूं क िकिात आिी सल्लागािाच्या सल्ल्याक लाग ि सहभागी शगिायकाूंच्या वपेािाूंत फायदो जातलो वा 

शगिायकाूंक लुकसाण जावचें िा हाचीय खात्री क्वदवूंक मेळिा. 

2.3 पयाणय िािकाची जोखीम: 

1. सामक्या कमी वेळेत खातें िािक पयाणयिािका खातीि फािीक केल्ली पुिाय िक्कम वगडावपाची जोखीम 

आसता. ही जोखीम पयाणयाचें स्वरूप उजागि किता ताची मजुत सोंपल्या उपिाूंत ककूं मत उणीं जावूंक िकता. एक 

पयाणय िािक जो दयु्यम बाजािाूंत ताचो पयाणय शवकीिा वा ताच्या सोंपणेंआदीं ताचो वापि करििा तो पयाणयाूंत 

ताची पुिाय गुूंतवण क जाण िबजु ि वगडायतलो. शिदिेीत क्वदिेि सकयल क्वदल्ल्याची ककूं मत बदल्ली िा जाल्याि, 

पयाणयाचो भाव फेडपा खातीि गुूंतवण कदाि ताची एक ण वा गुूंतवण कीचो एक भाग वगडावचो पड ूं येता. 

2. अदलाबदल घडये वापिाचिे मयाणदा घाल ूंक िकता आिी शवशिश्ट आवाठाूंत शवशिश्ट वेळेंत पयाणयाच्या 

वापिाचिे मयाणदा हाड ूंक शिव्वळ अशिकाि आसता.  

2.4 पयाणयाच्या लखेकाूंच्यो जोखीमी: 

1. अिोिेखीताच्या मोलाची हालचाल अपेिीत क्वदकेि जालीिा जाल्याि, पयाणय लेखक वास्तवीक िक्कम 

वगडावपाची जोखीम आसता.  

2. पयाणय लेखकाची जोखीम समाि अिोिेखीत कळूंतिाचिे समाि पयाणय खिेदी करूि करूूं  येता आिी पयाणय 

बाजािाूंत हिे शस्र्थती शवस्तािीत करूि वा हिे प्रकािच्या पयाणयाची शस्र्थती सूंपादि करूि पयाणय लखेकाची जोखीम 

उणी करूूं  यतेा. प ण, लेखकाि शवस्तािाचें अिुमाि केल्लें आसलें वा हिे  शस्र्थती अिमुािीत केली जाल्याि, जोखमी 

तिी म्हत्वाच्यो आस ूं येतात. शवस्ततृ शस्र्थती 'लाूंब' वा 'मोटवी शस्र्थती पिस कमी जोखमीची आसतलीच अिें िा. 

3. अिी उलाढाल जात ूंत एकठाूंय साबाि पयाणयाूंची खिेदी आिी शलखाणाचो समावेि आसता, वा खिेदी आिी 

शवक्रीच्या एकठाूंवणे सयत खिेदी वा शलखाण पयाणय अिोिेखीत कळूंति कमी किता, गुूंतवण कदािाक अशतरिक्त 

जोखीम उत्पन्न किता. एकठाूंय उलाढाली, जिो पयाणय शवस्तािणी, एकोडो पयाणय खिेदी किप वा बिोवपा पिस 

जटील आसता. आिी खूंयच्याय गुूंतवण कीच्या भागाूंत जटीलताय ेबद्दल सािकें  समजिा, तोच एक जोखमीचो घटक 

आसता. एकठाूंवण्यो शहकमती शवचािाूंत घेवच्यो न्हय हाची सचुोवणी करििात प ण तिें सचुयतात, वेगवेगळ्या 

बाजािाच्या परिशस्र्थतीची आिी जोखमीची पुिायिे जाण आसपी तज्ञ आिी ज्ञािी कोणाचो तिी सल्लो घेवूंक 

िकतात.   

3. वायिलसॅ तूंत्रज्ञाि/स्माटण ऑडणि पाटींग वा हिे खूंयच्याय तूंत्रज्ञािाूं विवीं वपेाि: 

वायिलॅस तूंत्रज्ञाि/स्माटणऑडणि पाटींग वा हिे खूंयच्याय तूंत्रज्ञािा विवीं जोखीम, जापसालदािको आिी लागण को 

हाूंची व्याखा किपी खूंयच्योय अशतरिक्त तितुदी हाूंची म्हायती स्टॉक ब्रोकिाि क्लायूंटाक क्वदवूंक जाय. 

4. सामान्य 

4.1 ‘घटक’ म्हणल्याि आिी आसपावीत आसता, शगिायक वा गुूंतवण कदाि, जो स्टॉक ब्रोकिा वाूंगडा सूंपादि 

आिी/वा शसक्युरिटीच्या शवक्री खातीि आिी/साशित किािाच्या शवक्री खातीि ऍक्सचेंजीच्या यूंत्रणे विवीं वेव्हाि 

किता.   

4.2 ‘स्टॉक ब्रोकि’ म्हणल्याि आिी तात ूंत, ब्रोकि वा स्टॉक ब्रोकि समाशवश्ट आसता, जाका ऍक्सचेंजींि तिी 

पदवी क्वदल्ली आसा आिी जाचे कडिे SEBI कडल्याि िोंदणी प्रमाणपत्र आसता. 



അനുബന്ധം 5 
  
ക്യാപ്പിറ്റൽ മാർക്കറ്്റ, ഡെറിവേറ്റീേ്  ഭാഗത്തിനു വേണ്ടിയുള്ള നഷ്ട സാധ്യതാ ഡേളിഡപ്പടുത്തൽ 
പ്രമാണം ഓഹരി േിരണിക്ളുഡട േിഭാഗങ്ങളായ ഇക്വിറ്റിക്ൾ/ഡെറിവേറ്റീേുക്ൾ എന്നിേയിൽ 
വപ്ടെിംഗ് നടത്തുന്നതിനുള്ള പ്രധ്ാന േിേരങ്ങളാണ് ഈ പ്രമാണത്തിൽ അടങ്ങിയിരിക്കുന്നത്. 
  
ഈ പ്രമാണത്തിഡെ ഡേളിഡപ്പടുത്തെുക്ളുഡട രൂർണണ ത, അനുവയാജ്യത, ക്ൃതയത എന്നിേഡയ 
സംബന്ധിച്്ച ഓഹരി േിരണിക്ൾ/SEBI ഒറ്റയ് വക്കാ ക്ൂട്ടാവയാ, പ്രതയക്ഷമാവയാ രവരാക്ഷമാവയാ 
ഉറപ്പു നൽക്ുക്വയാ ഏഡതങ്കിെും പ്രതിനിധ്ാനം ഡെയ്യുക്വയാ, അഡെെ ങ്കിൽ ഓഹരി 
േിരണിക്ൾ/SEBI, ഈ വപ്ടെിംഗ് േിഭാഗത്തിൽ രഡങ്കടുക്കുന്നതിഡെ വയാഗയത 
സാക്ഷയഡപ്പടുത്തുക്വയാ അഡെെ ങ്കിൽ അംഗീക്രിക്കുക്വയാ ഡെയ്തിട്ടിെെ . ഈ സംക്ഷിര് ത 
പ്രസ്താേന, വപ്ടെിംഗിഡെ എെെ ാ നഷ്ട സാധ്യതക്ളും മറ്റു സുപ്രധ്ാന േശങ്ങളും 
ഡേളിഡപ്പടുത്തുന്നിെെ . 
 
നഷ്ട സാധ്യതക്ൾ ഉൾഡപ്പട്ടിരിക്കുന്ന സാഹെരയത്തിൽ, നിങ്ങൾ പ്രവേശിക്കാൻ വരാക്ുന്ന 
റിവെഷൻഷിപ്പിഡെ സവഭാേം മനസിൊക്കിയതിനു വശഷംമാപ്തം നിങ്ങൾ ഇടരാടുക്ൾ 
നടത്തുക്യും നഷ്ടസാധ്യതയ്ക്്ക ഡേളിഡപ്പടുക്യും ഡെയ്യുക്.  
 
േിേിധ് തരങ്ങളിെുള്ള നഷ്ടസാധ്യതാ ഘടക്ങ്ങൾ ഉള്ള, ഓഹരി േിരണിക്ളിൽ വപ്ടെിംഗ് 
ഡെയ്യഡപ്പടുന്ന ഇക്വിറ്റി ഡഷയറുക്ളും ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ളും മറ്്റ ആധ്ാരങ്ങളും, 
രരിമിതമായ വപ്സാതസുക്ൾ/രരിമിതമായ നിവക്ഷരങ്ങൾ അഡെെ ങ്കിൽ/ക്ൂടാഡത രരിമിതമായ 
േിരണന അനുഭേേും ക്ൂടാഡത ക്ുറഞ്ഞ നഷ്ടസാധ്യതാ സഹിഷ്ണുതയും ഉള്ളേർക്കുള്ള 
ശരിയായ ഒരു രാത അെെ  എന്നു അറിഞ്ഞിരിക്കുക്യും അംഗീക്രിക്കുക്യും വേണം. 
ആയതിനാൽ, സാമ്പത്തിക്സഥിതിയ്ക്കു വയാജ്ിച്ചതാവണാ ഇത്തരം വപ്ടെിംഗ് എന്നു നിങ്ങൾ 
പ്ശദ്ധവയാഡട രരിഗണിവക്കണ്ടതാണ്. നിങ്ങൾ ഓഹരി േിരണിയിൽ വപ്ടെിംഗ് നടത്തുക്യും 
പ്രതിക്ൂെമായ അനന്തരഫെങ്ങവളാ നഷ്ടവമാ ഉണ്ടാക്ുക്യുമാഡണങ്കിൽ, നിങ്ങൾ 
മാപ്തമായിരിക്കും അതിഡെ രൂർണണ  ഉത്തരോദി, ക്ൂടാഡത ഓഹരി േിരണിക്ൾ/അതിഡെ 
ക്െ ിയറിംഗ് വക്ാർപ്പവറഷൻ ക്ൂടാഡത/അഡെെ ങ്കിൽ SEBI ഒരു ക്ാരണേശാെും വമൽപ്പറഞ്ഞതിന് 
ഉത്തരോദിയായിരിക്കുന്നതെെ . ക്ൂടാഡത, ഉൾഡപ്പട്ടിരിക്കുന്ന നഷ്ട സാധ്യതക്ഡളക്കുറിച്്ച 
മതിയായ ഡേളിഡപ്പടുത്തെുക്ൾ നടത്തിയിെെ  അഡെെ ങ്കിൽ, ബന്ധഡപ്പട്ട ഓഹരി ദെെ ാൾ 
ഉൾഡപ്പട്ടിരിക്കുന്ന നഷ്ട സാധ്യതക്ഡളക്കുറിച്്ച രൂർണണ മായി േിശദീക്രിച്ചു തന്നിരുന്നിെെ  എവന്നാ 
നിങ്ങൾക്്ക ോദിക്കാൻ ക്ഴിയുന്നതായിരിക്കിെെ . അംഗം മാപ്തമായിരിക്കും അനന്തരഫെങ്ങൾക്്ക 
രൂർണണ  ഉത്തരോദി, ക്ൂടാഡത, ഒരു വക്ാൺപ്ടാക്്ടും ആ അക്കൗണ്ടി വെയ്ക്്ക തിരിഡക്യാക്കാനും 
ക്ഴിയിെെ . രർവച്ചസ് ഓർെറുക്ൾ നടപ്പിൊക്കുവമ്പാഴും ക്ൂടാഡത/അഡെെ ങ്കിൽ ഓഹരി 
േിരണിക്ളിൽ വപ്ടെിംഗ് ഡെയ്യഡപ്പടുന്ന ഡെറിവേറ്റീേുക്ൾ േിൽരന നടത്തുവമ്പാഴും ൊഭത്തിന് 
ഒരു ഉറപ്പുമിഡെെ  ന്നും അഡെെ ങ്കിൽ നഷ്ടം സംഭേിക്കുന്നതിൽ നിന്നും ഒഴിോക്ാൻ ക്ഴിയിഡെെ ന്നും 
നിങ്ങൾ അറിഞ്ഞിരിക്കുക്യും അംഗീക്രിക്കുക്യും ഡെവയ്യണ്ടതാണ്. 
 
ഒരു ഓഹരി ദെെ ാൾ േഴി നിങ്ങൾ ഓഹരി േിരണിയിൽ ഇടരാടുക്ൾ നടത്തുവമ്പാൾ, ഓഹരി 
ദെെ ാൾ സഥാരിച്ച െിെ ഉരൊരങ്ങൾ രൂർത്തിയാവക്കണ്ടതുണ്്ട. നിങ്ങളുഡട ക്ക്ഷിഡയ അറിയുക് 
വഫാം (വനാ യുേർ ക്െ യെ് വഫാം) രൂരിപ്പിക്കുക്, അേക്ാശങ്ങൾ ഉത്തരോദിത്തങ്ങൾ, 
ഡെവയ്യണ്ടത് ഡെയ്യരുതാത്തേ തുടങ്ങിയേ ോയിക്കുക് എന്നിേ അതിൽ െിെതാണ്. ബാധ്ക്മായ 
ഓഹരി േിരണിക്ളുഡട െട്ടങ്ങൾ, ബബവൊക്ൾ, നിയപ്ന്തണങ്ങൾ, അതിഡെ ക്െ ിയറിംഗ് 
വക്ാർപ്പവറഷൻ, SEBI സമയാസമയങ്ങളിൽ പ്രഖ്യാരിക്കുന്നതും നടപ്പിൽ േരുത്തുന്നതുമായ 
മാർഗനിർവേശങ്ങൾ, ഓഹരി േിരണിക്ൾ അഡെെ ങ്കിൽ അതിഡെ ക്െ ിയറിംഗ് വക്ാർപ്പവറഷൻ 



സമയാസമയങ്ങളിൽ പ്രഖ്യാരിക്കുന്നതും നടപ്പിൽ േരുത്തുന്നതുമായ സർക്കുെറുക്ൾ 
എന്നിേക്ൾക്്ക നിങ്ങൾ േിവധ്യരാണ്. 
 
ഈ പ്രമാണത്തിൽ അടങ്ങിയിട്ടുള്ള ഏഡതങ്കിെും േിേരത്തിഡന അടിസഥാനഡപ്പടുത്തി, 
ഏഡതങ്കിെും ഒരു േയക്തി ഓഹരി േിരണിയിഡെ ഏഡതങ്കിെും ദെെ ാളുമായി ബിസിനസ് 
ഇടരാടുക്ളിൽ ഏർഡപ്പട്ടാൽ, ഓഹരി േിരണി അേർക്്ക എഡന്തങ്കി െും ഉരവദശം നൽക്ുക്വയാ 
നൽക്ാൻ ഉവേശിക്കുക്വയാ ആവരാടും ബാധ്യതയുള്ളേരായിരിക്കുക്വയാ ഇെെ . ഈ 
പ്രമാണത്തിൽ അടങ്ങിയിട്ടുള്ള ഏഡതങ്കിെും േിേരം ബിസിനസ് ഉരവദശമായി േയാഖ്യാനിക്കാൻ 
രാടുള്ളതെെ . േിരണനത്തിൽ ഉൾഡപ്പട്ടിരിക്കുന്ന അരക്ടസാധ്യതക്ൾ നെെ  തുവരാഡെ 
മനസിൊക്കാഡതയും രരിവശാധ്ിക്കാഡതയും അത്തരം േിരണനത്തിൽ ഏർഡപ്പടുന്നത് 
രരിഗണിക്കാൻ രാടിെെ . നിങ്ങൾക്്ക ഒരു ക്ാരയഡത്തക്കുറിച്്ച ഉറപ്പിഡെെ ങ്കിൽ,അതിഡനക്കുറിച്്ച 
നിങ്ങൾക്്ക േിദഗ്വധ്ാരവദശം വതടാേുന്നതാണ്.  
  
നിങ്ങൾ വപ്ടെിംഗ് ഡെയ്യാൻ രരിഗണിക്കുഡന്നങ്കിവൊ അഡെെ ങ്കിൽ ആഡരഡയങ്കിെും 
അധ്ിക്ാരഡപ്പടുത്തുഡന്നങ്കിവൊ, നിങ്ങൾ താഡഴപ്പറയുന്നേഡയക്കുറിച്്ച അറിഞ്ഞിരിവക്കണ്ടതുണ്്ട: 
  
1. അടിസഥാന നഷ്ടസാധ്യതക്ൾ:  
  
1.1 ഉയർന്ന അസഥിരതയുഡട നഷ്ട സാധ്യത:  
ഓഹരി േിരണിക്ളിൽ േിരണന പ്രപ്ക്ിയക്ൾ നടക്കുവമ്പാൾ ഒരു ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ്സ് 
വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ളുഡട േിെയിൽ പ്ദുതഗതിയിെുണ്ടാക്ുന്ന മാറ്റഡത്തയാണ് അസഥിരത എന്നു 
രറയുന്നത്. സാധ്ാരണയായി, ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ളുഡട അസഥിരത 
േർദ്ധിക്കുവമ്പാൾ േിെയിഡെ േയതിയാനങ്ങളും േർദ്ധിക്കുന്നു. സജ്ീേമായി വപ്ടെിംഗ് 
ഡെയ്യഡപ്പടുന്ന ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്വളക്കാളും അപ്ത സജ്ീേമെെ ാഡത 
വപ്ടെിംഗ്  ഡെയ്യഡപ്പടുന്ന ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ളിൊണ് സാധ്ാരണയായി 
ക്ൂടുതൽ അസഥിരത ക്ാണഡപ്പടുന്നത്. അസഥിരതയുഡട ഫെമായി നിങ്ങളുഡട ഓർെർ 
ഭാഗിക്മായി നടപ്പിൊക്കഡപ്പടുക്വയാ അഡെെ ങ്കിൽ നടപ്പിൊക്കഡപ്പടാതിരിക്കുക്വയാ ഡെയ്യാം. 
അഡെെ ങ്കിൽ, നിങ്ങളുഡട ഓർെർ നടപ്പിൊക്കിയ േിെ, അേസാനം വപ്ടെിംഗ് ഡെയ്ത് േിെയിൽ 
നിന്നുംേളഡര േയതയസ്തവമാ അഡെെ ങ്കിൽ അതിനു വശഷം ഗണയമായ മാറ്റങ്ങൾ സംഭേിക്കുക്വയാ 
ഡെയ്യാം. ഇത് ക്നത്ത നഷ്ടത്തിവെയ്ക്്ക നയിവച്ചക്കാം. 
 
 1.2 താഴ്ന്ന െിക്വിെിറ്റിയുഡട നഷ്ടസാധ്യത:  
വക്ാംഡരറ്റിറ്റീേ് േിെയിൽ അഡെങ്കിൽ േിെയിൽ അധ്ിക്ം േയതയാസങ്ങളിെെ ാഡത 
ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ൾ േളഡരയധ്ിക്ം ോങ്ങിക്കൂട്ടുന്നതിനുള്ള േിരണി 
രങ്കാളിയുഡട ക്ഴിേിഡനയാണ് െിക്വിെിറ്റി എന്നു ഡക്ാണ്ടുവേശിക്കുന്നത്. സാധ്ാരണയായി ഒരു 
മാർക്കറ്റിൽ ക്ൂടുതൽ ഓർെറുക്ൾ െഭയമാഡണങ്കിൽ, െിക്വിെിറ്റിയും േളഡര ഉയർന്നതായിരിക്കും 
എന്നാണ് അനുമാനിക്കഡപ്പടുന്നത്. െിക്വിെിറ്റി േളഡര പ്രധ്ാനമാണ്, ക്ാരണം, ക്ൂടുതൽ 
െിക്വിെിറ്റിയുഡണ്ടങ്കിൽ, നിവക്ഷരക്ർക്്ക ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ൾ േെിയ 
േിെ േയതയാസമിെെ ാഡത എളുപ്പം ോങ്ങവനാ അഡെെ ങ്കിൽ േിൽക്കാവനാ ക്ഴിയും. തൽഫെമായി, 
നിവക്ഷരക്ർക്്ക, േിൽക്കുന്ന അഡെെ ങ്കിൽ ോങ്ങുന്ന ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് 
വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ൾക്്ക ഡമച്ചഡപ്പട്ട േിെ നൽക്ാനും െഭിക്കാനുമുള്ള േർദ്ധിച്ച സാധ്യതയുണ്ടാക്ും. 
സജ്ീേ ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ഡള അവരക്ഷിച്്ച െിെ 
ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ളിൽ താഴ്ന്ന െിക്വിെിറ്റിയുഡട നഷ് 
ടസാധ്യതയുണ്ടാക്ാറുണ്്ട. തൽഫെമായി, നിങ്ങളുഡട ഓർെർ ഭാഗിക്മായി 



നടപ്പിൊക്കഡപ്പവട്ടക്കാം, അഡെെ ങ്കിൽ േളഡര േെിയ േിെ േയതയാസവത്താഡട 
നടപ്പിൊക്കഡപ്പവട്ടക്കാം, െിെവപ്പാൾ നടപ്പാക്കഡപ്പടാഡതയും േവന്നക്കം. 
  
1.2.1 വെ വപ്ടെിംഗ് തപ്ന്തത്തിഡെ ഭാഗമായി ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ൾ 
ോങ്ങുക്വയാ േിൽക്കുക്വയാ ഡെയ്യുന്നത് നഷ്ടത്തിനു ക്ാരണമാവയക്കാം. ക്ാരണം, ഇത്തരം 
സാഹെരയങ്ങളിൽ ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ൾ, പ്രതീക്ഷിക്കുന്ന േിെവയക്കാൾ 
ഉയർന്നവതാ താഴ്ന്നവതാ ആയ േിെയിൽ ഡസക്യൂ രിറ്റി/ ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ട് 
ോങ്ങുക്വയാ/േിൽക്കുക്വയാ ഡെയ്യഡപ്പടും. അതിനാൽ ഓപ്പൺ ഡരാസിഷനിവൊ അഡെെ ങ്കിൽ 
ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ൾ നൽക്ാവനാ സവീക്രിക്കാവനാ ഉള്ള െുമതെ 
ഇെെ ാഡത േരുന്നു. 
  
1.3 േിശാെമായ സ്ഡപ്രെുക്ളുഡട നഷ്ട സാധ്യത:  
ഡബസ്റ്്റ ഡസെെ ിവെയും ഡബസ്റ്്റ ബബയുവടയും േയതയാസമാണ് സ്ഡപ്രെ്. ഒരു 
ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ട് ോങ്ങി അവപ്പാൾത്തഡന േിൽക്കുവമ്പാൾ അഡെെ ങ്കിൽ 
മറിച്ചും ഡെയ്യുവമ്പാൾ ഉണ്ടാക്ുന്ന േയതയാസഡത്ത അത് പ്രതിനിധ്ാനം ഡെയ്യുന്നു. ക്ുറഞ്ഞ 
െിക്വിെ് അഡെെ ങ്കിൽ ഇെെ ിക്വിെ് ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ളുഡട 
സാധ്ാരണയിെും േിശാെമായ സ് ഡപ്രെുക്ൾ താഴ് ന്ന െിക്വിെിറ്റിയും ഉയർന്ന 
അസഥിരതയ്ക്കും ക്ാരണമാക്ും. ഇത് മിക്ച്ച േിെ രൂരഡപ്പടുന്നതിഡന ബാധ്ിക്കും.  
  
1.4. നഷ്ട സാധ്യത ക്ുറയ്ക്കുന്ന ഓർെറുക്ൾ:  
ഒരു പ്രവതയക് തുക്യുഡട നഷ്ടം തടയുന്നതിനായി നടത്തുന്ന ഓർെറുക്ളുഡട വരെ സിംഗ് 
(ഉദാഹരണത്തിന് 'സ്വറ്റാപ്്പ വൊസ്' അഡെെ ങ്കിൽ 'െിമിറ്്റ' ഓർെറുക്ൾ) െിെവപ്പാഡഴാഡക്ക 
ഫെപ്രദമാക്ാഡത േവന്നക്കാം. ക്ാരണം, േിരണിയിഡെ പ്ദുത ഗതിയിെുള്ള മാറ്റങ്ങൾ ആ 
ഓർെറുക്ളുഡട നടപ്പാക്കാൻ അസാധ്യമാക്കിത്തീർക്കും. 
  
1.4.1 എതിർേശത്്ത ഓർെറുക്ൾ െഭയമാഡണങ്കിൽ േിെയും മറ്റും ക്ണക്കിഡെടുക്കാഡത ഒരു 
''മാർക്കറ്്റ '' ഓർെർ ശരിയായ രീതിയിൽ നടപ്പിൊക്കഡപ്പടും. ഒരു ഉരവഭാക്താേിന് ഒരു ശരിയായ 
'മാർക്കറ്്റ' ഓർെർ നടപ്പിൊക്കിക്കിട്ടുവമ്പാൾ, ബപ്രസ് ബടം മുൻഗണനയിൽ, ഓർെറിഡെ 
േെിപ്പഡത്ത തൃര്തിഡപ്പടുത്തുന്ന ഔട്്ടസ് റ്റാെിംഗ് ഓർെറുക്ളുഡട െഭയമായ േിെയിൊയിരിക്കും 
ഓർെർ നടപ്പിൊക്കുന്നത്. ഈ േിെക്ൾ അേസാനം വപ്ടെിംഗ് ഡെയ്ത േിെയിൽനിന്നും േളഡര 
േയതയസ്തവമാ അഡെെ ങ്കിൽ ആ ഡസക്യൂ രിറ്റി/ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടിഡെ മിക്ച്ച േിെയിവൊ 
ആയിരിക്കും. 
  
1.4.2 ഓർെറിന് നിർവേശിക്കഡപ്പട്ട 'െിമിറ്്റ' ബപ്രസ് അഡെെ ങ്കിൽ ഒരു മിക്ച്ച േിെയിൽ മാപ്തവമ 
ഒരു 'െിമിറ്്റ ' ഓർെർ നടപ്പാക്കഡപ്പടുക്യുള്ളൂ. 
 
1.4.3 ഒരു ഓഹരി/ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടിഡെ അവപ്പാഴഡത്ത േിെയിൽ നിന്നും 
മാറിയായിരിക്കും ഒരു 'സ്വറ്റാപ്്പ വൊസ് ഓർെർ' വരെ സ് ഡെയ്യുന്നത്. ഡസക്യൂ രിറ്റി/ ഡെറിവേറ്റീേ്സ് 
വക്ാൺപ്ടാക്്ട് 'സ്വറ്റാപ്്പ ബപ്രസി'ൽ എത്തുവമ്പാൾ അഡെെ ങ്കിൽ വപ്ടെിംഗ് ഡെയ്യുവമ്പാൾ 
മാപ്തമായിരിക്കും അത്തരം ഓർെറുക്ൾ സജ്ീേമാക്ുന്നത്. നിെേിഡെ േിെയ്ക്കും 
താഡഴയായിരിക്കും സാധ്ാരണയായി 'ഡസൽ സ്വറ്റാപ്്പ ' ഓർെറുക്ൾ പ്രവേശിക്കുന്നത്. നിെേിഡെ 
േിെയ്ക്കും മുക്ളിൊയിരിക്കും സാധ്ാരണയായി 'ബബ സ്വറ്റാപ്്പ' ഓർെറുക്ൾ പ്രവേശിക്കുന്നത്. 
ഡസക്യൂ രിറ്റി/ ഡെറിവേറ്റീേ് സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ട്, മുൻനിശ്ചയിച്ച പ്രക്ാരമുള്ള േിെയിൽ 
എത്തുവമ്പാൾ, അഡെെ ങ്കിൽ ആ േിെയിെൂഡട ക്ടന്നു വരാക്ുവമ്പാൾ, സ്വറ്റാപ്്പ വൊസ് ഓർെർ ഒരു 
മാർക്കറ്്റ /െിമിറ്്റ ഓർെർ ആയി രരിേർത്തനഡപ്പടുക്യും അതിഡെ രരിധ്ിയിൽ അഡെെ ങ്കിൽ 



മിക്ച്ചതിൽ നടപ്പാക്കഡപ്പടുക്യും ഡെയ്യും. അതിനാൽ, ഡസക്യൂ രിറ്റി/ ഡെറിവേറ്റീേ് സ് 
വക്ാൺപ്ടാക്്ട്  മുൻനിശ്ചയിച്ച പ്രക്ാരമുള്ള േിെയിവെയ്ക്കു ക്യറുന്നതു േഡര െിമിറ്്റ ഓർെർ 
നടപ്പിൊക്കഡപ്പടും എന്്ന ഒരു ഉറപ്പും ഇെെ . ഈ അേസരത്തിൽ ഇത്തരം ഓർെറുക്ൾ 
നടപ്പിൊക്കഡപ്പടുക്യിെെ  എന്ന നഷ്ട സാധ്യത ഉയർന്നു േരും, ഒരു സാധ്ാരണ െിമിറ്്റ ഓർെറിൽ 
എന്ന വരാഡെ. 
  
1.5 ോർത്താ പ്രഖ്യാരനങ്ങളുഡട നഷ്ട സാധ്യത:  
ഓഹരി/ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടിഡന ബാധ്ിക്കുന്ന, വപ്ടെിംഗ് സമയത്തും താഴ്ന്ന 
െിക്വിെിറ്റിയും ഉയർന്ന അസഥിരതയും ഒരുമിച്ചു േരുന്ന സമയത്തും സംഭേിക്കുന്ന ോർത്താ 
പ്രഖ്യാരനങ്ങൾ േളഡരഡപ്പഡട്ടന്്ന ഡസക്യൂ രിറ്റി/വക്ാൺപ്ടാക്്ട് േിെയിൽ അപ്രതീക്ഷിതമായ 
ഡനഗറ്റീേ് െെനങ്ങൾക്്ക ക്ാരണമാവയക്കാം. 
  
1.6 ക്ിംേദന്തിക്ളുഡട നഷ്ടസാധ്യതക്ൾ:  
രറഞ്ഞു രരത്തുന്നതും, േർത്തമാന രപ്തങ്ങൾ, ഡേബ്ബസറ്്റ, നയൂ സ് ഏജ്ൻസിക്ൾ 
തുടങ്ങിയേയിൽക്കൂടിയും ക്മ്പനിക്ഡളക്കുറിച്ചും ക്റൻസിഡയക്കുറിച്ചുമുള്ള ക്ിംേദന്തിക്ൾ 
െിെവപ്പാഡഴാഡക്ക േിരണിയിൽ രരക്കാറുണ്്ട. നിവക്ഷരക്ർ ഇത്തരം ക്ിംേദന്തിക്ളിൽ 
ജ്ാഗരൂക്രായിരിക്കുക്യും നടരടിക്ൾ ഒന്നും എടുക്കാതിരിക്കാൻ പ്ശദ്ധിക്കുക്യും വേണം.  
 
1.7 സംേിധ്ാനത്തിഡെ നഷ്ടസാധ്യതക്ൾ:  
േിരണി തുറക്കുന്ന ഉടവനയും അേസാനിക്കുന്നതിനു മുമ്പും ഉയർന്ന നിരക്കിൽ വപ്ടെിംഗ് 
നടക്കാറുണ്്ട. ഇത്തരം ഉയർന്ന വപ്ടെിംഗ് ദിേസത്തിഡെ ഏതു സമയത്തും 
സംഭേിക്കാേുന്നതാണ്. ഓർെറുക്ൾ നടപ്പാക്കുന്നതിനും ഉറപ്പു േരുത്തുന്നതിനും ഇത് 
ക്ാെതാമസം േരുത്താറുണ്്ട. 
  
1.7.1 അസഥിരതയുഡട സമയത്്ത, േിരണി രങ്കാളിക്ൾ അേരുഡട ഓർെറുക്ൾ അഡെെ ങ്കിൽ േിെ 
തുടർച്ചയായി മാറ്റിഡക്കാണ്ടിരിക്കുവമ്പാൾ ഓർെറുക്ൾ നടപ്പാക്കുന്നതിനും ഉറപ്പു 
േരുത്തുന്നതിനും ക്ാെേിളംബം േരും. 
  
1.7.2 േിൽരന ബസെിൽ നിവന്നാ ോങ്ങൽ ബസെിൽ നിവന്നാ ഔട്്ട സ്റ്റാൻെിംഗ് ഓർെറുക്ൾ 
ഒന്നുമിഡെെ ങ്കിൽ അഡെെ ങ്കിൽ അസാധ്ാരണമായ വപ്ടെിംഗ് പ്രേർത്തനം ക്ാരണം അഡെെ ങ്കിൽ 
ഡസക്യൂ രിറ്റി/ ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ട് സർക്യൂ ട്്ട ഫിൽവട്ടഴ്സിൽ എത്തുഡന്നങ്കിൽ 
അഡെെ ങ്കിൽ മഡറ്റഡന്തങ്കിെും ക്ാരണത്താൽ ഡസക്യൂ രിറ്റി/ ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടിൽ 
വപ്ടെിംഗ് നിെയ്ക്കുന്നുഡേങ്കിൽ െിെ മാർക്കറ്്റ അേസഥക്ളിൽ, ഒരു നയായമായ േിെയിവൊ 
അഡെെ ങ്കിൽ അെെ ാഡതവയാ മാർക്കറ്റിഡെ ഒരു ഡരാസിഷനിൽ െിക്വിവെറ്്റ ഡെയ്യുന്നത് േളഡര 
ബുദ്ധിമുട്ടാണ്, െിെവപ്പാഡഴാഡക്ക അസാധ്യേും.  
  
1.8 സിസ്റ്റം/ഡനറ്റവർക്്ക ക്ൺഡജ്സ്റ്റൻ: 
ഓഹരി േിരണിയിഡെ വപ്ടെിംഗ് ഇെക്്വപ്ടാണിക്് വമാെിെുള്ളതാണ്. ഓർെറുക്ൾ വരെ സ് 
ഡെയ്യാനും റൂ ട്്ട ഡെയ്യാനും സാവങ്കതിക് േിദയയും ക്ംരയൂ ട്ടർ സംേിധ്ാനേും വെർന്നുള്ള ഒരു 
സാറ്റബെറ്്റ /െീസ്െ് ബെൻ അടിസഥാനമാക്കിയുള്ള ോർത്താേിനിമയമാണ് ഉരവയാഗിക്കുന്നത്. 
അതിനാൽ, പ്രപ്ക്ിയക്ളിഡെ താമസം, ഓർെറുക്ൾ ഡമാത്തമാവയാ ഭാഗിക്മാവയാ േിൽക്കാവനാ 
ോങ്ങാവനാ ക്ഴിയാഡത േരിക് എന്നിേയ് ഡക്കാഡക്ക ക്ാരണമാക്ുന്ന വപ്ടെിംഗ് സിസ്റ്റം/ഡനറ്റവർക്്ക  
തുടങ്ങിയേ അക്്സസ് ഡെയ്യാൻ ക്ഴിയാഡതയാക്കുന്ന േിനിമയത്തക്രാർ, ക്ംരയൂ ട്ടർ 
സംേിധ്ാനത്തിഡെ തക്രാർ, ഡമഡെെ യും ബേക്ിയുമുള്ള പ്രതിക്രണം, വപ്ടെിംഗ് നിെയ്ക്കൽ 
ക്ൂടാഡത മറ്റു പ്രശ് നങ്ങൾ എന്നിങ്ങഡന നിയപ്ന്തണാതീതമായ പ്രശ് നങ്ങൾ സംഭേിക്കാനുള്ള 



സാധ്യതയുണ്്ട. ഈ പ്രശ് നങ്ങഡളാഡക്ക സാധ്ാരണയായി താൽക്കാെിക്മാഡണങ്കിെും, നിങ്ങൾ 
ഔട്്ട സ്റ്റാൻെിംഗ് ഓപ്പൺ ഡരാസിഷനിവൊ അഡെെ ങ്കിൽ നടപ്പിൊക്ാത്ത ഓർെറുക്ൾ ഉള്ള 
അേസഥയിൊഡണങ്കിവൊ, ഇത് ഒരു അരക്ട സാധ്യതയായി നിെനിൽക്കുന്നു, ക്ാരണം 
നടപ്പിൊക്കഡപ്പട്ട എെെ ാ ഇടരാടുക്ളും തീർപ്പു ക്ൽപ്പിവക്കണ്ടത് നിങ്ങളുഡട ക്ടമയാണ്. 
  
2. ഡെറിവേറ്റീേ് േിഭാഗഡത്ത സംബന്ധിച്്ച, ദയോയി താഡഴപ്പറയുന്ന അധ്ിക് 
പ്രവതയക്തക്ഡളക്കുറിച്്ച വബാധ്ോനായിരിക്കുക്:  
  
2.1 ''െിേവറജ്്'' അഥോ ''ഗിയറിങ്'' ഫെങ്ങൾ: 
ഡെറിവേറ്റീേ് മാർക്കറ്റിൽ, ഡെറിവേറ്റീേ് സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടിഡെ മൂെയഡത്ത അവരക്ഷിച്്ച മാർജ്ിൻ 
തുക് േളഡര ഡെറുതാണ്, അതിനാൽ ഇടരാടുക്ഡളെെ ാം ''െിഡേവറജ്്െ്' അഡെെ ങ്കിൽ 'ഗിവയർെ് ' 
ആക്ും. സാധ്ാരണയായി ഡെറിയ മാർജ്ിൻ തുക്യ്ക്്ക വപ്ടെിംഗ് ഡെയ്യഡപ്പടുന്ന 
ഡെറിവേറ്റീേുക്ൾ, മാർജ്ിൻ തുക്യുമായി താരതമയഡപ്പടുത്തുവമ്പാൾ േെിയ ൊഭത്തിനുള്ള 
സാധ്യത നൽക്ുന്നു. രവക്ഷ ഡെറിവേറ്റീേുക്ളിഡെ ഇടരാടുക്ൾക്്ക േളഡര ഉയർന്ന 
അരക്ടസാധ്യതയുള്ളതാണ്. അതിനാൽ, ഡെറിവേറ്റീേുക്ളിൽ വപ്ടെിംഗ് നടത്തുന്നതിനു മുമ്്പ 
താഡഴ രറയുന്ന പ്രസ്താേനക്ൾ നെെ  തുവരാഡെ മനസിൊക്കുക്യും തങ്ങളുഡട സാമ്പത്തിക് 
വപ്സാതസും െുറ്റുരാടുക്ളും അനുസരിച്്ച ബദ്ധ പ്ശദ്ധ രുെർവത്തണ്ടതുമാണ്. േിെക്ൾ 
നിങ്ങൾഡക്കതിരായാണ് െെിക്കുന്നഡതങ്കിൽ, േളഡരക്കുറഞ്ഞ സമയത്തിനുള്ളിൽ, മാർജ്ിൻ 
തുക്യുഡട നഡെെ ാരു ഭാഗവമാ അഡെെ ങ്കിൽ രൂർണണ മാവയാ നഷ്ടഡപ്പടാൻ സാധ്യതയുണ്്ട. 
അതിഡനെെ ാമുരരി, നഷ്ടം െിെവപ്പാൾ യഥാർത്ഥ മാർജ്ിൻ തുക്യിെധ്ിക്മാക്ാനും 
സാധ്യതയുണ്്ട. 
 
A. ഫയൂ വച്ചർസ് വപ്ടെിംഗിൽ, എെെ ാ ഡരാസിഷനുക്ളുവടയും ദിേവസനയുള്ള ഡസറ്റിൽഡമെ് 
ഉൾഡപ്പടുന്നു. എെെ ാ ദിേസേും ഓപ്പൺ ഡരാസിഷനുക്ൾ, ഇൻഡെക്് സ് /ഡെറിവേറ്റീേ്സ് 
വക്ാൺപ്ടാക്്ടിഡെ വക്െ ാസിംഗ് ഡെേെിന് അടിസഥാനമാക്കി മാർക്കറ്റിൽ മാർക്കു ഡെയ്യും. 
നിങ്ങൾഡക്കതിരായാണ്  വക്ാൺപ്ടാക്്ട് െെിക്കുന്നഡതങ്കിൽ, അത്തരം െെനം ഡക്ാണ്്ട നിങ്ങൾക്കു 
നഷ്ടമാക്ുന്ന തുക് (സാങ്കൽരിക്ം), നിങ്ങൾ നിവക്ഷരിവക്കണ്ടതായി േരും. ഒരു നിശ്ചിത 
സമയത്തിനുള്ളിൽത്തഡന്ന ഈ തുക് നിവക്ഷരിവക്കണ്ടതായി േരും, സാധ്ാരണയായി അടുത്ത 
ദിേസം വപ്ടെിംഗ് ആരംഭിക്കുന്നതിനു മുമ്്പ. 
 
B. ക്ാൊേധ്ിയ്ക്കു മുമ്്പ ആ അധ്ിക് തുക് നിവക്ഷരിക്കുോൻ നിങ്ങൾ രരാജ്യഡപ്പടുഡന്നങ്കിൽ 
അഡെെ ങ്കിൽ ഒരു ഔട്്ടസ്റ്റാൻെിംഗ് ഡെബ്റ്്റ നിങ്ങളുഡട അക്കൗണ്ടിൽ ഉണ്ടാക്ുക്യാഡണങ്കിൽ, 
ഓഹരി ദെെ ാൾ, ഡരാസിഷഡെ അഡെെ ങ്കിൽ സബ്സ്റ്റിറ്റിയൂട്്ട ഡസക്യൂ രിറ്റിക്ളുഡട ഒരു ഭാഗം 
അഡെെ ങ്കിൽ മുഴുേനും െിക്വിവെറ്്റ ഡെയ്യുന്നതായിരിക്കും. ഈ സാഹെരയത്തിൽ, അത്തരം 
വക്െ ാസ് -ഔട്ടുക്ൾ ക്ാരണമുണ്ടാക്ുന്ന ഏതു നഷ്ടത്തിനും നിങ്ങൾ തഡന്നയായിരിക്കും 
ഉത്തരോദി. 
 
C. െിെ പ്രവതയക് മാർക്കറ്്റ അേസഥക്ളിൽ, ഇടരാടുക്ൾ നടത്തുന്നത് നിവക്ഷരക്ന് 
അസാധ്യമായി േരും. ഉദാഹരണത്തിന്, ഇത്തരം അേസഥക്ൾ െിക്വിെിറ്റി വരാഡെയുള്ള 
ഘടക്ങ്ങൾ ഡക്ാണ്്ട സംഭേിക്കാം. അതായത്, േിെ രരിമിതി അഡെെ ങ്കിൽ സർക്യൂ ട്്ട വപ്ബക്കറുക്ൾ 
തുടങ്ങിയേ ക്ാരണം അരരയാര്തമായ ബിെ് അഡെെ ങ്കിൽ ഓഫറുക്ൾ, അഡെെ ങ്കിൽ വപ്ടെിംഗിഡെ 
നിർത്തിേയ്ക്കൽ എന്നിേ ഉണ്ടാക്ുക്യാഡണങ്കിൽ. 
  
D. േിരണിയിഡെ സഥിരത നിെനിർത്താനായി, താഡഴപ്പറയുന്ന നടരടിക്ൾ 
സവീക്രിക്കാേുന്നതാണ്: മാർജ്ിൻ നിരക്കിഡെ മാറ്റങ്ങൾ, ക്യാഷ് മാർജ്ിൻ നിരക്്ക അഡെെ ങ്കിൽ 



മറ്റുള്ളേയുഡട േർദ്ധനേ്. നിെേിഡെ ഓപ്പൺ ഇെറസ്റ്റിൽ ഈ രുതിയ നടരടിക്ൾ ക്ൂടി 
നടപ്പിൊക്കാേുന്നതാണ്. ഇത്തരം അേസഥക്ളിൽ, അധ്ിക്ം മാർജ്ിനുക്ൾ 
നിെനിർവത്തണ്ടതാവയാ നിങ്ങളുഡട ഡരാസിഷനുക്ൾ ക്ുറയ് വക്കണ്ടതാവയാ േവന്നക്കാം. 
 
e. നിങ്ങൾ വപ്ടെ് നടത്താൻ ആവൊെിക്കുന്ന ഡെറിവേറ്റീേ്സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ഡളക്കുറിച്ചുള്ള 
മുഴുേൻ േിേരങ്ങളും നൽക്ാൻ നിങ്ങളുഡട ദെെ ാളിവനാട് ആേശയഡപ്പടാം. അതായത്, 
വക്ാൺപ്ടാക്്ട് പ്രവതയക്തക്ളും അതുമായി ബന്ധഡപ്പട്ട ക്ടമക്ളും. 
  
2.2 ക്റൻസിയുമായി ബന്ധഡപ്പട്ട അരക്ട സാധ്യതക്ൾ:  
1. വക്ാൺപ്ടാക്്ടിഡെ ക്റൻസി മഡറ്റാരു ക്റൻസിയിവെയ്ക്്ക മാവറ്റണ്ടതിഡെ ആേശയക്ത 
ഉഡണ്ടങ്കിൽ, നിങ്ങളുഡട സവന്തവമാ അഡെെ ങ്കിൽ മവറ്റഡതങ്കിെും അധ്ിക്ാര രരിധ്ിക്കുള്ളിൊണ് 
നടക്കുന്നഡതങ്കിൽവപ്പാെും ക്റൻസി നിരക്കിെുള്ള േയതിയാനങ്ങൾ േിവദശ ക്റൻസി 
വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ളുഡട ഇടരാടുക്ളിൽ നിന്നുള്ള ൊഭവത്തയും നഷ്ടവത്തയും അതു ബാധ്ിക്കും. 
 
2. െിെ പ്രവതയക് മാർക്കറ്്റ അേസഥക്ളിൽ, ഒരു ഡരാസിഷൻ െിക്വിവെറ്്റ ഡെയ്യുന്നത് നിങ്ങൾക്്ക 
ബുദ്ധിമുട്ടാവയാ അഡെെ ങ്കിൽ അസാദ്ധയമാവയാ അനുഭേഡപ്പടാം. ഉദാഹരണത്തിന്, ക്റൻസിയുഡട 
നിയപ്ന്തണം എടുത്തു ക്ളഞ്ഞാവൊ, ഫിക്്സ്െ് വപ്ടെിംഗ് ബാൻെുക്ൾ േിക്സിപ്പിച്ചാവൊ 
ഒഡക്ക ഇങ്ങഡന സംഭേിക്കാേുന്നതാണ്. 
  
3. ക്റൻസിയുഡട മൂെയം േളഡര അസഥിരമാണ്. ക്റൻസിയുഡട േിെ നിയപ്ന്തിക്കുന്ന 
ഘടക്ങ്ങളിൽ െിെത് താഡഴപ്പറയുന്നു: ആദാനത്തിവെയും പ്രദാനത്തിവെയും 
ബന്ധങ്ങളിെുണ്ടാക്ുന്ന മാറ്റങ്ങൾ, സർക്കാരുക്ളുഡട വപ്ടെ്, ഫിസ് ക്ൽ, വമാണിറ്ററി, 
എക്്സ്വെഞ്്ച ക്ൺവപ്ടാൾ വപ്രാപ്ഗാമുക്ളും വരാളിസിക്ളും; േിവദശ, രാഷ്പ്ടീയ, സാമ്പത്തിക് 
സംഭേങ്ങളും നയങ്ങളും; വദശീയേും അന്തർവദശീയേുമായ രെിശാ നിരക്കിഡെ േയതിയാനങ്ങൾ, 
രണഡപ്പരുപ്പം; ക്റൻസിയുഡട മൂെയവശാഷണം, േിരണിയിഡെ മാറ്റങ്ങൾ. ഇഡതാന്നും ഒരു 
േയക്തിഗത ഉരവദശക്നാൽ നിയപ്ന്തിതമെെ , ഒരു ഉരവദശക്ഡെ ഉരവദശം, രങ്കാളിയായ 
ഉരവഭാക്താേിന് ൊഭക്രമായ വപ്ടെിംഗിനു സഹായിക്കുഡമന്നും ഇത്തരം സംഭേങ്ങളിൽ നിന്നും 
നഷ്ടമുണ്ടാക്ിെെ  എന്്ന ഉറപ്പു രറയാനും സാധ്യമെെ . 
  
2.3 ഓര്ഷൻ വഹാൾെറുക്ളുഡട നഷ്ട സാധ്യത:  
1. ഒരു പ്ഹസവക്ാെവത്തയ്ക്്ക ഓര്ഷനു നൽക്ിയ മുഴുേൻ തുക്യും നഷ്ടഡപ്പടുന്ന ഒരു അരക്ട 
സാധ്യത ഓര്ഷൻ വഹാൾെറിന് ഒപ്പമുണ്്ട. ക്ാൊേധ്ി ക്ഴിയുവമ്പാൾ േിെയിെെ ാത്തതാക്ുന്ന 
വേസ്റ്്റ അസറ്്റ വരാഡെയുള്ള ഒരു ഓര് ഷഡെ സവഭാേം ഈ അരക്ട സാധ്യത 
പ്രതിഫെിപ്പിക്കുന്നുണ്്ട. തഡെ ഓര്ഷൻ ഡസക്കെറി മാർക്കറ്റിൽ േിൽക്കുക്വയാ അതിഡെ 
ക്ാൊേധ്ി ക്ഴിയുന്നതിനു മുമ്്പ ഉരവയാഗിക്കുക്വയാ ഡെയ്യാത്ത ഒരു ഓര്ഷൻ വഹാൾെർക്്ക 
ഓര്ഷനിഡെ തഡെ മുഴുേൻ നിവക്ഷരേും നഷ്ടഡപ്പടുന്നതു തഡന്നയായിരിക്കും. ഓര്ഷഡെ 
ക്ാൊേധ്ി ക്ഴിയുന്നതിനു മുമ്്പ അന്തർെീനമായതിഡെ നിരക്്ക മുൻക്ൂട്ടി ക്ാണുന്ന ദിശയിൽ 
മാറുന്നിെെ ാ എങ്കിൽ, ഓര്ഷഡെ െിെേിഡന ക്േർ ഡെയ്യുന്നതിനാേശയമായിടവത്താളം, ആ 
ഓര്ഷനിൽ, നിവക്ഷരക്ന് ഈ നിവക്ഷരത്തിഡെ ഭൂ രിഭാഗേും അഡെെ ങ്കിൽ മുഴുേനും 
നഷ്ടഡപ്പടുന്നതായിരിക്കും. 
 
2. േിരണിക്ൾ നിയപ്ന്തണങ്ങൾ ഏർഡപ്പടുത്തുന്നതും െിെ സമയത്്ത െിെ പ്രവതയക് 
സാഹെരയങ്ങളിൽ ഓര്ഷൻ ഉരവയാഗിക്കുന്നത് തടയാനുള്ള രൂർണണ  അധ്ിക്ാരേും അതിന് 
ഉണ്ടായിരിക്കും.  
  



2.4 ഓര്ഷൻ ബററ്റർമാരുഡട നഷ്ട സാധ്യതക്ൾ:  
അന്തർെീനമായിരിക്കുന്നതിഡെ േിെയിെുണ്ടാക്ുന്ന െെനം മുൻക്ൂട്ടി ക്ണ്ട ദിശയിെഡെെ ങ്കിൽ, 
ഭീമമായ ഒരു തുക് നഷ്ടഡപ്പടുന്നതിഡെ ഒരു നഷ്ടസാധ്യത ഓര്ഷൻ ബററ്ററിഡനാപ്പമുണ്്ട. 
 
2. അവത അന്തർെീനമായ രെിശയിൽ മറ്്റ ഓര്ഷനുക്ൾ ോങ്ങുക്യും അതു േഴി ഒരു സ് ഡപ്രെ് 
ഓര്ഷൻ സവന്തമാക്കുക്ക്വയാ അഡെെ ങ്കിൽ ഓര്ഷൻ മാർക്കറ്റിൽ അഡെെ ങ്കിൽ മറ്റു 
മാർക്കറ്റുക്ളിൽ നിന്നും മറ്റുതരത്തിെുള്ള ഡഹെ് ജ്ിംഗ് ഡരാസിഷനുക്ൾ ോങ്ങുന്നതു േഴിവയാ 
ഒരു ഓര്ഷൻ ബററ്റർ ആയിരിക്കുന്നതിഡെ നഷ്ടസാധ്യത ക്ുറയ്ക്കാേുന്നതാണ്. 
എന്നിരുന്നാെും, ബററ്റർ സ്ഡപ്രെ് അഡെെ ങ്കിൽ ഡഹെ്ജ്ിംഗ് ഡരാസിഷനുക്ൾ 
സവന്തമാക്കിയാെും, നഷ്ടസാധ്യത േെുതു തഡന്നയായിരിക്കും. സ്ഡപ്രെ് ഡരാസിഷൻ, ഒരു 
സാധ്ാരണ 'വൊംഗ്' അഡെെ ങ്കിൽ 'വഷാർട്്ട' ഡരാസിഷവനക്കാളും നഷ്ടസാധ്യത 
ക്ുറഞ്ഞതായിരിക്കണഡമന്്ന നിർബന്ധമിെെ . 
 
3. ഒന്നിെധ്ിക്ം ഓര്ഷനുക്ൾ സംയുക്തമായി ോങ്ങുക്യും ബററ്്റ ഡെയ്യുക്യും ഡെയ്യുന്നത് 
ഉൾഡപ്പടുന്ന ഇടരാടുക്ൾ, അഡെെ ങ്കിൽ, പ്ഹസവ അന്തർെീനമായ ഇെറസ്റ്്റ ോങ്ങുക്യും 
േിൽക്കുക്യും ഡെയ്യുന്നതിവനാട് സംയുക്തമായി ഓര്ഷനുക്ൾ ോങ്ങുക്യും േിൽക്കുക്യും 
ഡെയ്യുന്നത് നിവക്ഷരക്ന് അധ്ിക് നഷ്ട സാധ്യതയുണ്ടാക്കും. ഓര്ഷൻ സ്ഡപ്രെുക്ൾ 
വരാഡെയുള്ള സംയുക്ത ഇടരാടുക്ൾ, സിംഗിൾ ഓര്ഷൻ ോങ്ങുന്നതും ബററ്റു 
ഡെയ്യുന്നതിവനക്കാളും സങ്കീർണണ മാണ്. ഏതു നിവക്ഷരത്തിെും എന്നതുവരാഡെ, ഒരു 
സങ്കീർണണ ത എളുപ്പം മനസിൊക്കാൻ ക്ഴിയുന്നതെെ , അതു സവയം തഡന്ന ഒരു നഷ്ടസാധ്യതാ 
ഘടക്മാഡണന്്ന പ്ശദ്ധിച്ചിരിവക്കണ്ടതാണ്. സംയുക്ത തപ്ന്തങ്ങൾ രരിഗണിക്കഡപ്പവടണ്ടതെെ  
എന്നു രറയാതിരിക്കുവമ്പാഴും, ഓര്ഷനുക്ളിഡെ എെെ ാ നിവക്ഷരങ്ങളുവടയും ക്ാരയത്തിൽ, 
േിേിധ് േിരണി അേസഥക്ളിൽ സംയുക്ത ഇടരാടുക്വളയും നഷ്ട സാധ്യതവയയും സാധ്യമായ 
പ്രതിഫെങ്ങവളയും ക്ുറിച്്ച അനുഭേ സമ്പത്തും അറിേുമുള്ള ഒരാവളാട് ക്ൂടിയാവൊെിക്കുന്നത് 
ആശാസയമായിരിക്കും.  
  
3. േയർഡെസ് സാവങ്കതിക് േിദയയിെൂഡട വപ്ടെിംഗ് നടത്തുന്നത് / റൗട്ടിംഗിെൂഡട സ്മാർട്്ട ഓർെർ 
മറ്റു സാവങ്കതിക് േിദയയും.  
 
േയർഡെസ് ഡടവക്്നാളജ്ി/സ്മാർട്്ട ഓർെർ റൗട്ടിംഗ് അഡെെ ങ്കിൽ മവറ്റഡതങ്കിെും സാവങ്കതിക് 
േിദയയിെൂഡട വപ്ടെ് ഡെയ്യഡപ്പടുന്ന ഡസക്യൂ രിറ്റിയുഡട പ്രവതയക്തക്ൾ, നഷ്ട സാധ്യതക്ൾ, ഉത്തര 
ോദിത്തങ്ങൾ എന്നിേ േയാഖ്യാനിക്കുന്ന ഏഡതങ്കിെും അധ്ിക് ഡപ്രാേിഷനുക്ഡളക്കുറിച്്ച ഓഹരി 
ദെെ ാൾ നിങ്ങളുഡട പ്ശദ്ധയിൽ ഡരടുത്തുന്നതായിരിക്കും.  
  
4. ഡരാതുോയത്  
  
4.1 വക്ാൺസ്റ്റിറ്റുേെ് എന്ന രദം, ഓഹരി േിരണിക്ൾ നൽക്ുന്ന ഡമക്കാനിസത്തിൽക്കൂടി 
ഡസക്യൂ രിറ്റിക്ൾ/ ഡെറിവേറ്റീേ് സ് വക്ാൺപ്ടാക്്ടുക്ൾ എന്നിേ ോങ്ങുക്യും േിൽക്കുക്യും 
ഡെയ്യുക് എന്ന ഉവേശയവത്താഡട ഒരു ഓഹരി ദെെ ാളുമായി ഇടരാടു നടത്തുന്ന ക്െ യെ്, 
ഉരവഭാക്താേ്, അഡെെ ങ്കിൽ ഒരു നിവക്ഷരക്ൻ എന്നിേ അർത്ഥമാക്കുക്യും ഉൾഡപ്പടുക്യും 
ഡെയ്യുന്നു.  
  
4.2 ഓഹരി ദെെ ാൾ എന്ന രദം, ഓഹരി േിരണിക്ളാൽ ഓഹരി ദെെ ാൾ എന്നു േിേക്ഷിക്കഡപ്പടുന്ന, 
SEBIയിൽ നിന്നും ഒരു രജ്ിസ്വപ്ടഷൻ സർട്ടിഫിക്കറ്്റ ഉള്ള ഒരു ഓഹരി ദെെ ാൾ എന്്ന 
അർത്ഥമാക്കുക്യും ഉൾഡപ്പടുക്യും ഡെയ്യുന്നു. 



जोडप� - 5 

भाडंवली बाजारासाठी आिण डे�र�ह�ेट�ज िवभागासंाठी जोखीम �कटन द�तऐवज 

 

या द�तऐवजात �टॉक ए�सच�जसे�या इ��टीज/डे�र�ह�ेट�ज िवभागांम"य े #वहार कर$यािवषयी मह&वाची मािहती समािव' आह.े सव) 
संभा# घटकांनी �टॉक ए�सच�जेस�या इ��टीज/डे�र�ह�ेट�ज िवभागांम"ये #वहार कर$यापूव. हा द�तऐवज वाचावा. 
 

�टॉक ए�सच�जेस/SEBI �वतं0पणे 2कवा संयु4पणे आिण अिभ#4पणे 2कवा ग6भताथा)न ेया 8कटन द�तऐवजा�या पूण)9वाची, पया):तेची 
2कवा अचूकतेची हमी दते नाहीत 2कवा �टॉक ए�सच�जेस/SEBIने याचा पुर�कार केलेला नाही 2कवा िवभागामंधील #वहारातील 
सहभागा�या कोणतीही गुणव>ा पा�रत केले?या नाही. ह ेसंि@: िवधान #वहारातील सव) जोखमी आिण इतर मह&वाचे पलैू उघड करत 
नाही. 

 

यातील जोखमी िवचारात घेता तुDही Eया 8कारचे संबंध जोडत आहात आिण Eया जोखमGना तुDही सामोरे जाणार आहात 9याचे �वHप 

तुDहाला समजत असेल तरच तुDही #वहार करावेत. 

 

तुDहाला माहीत असले पािहजे आिण तुDही माIय केले पािहजे �क �टॉक ए�सच�जेसवर #वहार के?या जाणारे इ��टी शअेस), डे�र�ह�ेट�ज करार 

2कवा इतर संलेख, Eयात जोखमीच े िविवध घटक असतात, ते सव)साधारणपणे अ9यंत मया)�दत Kोत/मया)�दत गुंतवणूक आिण/2कवा 
#वहाराचा अनभुव आिण जोखीम सहन कर$याची मया)�दत @मता असले?या #L4साठी तरी उिचत माग) नाही. 9यामुळे तुम�या आ6थक 
प�रि�थतीचा िवचार करता अशा 8कारच े#वहार तुम�यासाठी सोयीचे आहते का याचा तDुही गंभीरपणे िवचार करावा. जर तुDही �टॉक 
ए�सच�जसेवर #वहार केलात आिण काही िवप�रत प�रणाम 2कवा नकुसान झाले तर 9यासाठी फ4 तुDहीच जबाबदार असाल आिण 9यासाठी 
�टॉक ए�सच�जेस/9यांची ि�लअQरग कॉपRरेशIस आिण/2कवा SEBI कोण9याही 8कारे जबाबदार नसतील आिण तुDही असा यु4Sवाद कT 
शकणार नाही �क 9यातील जोखमGचे पुरेसे 8कटन कर$यात आले न�हते 2कवा संबंिधत �टॉक Uोकरने 9यातील जोखमGची पूण) क?पना तDुहाला 
�दलेली न�हती. प�रणामांसाठी फ4 घटकच जबाबदार असतील आिण 9यापायी कोणताही करार िवखंिडत करता येणार नाही. तDही ह ेमानल े
आिण �वीकारल े पािहज े �क �टॉक ए�सच�जेसवर डे�र�ह�ेट�ज करारां�या खरेदी आिण/2कवा िवVSचे आदशे िनWपा�दत करताना नXयाची 
कोणतीही हमी नाही 2कवा होणाYया नुकसानासाठी कोणताही अपवाद केला जात नाही. 

 

तुDही ह े �प'पणे समजनू घेतल ेपािहजे �क एखाZा �टॉक Uोकरमाफ) त केललेे तुमचे #वहार तुम�या �टॉक Uोकरने िन[ीत केल?ेया काही 
औपचा�रकतांची, Eयात इतर िवषयांबरोबरच तुमचा ]ाहक जाणून ^या 8प0, ह_ आिण कत)#ाचंे वाचन, करा#ात आिण कT नयेत अशा 
काही गो'ी, वगैर�चा समावशे असू शकेल, तुम�याकडून पतू)ता केली जा$या�या अधीन असतील आिण ते संबंिधत �टॉक ए�सच�ज, 9याचे 
ि�लअQरग कॉपRरेशन, SEBIने िवहीत केलेली आिण वेळोवेळी अमलात असलेली माग)दश)क त&वे आिण �टॉक ए�सच�जेसकडून 2कवा 9या�या 
ि�लअQरग कॉपRरेशनकडून िनग)िमत केली गेलेली आिण वळेोवेळी अंमलात असलेली प�रप0के यां�या अधीन असतील. 
 

�टॉक ए�सच�जेस कोणताही स?ला दते नाहीत 2कवा तसा 9यांचा हतेूही नसतो आिण या द�तऐवजातील कोण9याही माहीती�या आधारे 

कोण9याही #4Sने कोण9याही �टॉक Uोकरबरोबर आिण/2कवा तृतीय प@ाबरोबर �थािपत केले?या #ावसाियक संबंधांसाठी ते जबाबदार 

नसतील. या द�तऐवजात असलेली कोणतीही मािहती #ावसाियक स?ला मान ू नये. कोण9याही #वहाराचा िवचार अशा #वहारात 
असले?या जोखमी पूण)पण ेसमजून घेत?यािशवाय 2कवा 9याचंा आढावा घेत?यािशवाय कT नये. तुDहाला खा0ी नसेल तर, तुDही 9याबाबतीत 
#ावसाियक स?ला घेतला पािहज.े 

 

#वहार कर$याचा 2कवा तुम�यासाठी #वहार कर$यासाठी कोणाला तरी अिधकार द$ेयाचा िवचार करताना, तुDहाला खालील गो'Gची 
मािहती असावी 2कवा 9या तुDही नीटपणे समजून ^या#ातः- 
 

1. पायाभतू जोखमीः 

 

1.1 अिधक उ� चचंलत
ेया जोखमीः 

चंचलता Dहणजे जे�हा �टॉक ए�सच�जसेवर #वहार चालू असतात त�ेहा एखाZा िस�यु�रटी�या/डे�र�ह�ेट�ज करारा�या 2कमतीत होणारे 

गितशील बदल. सव)साधारणपणे, एखाZा िस�यु�रटीतील/डे�र�ह�ेट�ज करारातील चंचलता जेवढी मोठी, तेवढेच 9यां�या 2कमतीतील चढ-

उतार मोठे असतात. सामाIयपणे, कमी #वहार होणाYया िस�यु�रटीज्/डे�र�ह�ेट�ज करारातंील चचंलता स�Vय िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज 

करारापं@ेा मोठी असते. चंचलते�या प�रणामी, तुम�या आदशेाची अशंतः काय)वाही केली जाऊ शकेल 2कवा अिजबात केली जाऊ शकणार 

नाही, 2कवा तुम�या आदशेाची काय)वाही Eया 2कमतीला केली गेली असले ती शवेट�या #वहारातील 2कमतीपे@ा खूप वेगळी असू शकेल 
2कवा नंतर खूप बदलू शकेल, प�रणामी संभा# 2कवा खरोखरीचे नुकसान होऊ शकेल. 

 

1.2 कमी रोकडसुलभतचेी जोखीम: 

रोकडसुलभतेचा अथ) बाजारातील सहभागG�या िस�यु�रटीज/डे�र�हटेी�ज करार एका �पधा)9मक 2कमतीला आिण 2कमतीतील �कमान फरकाने 

तातडीन े खरेदी कर$याची/िवक$याची @मता. सव)साधारणपणे, असे गृिहत धरले जाते �क बाजारात उपलeध असले?या आदशेाचंी सfंया 



जेवढी जा�त तेवढी रोकडसुलभता मोठी. रोकडसुलभता मह&वाची आह े कारण मोgा रोकडसुलभतेमुळे गंुतवणूकदाराला 

िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज करार जलद आिण 2कमतीतील कमीत कमी फरकाने खरेदी करणे आिण/2कवा िवकणे सोप ेजात,े आिण प�रणामी, 
खरेदी केले?या 2कवा िवकले?या िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज करारांसाठी गुंतवणूकदार �पधा)9मक 2कमत द$ेयाची 2कवा 9याला ती िमळ$याची 
श�यता जा�त असते. काही िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज करारांम"ये स�Vय िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज करारां�या तुलनेत कमी रोकडसुलभतेची 

जोखीम असू शकेल. प�रणामी, तुम�या आदशेाची केवळ अंशतः काय)वाही केली जाऊ शकेल 2कवा तुलननेे अिधक 2कमतीला काय)वाही केली 
जाऊ शकेल 2कवा अिजबात केली जाऊ शकणार नाही. 
 
1.2.1 रोज�या #वहारा�या धोरणाचा एक भाग Dहणून िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�जची खरेदी करणे 2कवा िवVS करणे या�या प�रणामी सुhा 
नुकसान होऊ शकते, कारण अशा प�रि�थतीत िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज�या करारांची िवVS/खरेदी अपिे@त 2कमती�या पातळी�या तुलनेत 

कमी 2कमतीला करणे भाग पडते, जेणेकTन िस�यु�रटी/डे�र�ह�ेट�ज करार िडली�हर कर$यासाठी 2कवा िमळव$यासाठी कोणतीही खुली 
प�रि�थती 2कवा कत)# राi नये. 

 

1.3 िव�ताराची जोखीम: 

िव�ताराचा संदभ) खरेदी�या आिण िवVS�या उ>म 2कमतीतील फरकाशी आह.े एखादी िस�यु�रटी/डे�र�ह�ेटव करार खरेदी/िवVS कर$याची 
2कमत आिण ताबडतोब ती िवVS/खरेदी कर$याची 2कमत, यातील फरकाच ेते िनदश)क आह.े कमी रोकडसुलभता आिण उj चंचलता याचा 

प�रणाम कमी रोकडसुलभ 2कवा अरोकडसुलभ िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज करारांसाठी सामाIयापे@ा िवशाल फरकात होऊ शकतो. 9यामुळे 

अिधक चांगली 2कमत िमळ$यात अडथळा हो$यात होऊ शकतो. 
 

1.4 जोखीम कमी करणारे आदशेः 

काही ठरािवक रकमेपयkत नुकसान सीिमत ठेवणारे आदशे (उदा.: ‘‘�टॉप लॉस" ऑड)स), 2कवा ‘‘िलमीट" ऑड)स)) दणेे अनेक वेळा 8भावी ठरत 
नाही कारण बाजारातील गितमान प�रि�थतीमुळे अशा आदशेाचंी काय)वाही करणे अश�य होऊ शकते. 

 
1.4.1 जर िवHh बाजकूडून आदशे उपलeध असतील, तर 2कमतीचा िवचार न करता एखाZा ‘‘माकm ट" आदशेाची काय)वाही झटपट केली 
जाईल, आिण जरी ]ाहका�या ‘‘माकm ट" आदशेावर काय)वाही झटपट केली जाऊ शकेल, तरीही ही काय)वाही थ�कत आदशेांसाठी आिण उपलeध 
2कमतीवर असेल, Eयाने आदिेशत संfया 2कमत-वेळ 8ाधाIयावर पूण) होईल. पण ह ेसमजून घेतले जावे �क या 2कमती िस�यु�रटी/डे�र�ह�ेट�ज 
करारा�या शेवट�या #वहारातील 2कमतीपे@ा 2कवा 9यां�या सवR>म 2कमतीपे@ा खूप वेगoया असू शकतील. 

 

1.4.2 एखाZा ‘‘िलमीट" आदशेाची काय)वाही केवळ आदशेासाठी िनि[त केल?ेया ‘‘िलमीट" 2कमतीला 2कवा अिधक चागं?या 2कमतीला केली 
जाईल. तथािप, ]ाहकाला 2कमतीिवषयी संर@ण िमळते पण 9याच वेळी अशीही श�यता आह े�क आदशेाची अिजबात काय)वाही केली जाऊ 
शकणार नाही. 
 

1.4.3 �टॉप लॉस आदशे साधारणपणे एखाZा �टॉक/डे�र�ह�ेट�ज करारा�या चाल ू 2कमतीपासून ‘‘दरू" जातो, आिण िस�यु�रटी/डे�र�ह�ेटव 
करार �टॉप 2कमतीपयkत पोचला 2कवा 9या 2कमतGवर #वहार झाला तर असा आदशे स�Vय केला जातो. िवVSचे �टॉप आदशे सामाIयपणे 
चालू 2कमती�या खाली नpदिवल ेजातात, आिण खरेदीचे �टॉप आदशे सामाIयपणे चालू 2कमती�या वर नpदिवले जातात. ज�ेहा िस�यु�रटी 
/डे�र�ह�ेट�ज करार पूव)-िन[ीत 2कमतीपयkत पोचतात, 2कवा अशा 2कमतGवर #वहार केला जातो, �टॉप लॉस आदशेाचे Hपांतर 
माकm ट/िलमीट आदशेात होते आिण आिण मया)दवेर 2कवा अिधक चांग?या 2कमतीवर काय)वाही होते. 9यामुळे िलमीट आदशेाची काय)वाही 
करता येईल याची कोणतीही हमी नाही कारण एखादी िस�यु�रटी/डे�र�ह�ेट�ज करार पूव)-िन[ीत 2कमत भेद ूशकेल, आिण असे झा?यास अशा 

आदशेावर काय)वाही न हो$याची जोखीम उqवू शकेल, अगदी तसेच जसे एखाZा िनयिमत िलमीट आदशेा�या बाबतीत होत.े 

 

1.5 बात�या
ंया घोषणाचंी जोखीमः 

�टॉक/डे�र�ह�ेट�ज करारा�या 2कमतGना 8भावीत कT शकतील अशा बातDयांची घोषणा #वहारादरDयान होऊ शकेल, आिण 9या�या 
जोडीला कमी रोकडसुलभता आिण उj चंचलता असेल, तर 9यामुळे िस�यु�रटी/करारा�या 2कमतीत अचानक अनपेि@त सकारा9मक 2कवा 
नकारा9मक चढउतार होऊ शकतील. 

 

1.6 अफवाचंी जोखीमः 

अनेक वेळा कंपIया /चलने यां�यािवषयी तpडोतpडी, वत)मानप0ातून, वेबसाइट�वTन 2कवा Iयूज एजIसीज इ9या2दrारे अफवा पसरिव?या 
जातात. गंुतवणूकदारानंी याबाबत सावध रहावे आिण अफवां�या आधारे कृती कर$यापासनू परावृ> �हाव.े 

1.7 �णाली जोखीम: 

बाजार उघड$यापूव. आिण बंद हो$यापूव. उj राशी #वहार वारंवार होतील. असे उj राशी #हार �दवसातील इतर वेळा दखेील होऊ 

शकतील. 9यामुळे आदशेां�या काय)वाहीत 2कवा पु'ीकरणात �दरंगाई होऊ शकेल. 

 

1.7.1 चंचलते�या कालावधGम"ये, बाजारातील सहभागGrारा 9यां�या आदशेात 2कवा 2कमतीत सात9याने बदल के?याने 2कवा नवीन आदशे 

�द?याने, आदशेा�या काय)वाहीत 2कवा पु'ीकरणात �दरंगाई होऊ शकेल. 



 

1.7.2 बाजारातील काही िविश' प�रि�थतीत, बाजारातील एखाZा ि�थतीचे प�रसमापन वा�तव 2कमतीला करणे क�ठण होऊ शकेल 2कवा 
अिजबात करता येऊ शकणार नाही, जे�हा िवVS�या बाजनेू 2कवा खरेदी�या बाजूने कोणतेही िश?लक आदशे नसतील 2कवा #वहारातील 

कोण9याही असामाIय कृतीमुळे 2कवा िस�यु�रटी/डे�र�ह�ेट�ज करार सsकट �फ?टस)पयkत पोच?यामळेु 2कवा इतर कोण9याही कारणासाठी 
एखाZा िस�यु�रटी/डे�र�ह�ेट�ज करारातील #वहार थांबिवले जातील. 

 

1.8 �णाली/नेटवक� वरील गद"ः 

ए�सच�जसेमधील #वहार, आदशे घेणे व माग)�थ करणे, ह ेउप]ह/लीEड लाइन आधा�रत कDयुिनकेशन, तं0tाने आिण संगणक 8णालGचा 
संयोग यां�या आधारे इले�uॉिनक पhतीन ेचालते. अशा 8कारे, ितथे कDयुिनकेशन बंद पडणे 2कवा 8णालीतील सम�या 2कवा 8णालीकडून 
मंद 2कवा उशीराने 8ितसाद िमळणे 2कवा #वहार बंद होणे, 2कवा अशा इतर कोण9याही सम�या-अडचणी य$ेयाची श�यता असते, Eयामुळे 
#वहारा�या 8णाली/नेटवक) पयkत पोचण े श�य होत नाही, जे िनयं0णाबाहरे असू शकेल आिण 9याचा प�रणाम खरेदी 2कवा िवVS�या 
आदशेावंर 8�Vया कर$यात अंशतः 2कवा पूण)पणे �दरंगाई होणे 2कवा 8�Vया न हो$यात होऊ शकेल. तुDहाला नpद घे$याचा इशारा द$ेयात 
येतो �क जरी या सम�या ता9पुर9या �वHपा�या असतात, तरी जे�हा तुम�यापाशी थ�कत खुली ि�थती 2कवा काय)वाही न झालेले आदशे 
असतात ते�हा सव) काय)वाही झालेले #वहार पूण) कर$या�या तुम�या कत)#ाला ही जोखीम आडवी येऊ शकते. 

 

2. जथेपय%त डे'र(ह'ेट(ज िवभागांचा सबंधं आह,े कृपया न+द ,या आिण खालील अित'र0 विैश34ाशंी �वतःला चांगले प'रिचत क5न ,याः- 

 

2.1 ‘ली(हरेज" 6कवा ‘िगअ7रग" चा प'रणाम: 

डे�र�ह�ेट�ज बाजारात, डे�र�ह�ेट�ज करारा�या मू?या�या मानाने माज.नची र_म छोटी असते, 9यामुळे #वहार ‘‘ली�हरेज" 2कवा ‘िगअड)" 
केले जातात. डे�र�ह�ेट�ज #वहार तसे छोwा माज.न�या रकमेने केल ेजातात, पण ते माज.न�या तुलनेत मोठा नफा 2कवा नुकसान हो$याची 
श�यता दतेात. पण डे�र�ह�ेट�जमधील #वहारात मोठी जोखीम असते. 
 
Dहणून 89य@ात डे�र�ह�ेट�जम"ये #वहार कर$यापूव. तुDही पुढील िवधाने पूण)पणे समजून ^यावीत आिण आपली प�रि�थती, आ6थक Kोत 
वगैरे सुhा िवचारात घऊेन #वहार करावा. जर 2कमती तुम�या िवरोधात गे?या, तर अपे@ाकृत अ?प कालावधीत तुDही माज.न र_म अंशतः 
2कवा पणू)पणे गमाव ूशकाल. xािशवाय, तुमचे नकुसान मळू माज.न रकमेप@ेा जा�तही असू शकेल. 

 

ए. हवाला #वहारात सव) ि�थतGची रोज #वहारपू6त समािव' आह.े रोज खु?या ि�थती िनदmशाकंा�या/डे�र�ह�ेट�ज करारां�या बंद 
पातळी�या आधारे बाजारात िचIहां�कत के?या जातात. करार तुम�या िवरोधात पुढे सरकला असेल, तर तुDहाला अशा हालचालीतून होणाYया 
नुकसानाची (अनुमािनत) र_म जमा करावी लागेल. र_म एका िविश' ठरवून �दले?या कालावधी�या आत, साधारणपणे पुढ�या �दवसाचे 
#वहार सुT हो$यापूव., 8दान करावी लागते. 
 

बी. तुDही ठरवून �दले?या वेळेपूव. र_म जमा कT शकला नाहीत 2कवा तुम�या खा9यात थकबाकS असेल तर, �टॉक Uोकर ि�थतGचे सपंूण)पणे 
2कवा अशंतः प�रसमापन कT शकेल 2कवा बद?यात िस�यू�रटीज दऊे शकेल. या बाबतीत, अशा �लोज-आउyसमुळे होणाYया कोण9याही 
नुकसानासाठी तुDहीच जबाबदार असाल. 

 

सी. बाजारातील काही िविश' प�रि�थतGत, एखाZा गुंतवणूकदाराला #वहाराचंी काय)वाही करणे क�ठण 2कवा अश�य ठT शकते. 

उदाहरणाथ), ही प�रि�थती अरोकडसुलभता, Dहणजे जे�हा िबzस 2कवा ऑफस) पुरेशा नसतात, 2कवा 2कमतीवरील बंधनामंुळे 2कवा सsकट 

Uेकस)मुळे वगैरे #वहार िनलिंबत असतात, अशामळेु येऊ शकते. 

 

डी. बाजारात �थयै) राख$या�या द'ृीन,े खालील पावले उचलली जाऊ शकतीलः माज.न�या दरातील बदल, कॅश माज.न 2कवा इतर दरात 
वाढ. या नवीन उपाययोजना िवZमान खु?या िहतसंबंधाना सhुा लागू के?या जाऊ शकतात. अशा प�रि�थतीत, तुDहाला अित�र4 माज.न 
ठेवावे लागेल 2कवा तुमची ि�थती कमी करावी लागेल. 

 

इ. तुDही तुम�या Uोकरला तुDही #वहार कर$याचे योजत असले?या डे�र�ह�ेट�ज करारांचा संपणू) तपशील िवचारला पािहजे, अथा)त, 

कराराची िविनsद' ेआिण संल| कत)#े. 
 

2.2 चलनिवषयक जोखमीः 

1. िवदशेी चलनाचे 8ाब?य असले?या करारातील, मग ते तुम�या �वतः�या 2कवा दसुYया�या अिधका�रतेतील असोत, #वहारातील नफा 2कवा 
नुकसान यावर चलना�या दरातील चढउतारांचा प�रणाम होईल जे�हा करारा�या चलनाचे दसुYया चलनात Hपांतरण करणे आव}यक असेल. 

 

2. बाजारातील काही िविश' प�रि�थतीत, तुDहाला एखादी ि�थती प�रसमा: करणे क�ठण 2कवा अश�य ठT शकेल. ह े घडू शकेल, 

उदाहरणाथ), जे�हा चलन अिनयंि0त केले जाईल 2कवा �फ��ड uेLडग बँडस् िव�तृत केल ेजातील. 

 



3. चलना�या 2कमती 8चंड चचंल असतात. चलना�या 2कमतीतील चढउतार, इतर बाबGबरोबरच, मागणी-परुवठा संबंधातील बदल; 

#ापार, आ6थक, पैसािवषयक, िविनमय िनयं0ण काय)Vम आिण सरकारी धोरणे; िवदशेातील राजकSय आिण आ6थक घटना आिण धोरणे; 
रा�ीय आिण आंतररा�ीय #ाज दरांतील बदल आिण चलनफुगवटा; चलनाच ेअवमू?यन; आिण बाजारा�या �ठकाण�या स�टीम�टस् यामुळे 
8भावीत होऊ शकतात. यापैकS कोण9याही घटकाचे िनयं0ण #4Sगत स?लागार कT शकत नाही आिण स?लागारा�या स??याची प�रणती 
एखाZा सहभागी ]ाहकासाठी नफादायक #वहारात होऊ शकेल 2कवा एखाZा ]ाहकाचे अशा घटनांमुळे नुकसान होणार नाही अशी 

कोणतीही हमी दतेा येत नाही. 

 
2.3 ऑ9शन धारकाचंी जोखीमः 

1. एखाZा ऑ�शन धारकाला अपे@ाकृत अ?प वेळेत ऑ�शनसाठी 8दान केलेली संपूण) र_म गमाव$याची जोखीम असते. ही जोखीम 

ऑ�शनची 8कृित दश)वते, जी Dहणजे ऑ�शनची अविध संप?यावर संपि> वाया जाणे. एखादा ऑ�शन धारक, जो 9याचा ऑ�शन 9या�या 
समा:ीपवू. द�ुयम बाजारात िवकत नाही 2कवा समाि:पवू. 9याचा वापर करत नाही, 9याची ऑ�शनमधील सपंूण) गंुतवणूक िनि[तच 
गमावेल. ऑ�शन समा: हो$यापूव. 9याची अंत6निहत 2कमत, ऑ�शनचा खच) भTन िनघ$यासाठी पुरेशा मया)दपेयkत, अपेि@त �दशेने बदलली 
नाही, तर गंुतवणूकदार 9याची ऑ�शनमधील गंुतवणूक मोgा 8माणावर 2कवा संपणू)पणे गमावेल. 

 

2. ए�सच�ज काय)वाहीवर बंधने घालू शकेल आिण 9याला काही िविश' प�रि�थतीत काही वेळा ऑ�शIस�या काय)वाहीवर बंधने घाल$याचा 
िनखालस ह_ आह.े 

 

2.4 ऑ9शन राइटस�
या जोखमी: 

1. 9या�या अंत6निहत 2कमतीतील चढउतार अपिे@त �दशेने नसतील तर, ऑ�शन राइटर मोठी र_म गमाव$याची जोखीम प9करत असतो. 
2. ऑ�शन राइटर हो$याची जोखीम तशाच अंत6निहत िहतसंबंधां�या इतर ऑ�शIसची खरेदी कTन आिण 9यायोगे िव�तारलेली ि�थती 
प9कTन 2कवा ऑ�शIस बाजारातून 2कवा अIय बाजारांतून इतर 8कार�या हLेजग ि�थती संपा�दत कTन कमी केली जाऊ शकेल. तथािप, िजथ े

राइटरने िव�तार 2कवा इतर हLेजग ि�थती प9कर?या आहते ितथे सुhा जोखीम मोठीच असेल. िव�तार ि�थती ही सा"या ‘लागँ' 2कवा ‘शॉट)' 
ि�थतीप@ेा कमी जोखमीची असत ेअसे नाही. 

3. अनेक ऑ�शIस एकि0तपणे खरेदी करणे 2कवा िलहीणे, 2कवा अंत6निहत िहतसंबंधा�ंया शॉट) िवVS 2कवा खरेदीबरोबर ऑ�शIस खरेदी 

करणे 2कवा िलहीणे, xाचा समावशे असलेले #वहार गंु�वणूकदारासाठी अित�र4 जोखीम 8�तुत करतात. ऑ�शन िव�तारसारखे संयु4 
#वहार ह े एकमेव िवक?प खरेदी करणे 2कवा िलहीणे यापे@ा अिधक गंुतागुंतीचे असतात. आिण 9या�याही पढेु नpद घे$यात यावी �क, 

गंुतवणूकS�या कोण9याही @े0ा 8माणेच, चांगली समजून न घेतलेली गुंतागुंत ही �वतःच एक जोखमीचा घटक आह.े इथे असे सुचवायचे नाही 

कS संयु4 धोरणांचा िवचार कTन नये, परंतु सव) ऑ�शन गंुतवणूक��या बाबतीत अशा एखाZा #ि4चा स?ला घेणे यो�य ठरेल, Eयाला 
बाजारातील िविवध 8कार�या प�रि�थतीत संयु4 #वहारातील जोखमी आिण संभा# लाभ यां�या संबंधात अनुभव आिण tान असले. 

 
3. वायरलेस त<ं=ान/�माट� ऑड�र >7टग 6कवा इतर कोण?याही त<ं=ानामाफ� त Aवहार करण:े 

 

वायरलेस तं0tान/�माट) ऑड)र HQटग 2कवा इतर कोण9याही तं0tानामाफ) त िस�यु�रटीज #वहार कर$याशी संबंिधत वैिशWwे, जोखमी, 

जबाबदाYया, कत)#े आिण दािय9व ेयांची #ाfया करणाYया कोण9याही तरतूदी �टॉक Uोकरने ]ाहका�या नजरेला आणा#ात. 

 

4. सव�साधारण: 

 

4.1 ‘घटक' शeदाचा अथ) असेल आिण 9यात समािव' असतील एखाद ेअशील, एखादा ]ाहक, 2कवा एखादा गंुतवणूकदार, जो ए�सच�जेसrारे 

पुरिव$यात आले?या यं0णेमाफ) त िस�यु�रटीज/डे�र�ह�ेट�ज करारा�ंया संपादना�या आिण/2कवा िवVS�या हतेूने �टॉक Uोकरमाफ) त #वहार 
करतो. 

 

4.2 ‘�टॉक Uोकर' शeदाचा अथ) असेल आिण 9यात समािव' असतील एखादा �टॉक Uोकर, Uोकर 2कवा �टॉक Uोकर, Eयाला ए�सच�जेसनी 

तसे दाखल कTन घेतले आह ेआिण जो SEBIकडील नpदणी 8माणप0 धारण करतो. 



ପରଶିଷି୍ଟ 5 
ପୁଞି୍ଜ ବଜାର ଏବଂ ବୁୁତ୍ପନ୍ନ ପ୍ରକାର ଅର୍ଥାତ୍ ଡେରଡିେଟଭି୍ ବର୍ଥ ନମିଡେ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ପ୍ରକାଶତି ଦସ୍ତାବଜି୍ (େକୁୁଡମଣ୍ଟ) 
ଏହ ିେକୁୁଡମଣ୍ଟ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜର ଇକୁୁଟ/ିଡେରଡିେଟଭି୍ ବର୍ଥର ଡେେଂି ବା କାରବାର ଉପଡର ରୁ୍ରୁତ୍ୱପୂର୍ଣ୍ଥ ସୂେନା ଧାରଣ କରରି୍ାଏ। ସମସ୍ତ 
ୋବୀ ର୍ଠନକାରୀ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜର ଇକୁୁଟଜି୍/ଡେରଡିେଟଭି୍ ବର୍ଥଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର କରବିା ପୂବଥରୁ ଏହ ିେକୁୁଡମଣ୍ଟ ପଢବିା ଉେତି। 

ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ/SEBI ହୁଏତ ଏକକ କମିବା ଯୁର୍ମ ୋବଡର ଏବଂ ସ୍ୱତନ୍ତ୍ର ୋବଡର କମିବା ଡମୌଖିକ ୋବଡର ର୍ୁାଡରଣ୍ଟି କମିବା ଏହ ି ପ୍ରକାଶତି 
େକୁୁଡମଣ୍ଟର ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଥତା, ପଯଥୁାପ୍ତତା କମିବା ସଠକିତା ସମ୍ପକକିତତ ଡକୌଣସ ିପ୍ରତନିିି ତ୍ୱ କରନିର୍ାଏ କମିବା ଡେେଂି ବା କାରବାର ବର୍ଥଡର ଅଂଶଗ୍ରହଣ 
କରବିାର ଡଯଡକୌଣସ ି ରୁ୍ଣ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ/SEBI ଦ୍ୱାରା ସମର୍କିତତ କମିବା ଅନୁଡମାଦତି ଡହାଇନର୍ାଏ। ଏହ ି ସଂକି୍ଷପ୍ତ ବବିରଣୀ ଡେେଂି ବା 
କାରବାରର ସମସ୍ତ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ଏବଂ ଅନୁାନୁ ରୁ୍ରୁତ୍ୱପୂର୍ଣ୍ଥ ଦରି୍ରୁ୍େକି ବଷିୟଡର ପ୍ରକାଶ କରନିର୍ାଏ। 

ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ଜେତି ଥିବା ଦୃଷି୍ଟରୁ, ଡକବଳ ଯଦ ିଆପଣ ସ୍ଥାପନ କରୁଥିବା ସମ୍ପକଥର ପ୍ରକୃତ ିଏବଂ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ପ୍ରତ ିଆପଣଙ୍କର ଉଦୋସନର 
ପରସିର ବୁଝଛିେ,ି ଡତଡବ ଡସହ ିଡକ୍ଷତ୍ରଡର ଆପଣ ଡକବଳ କାରବାର ଅଙ୍ଗୀକାର କରବିା ଉେତି। 

ଆପଣ ଜାଣିବା ଏବଂ ମୂଲ୍ୁ ନରୂିପଣ କରବିା ଉେତି ଡଯ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜଡର ଡେଡ୍ କରାଯାଉଥିବା ଇକୁୁଟ ି ଅଂଶଧନ, ବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ କମିବା 
ଅନୁାନୁ ସାଧନରୁ୍େକିଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର, ଯାହାର କି ପରବିର୍ତ୍ତକିତତ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ଅବସ୍ଥା ରହଛି,ି ସୀମିତ ସମବଳ/ସୀମିତ ପୁଞି୍ଜନଡିବଶ 
ଏବଂ/କମିବା ଡେେଂି ବା କାରବାର ଅେିଜ୍ଞତା ଏବଂ ନମିନ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ସହନଶୀଳତା ରହଥିିବା ବୁକି୍ତଙ୍କ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ଏହା ସାଧାରଣତଃ ଏକ 
ଉପଯୁକ୍ତ ମାର୍ଥ ନୁଡହେଁ। ଡତଣୁ ଆପଣଙ୍କର ଆର୍କିତକ ସି୍ଥତ ିଦୃଷି୍ଟରୁ ଏହେିଳ ିଡେେଂି ବା କାରବାର ଆପଣଙ୍କ ପାଇେଁ ଉପଯୁକ୍ତ କି ନୁଡହେଁ ତାହା ଆପଣ ଧ୍ୟାନ 
ସହକାଡର ବେିାର କରବିା ଉେତି। ଯଦ ିଆପଣ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜଡର ଡେଡ୍ କରେ ିଏବଂ ପ୍ରତକୂିଳ ପରିସି୍ଥତ ିକମିବା କ୍ଷତରି ସମ୍ମୁଖୀନ ହୁଅେ,ି ଡତଡବ 
ଏଥିପାଇେଁ ଆପଣ ହିଁ ଡକବଳ ଦାୟୀ ରହଡିବ ଏବଂ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ/ଏହାର କିିଅରିଂ କଡପଥାଡରସନ (ନକିାଶୀ ନରି୍ମ) ଏବଂ/କମିବା SEBI ଦାୟୀ 
ରହଡିବ ନାହିଁ, କାରଣ ଯାହା ଡହଉର୍ାଉ ନା କାହିଁକି, ଏଥିପାଇେଁ ଉପଡରାକ୍ତ ସଂସ୍ଥାରୁ୍େକି ଦାୟୀ ରହଡିବ ନାହିଁ ଏବଂ ତାହା ଆପଣ ଡକୌଣସ ି
ଆଡବଦନ କରବିା ପାଇେଁ ଉନମୁକ୍ତ ରହବି ନାହିଁ ଯାହା ଆପଣଙ୍କ ସହ ସମ୍ପୃକ୍ତ ବପିଦ ଆଶଙ୍କାରୁ୍େକି ସମବନ୍ଧଡର ପଯଥୁାପ୍ତ ପରପି୍ରକାଶ କରନିର୍ାଏ କିମବା 
ସମ୍ପୃକ୍ତ ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକରଙ୍କ ଆପଣଙୁ୍କ ସମ୍ପୃକ୍ତ ପୂର୍ଣ୍ଥ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ସମବନ୍ଧଡର ବୁାଖୁା କରଡିବ ନାହିଁ। ସଂଘଟକ ଜଣକ ପରଣିତ ିପାଇେଁ ଏକାକୀ ଦାୟୀ 
ରହଡିବ ଏବଂ ଡସହ ିଏକାଉଣ୍ଟଡର ଡକୌଣସ ିେୁକି୍ତ ନାକେ ଡହାଇପାରବି ନାହିଁ। ଆପଣ ସ୍ୱୀକାର ଏବଂ ଗ୍ରହଣ କରବିା ଉେତି ଡଯ ଲ୍ାେ ପାଇବା ପାଇେଁ 
ଡକୌଣସି ର୍ୁାଡରଣ୍ଟି ନାହିଁ କମିବା କ୍ରୟ ପାଇେଁ ଏବଂ/କମିବା ଷଚକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜଡର େଡ୍ ଡହଉଥିବା ଏକ ବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତର ବକି୍ରୟ ପାଇେଁ ଅେଥର କାଯଥୁକାରୀ 
କରବିା ସମୟଡର ଘଟୁଥିବା କ୍ଷତରି ମୁକୁଳବିା ପାଇେଁ ଡକୌଣସି ପନ୍ଥା ନାହିଁ। 

ଆପଣ ଏହା ସ୍ପଷ୍ଟ ୋବଡର ବୁଝବିା ଉେତି ଡଯ ଜଡଣ ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକରଙ୍କ ମାଧ୍ୟମଡର ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜଡର ଆପଣଙ୍କର କାରବାର ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକରଙ୍କ 
ଦ୍ୱାରା ନରି୍ଦ୍ଥାରତି ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ଔପୋରକିତା ପୂରଣ କରବିା ଦ୍ୱାରା ସମ୍ଭବ ଡହବ, ଯାହା ଅନୁାନୁ ବଷିୟ ମଧ୍ୟଡର ହୁଏତ ଆପଣଙ୍କର କିାଏଣ୍ଟଙୁ୍କ ଜାଣେୁ 
ଫମଥ ଯାହା ଆପଣଙ୍କ ଦ୍ୱାରା ପୂରଣ ଡହାଇର୍ାଏ, ଅିକାର ଓ ଡନୈତକି ଦାୟିତ୍ୱ, କରଡିବ ଓ କରିଡବ ନାହିଁ ପଢବିା, ଇତୁାଦ ିଅେେଥୁ କ୍ତ ଡହାଇର୍ାଏ। 
ଏହସିବୁ ବଷିୟ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ, ଏହାର କିିଅରଂି କଡପଥାଡରସନ ଆଇନ, ଉପଆଇନ ଓ ନୟିମାବଳ,ି SEBI ଦ୍ୱାରା ନରି୍ଦ୍ଥାରତି ଏବଂ ସମୟାନୁଯାୟୀ 
ଲ୍ାରୁ୍ ଡହଉଥିବା ନଡିର୍ଦ୍ଦଥଶାବଳ ିଏବଂ ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ କମିବା କିିଅରିଂ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ ଦ୍ୱାରା ଜାରି ଡହଉଥିବା ଏବଂ ସମୟାନୁଯାୟୀ ଲ୍ାରୁ୍ ଡହଉଥିବା 
ପ୍ରୋର ପତ୍ର ଅନୁଯାୟୀ ଡହାଇର୍ାଏ। 

ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ ଡକୌଣସ ିପରାମଶଥ ଡଦଇନର୍ାଏ କମିବା ଡକୌଣସି ପରାମଶଥ ଡଦବା ପାଇେଁ ପ୍ରକାଶ କରିନର୍ାଏ ଏବଂ ଡଯଉେଁ ବୁକି୍ତ ଏହ ିେକୁୁଡମଣ୍ଟଡର 
ଅେେଥୁ କ୍ତ ଡହାଇଥିବା ଡକୌଣସ ି ସୂେନା ଆଧାରଡର ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜର ଡକହଜିଡଣ ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକର୍ ଏବଂ/କମିବା ଡଯଡକୌଣସ ି ତୃତୀୟ ପକ୍ଷଙ୍କ ସହ 
ଡକୌଣସି ବୁବସାୟିକ ସମ୍ପକଥ ସ୍ଥାପନ କରରି୍ାେ ି ତାଙ୍କ ପ୍ରତ ି ଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ ଉର୍ତ୍ତରଦାୟୀ ରହବି ନାହିଁ। େକୁୁଡମଣ୍ଟଡର ଅେେଥୁ କ୍ତ ଡହାଇଥିବା 
ଡକୌଣସ ିସୂେନା ବୁବସାୟିକ ପରାମଶଥ ୋଡବ ଅର୍ଥ କରାଯିବ ନାହିଁ। ଏହେିଳ ିଡେେଂି ବା କାରବାର ସହତି ଜେତି ବପିଦ ଆଶଙ୍କରୁ୍େକି ତନ୍ନତନ୍ନ 
କର ିନବୁଝ ିଏବଂ ସମୀକ୍ଷା ନକର ିଡେଡ୍ କରବିା ପାଇେଁ ବେିାର କରାଯିବ ନାହିଁ। ଯଦ ିଆପଣ ଅନଶିି୍ଚତ ଅଛେ,ି ସମ୍ପୃକ୍ତ ବଷିୟଡର ଆପଣ ଡପସାଦାର 
ପରାମଶଥ ଡନବା ଉେତି। 

ଆପଣ ଡେେ କରଡିବ କମିବା ଆପଣଙ୍କ ପାଇେଁ ଡେଡ୍ କରବିାକୁ ଅନୁ ଜଣକୁ କ୍ଷମତା ପ୍ରଦାନ କରବିା ଡସ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ବେିାର କରବିା ଡବଡଳ, ଆପଣ 
ନଡିମନାକ୍ତ ବଷିୟ ସମବନ୍ଧଡର ଅବର୍ତ କମିବା ପରେିତି ଡହବା ଉେତି:-  

1. ଡମୌଳକି ବପିଦ ଆଶଙ୍କା: 

1.1 ଉଚ୍ଚତର ପରବିର୍ତ୍ତଥନଶୀଳତା ଅର୍ଥାତ୍ ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟ ିବପିଦ: 
ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟ ିଷ୍ଟକ୍ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର କାଯଥୁକଳାପ ୋଲି୍ଥିବା ସମୟଡର ଏକ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ଅର୍ଥାତ୍ ଡେରିଡେଟଭି୍ 
କଣ୍ଟରାକଟର ମୂଲ୍ୁଡର ସକି୍ରୟ ପରବିର୍ତ୍ତଥନକୁ ସୂେତି କରରି୍ାଏ। ସାଧାରଣତଃ, ଏକ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତର ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟ ିଡଯଡତ ଅିକ ଡହାଇର୍ାଏ, 
ଏହାର ମୂଲ୍ୁ ଡସଡତ ଅିକ ପରିମାଣଡର ବଦଳରି୍ାଏ। ସକି୍ରୟ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ଅଡପକ୍ଷା ସ୍ୱଳ୍ପ ମାତ୍ରାଡର ଡେଡ୍ ଡହଉଥିବା 
ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତଡର ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟ ିସାଧାରଣତଃ ଅିକ ରହପିାଡର। ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟରି ଫଳାଫଳ ସ୍ୱରୂପ, ଆପଣଙ୍କର ଅେଥର ହୁଏତ ଡକବଳ 
ଆଂଶକି ୋବଡର କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇପାଡର ନାହିଁ, କମିବା ଡଯଉେଁ ମୂଲ୍ୁଡର ଆପଣଙ୍କର ଅେଥର ହୁଏତ ଡକବଳ ଆଂଶକି ୋବଡର କାଯଥୁକାରୀ 
ଡହାଇପାଡର କମିବା କଦାପି କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇପାଡର ନାହିଁ, କମିବା ଡଯଉେଁ ମୂଲ୍ୁଡର ଆପଣଙ୍କର ଅେଥର କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇର୍ାଏ ତାହା ପ୍ରାୟତଃ 
ଡଶଷ ର୍ର ଡେଡ୍ ଡହାଇଥିବା ମୂଲ୍ୁଠାରୁ େିନ୍ନ ଡହାଇର୍ାଏ କମିବା ଡସହ ିଅନୁସାଡର ପରବିର୍ତ୍ତଥନ ଡହାଇର୍ାଏ, ଯାହାକ ିଅବାସ୍ତବ କମିବା ବାସ୍ତବ କ୍ଷତରି 
କାରଣ ଡହାଇର୍ାଏ। 



1.2. ନମିନତର ଲି୍କୁୁେଟି ିବପିଦ: 
ଲି୍କୁୁେଟି ି ଏକ ପ୍ରତଦି୍ୱନ୍ଦତିାମୂଳକ ମୂଲ୍ୁଡର ଏବଂ ନୁୁନତମ ମୂଲ୍ୁ ପାର୍ଥକୁତାଡର ସକୁିୁରିଟ/ିଡେରେିିଟଭି୍ କଣ୍ଟରାକଟ ତ୍ୱରତି ୋଡବ କଣିିବା 
ଏବଂ/କମିବା ବକିବିା ପାଇେଁ ବଜାରଡର ଅଂଶଗ୍ରହଣ କରୁଥିବା ବୁକି୍ତଙ୍କର ସାମର୍ଥୁକୁ ସୂେତି କରରି୍ାଏ। ସାଧାରଣତଃ, ଏହା ବଶି୍ୱାସ କରାଯାଏ ଡଯ 
ବଜାରଡର ଡଯଡତ ଅିକ ଅେଥର ଉପଲ୍ବ୍ଧ ରହବି, ଲି୍କୁୁେଟି ିଡସଡତ ଅିକ ଡହାଇର୍ାଏ। ଲି୍କୁୁେଟି ିରୁ୍ରୁତ୍ୱପୂର୍ଣ୍ଥ ଅଡଟ କାରଣ ଅିକ ଲି୍କୁୁେଟି ି
ସହତି, ପୁଞି୍ଜ ନଡିବଶକାରୀଙ୍କ ପାଇେଁ ଶୀଘ୍ର ଏବଂ ନୂୁନତମ ମୂଲ୍ୁ ପାର୍ଥକୁତାଡର ସିକୁୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ କଣିିବା ଏବଂ/କମିବା ବକିବିା ଅିକ ସହଜ 
ଡହାଇର୍ାଏ, ଏବଂ ଏହାର ଫଳ ସ୍ୱରୂପ ପୁଞି୍ଜ ନଡିବଶକାରୀମାଡନ କ୍ରୟ କିମବା ବକି୍ରୟ ଡହଉଥିବା ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ପାଇେଁ ଏକ 
ପ୍ରତଡିଯାରି୍ତାମୂଳକ ମୂଲ୍ୁ ପ୍ରଦାନ କମିବା ପ୍ରାପ୍ତ କରବିାର ଅିକ ସମ୍ଭାବନା ରହଛି।ି ସକି୍ରୟ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ଅଡପକ୍ଷା କଛି ିସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ 
େୁକି୍ତ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ନମିନତର ଲି୍କୁୁେଟି ି ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ରହପିାଡର। ଫଳାଫଳ ସ୍ୱରୂପ, ଆପଣଙ୍କର ଅେଥର ହୁଏତ ଡକବଳ ଆଂଶକି ୋବଡର 
କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇପାଡର କମିବା ଆଡପକି୍ଷକ ୋବଡର ବହୁତ ଅିକ ମୂଲ୍ୁ ପାର୍ଥକୁତା ସହତି କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇପାଡର ନାହିଁ କମିବା ଆଡଦୌ 
କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇପାଡର ନାହିଁ। 

1.2.1. ଏକ ଦନିର ଡେେଂି ବା କାରବାର ୋଲ୍ ଅର୍ଥାତ୍ ଷ୍ଟ୍ରାଡଟଜରି ଅଂଶବଡିଶଷ ୋଡବ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ କଣିିବା କମିବା ବକିବିା ହୁଏତ 
କ୍ଷତରି କାରଣ ଡହାଇପାଡର, କାରଣ ଏହେିଳ ିଏକ ପରସିି୍ଥତଡିର, ଆଶା କରାଯାଉଥିବା ମୂଲ୍ୁ ତୁଳନାଡର, ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ହୁଏତ ସ୍ୱଳ୍ପ/ଉଚ୍ଚ 
ମୂଲ୍ୁଡର ବକି୍ରୟ/କ୍ରୟ କରାଯାଇପାଡର, ଫଳଡର ଏକ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ବତିରଣ କମିବା ପ୍ରାପ୍ତ କରବିା ପାଇେଁ ଡଯଡକୌଣସ ିଉନମୁକ୍ତ ଅବସ୍ଥା 
କମିବା ଡନୈତକି ଦାୟିତ୍ୱ ରହନିର୍ାଏ। 

1.3. ସୁଦୂରପ୍ରସାରୀ ବପିଦ: 
ବସି୍ତାର ଅର୍ଥାତ୍ ଡସ୍ପରଡ୍ ଡେଷ୍ଠ କ୍ରୟ ମୂଲ୍ୁ ଏବଂ ଡେଷ୍ଠ ବକି୍ରୟ ମୂଲ୍ୁ ମଧ୍ୟଡର ଥିବା ପାର୍ଥକୁକୁ ସୂେତି କରରି୍ାଏ। ଏହା ଏକ ସିକୁୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ 
କ୍ରୟ ମୂଲ୍ୁ ଏବଂ ସଡଙ୍ଗ ସଡଙ୍ଗ ତାହା ବକି୍ରୟ କରବିା କମିବା ବପିରୀତ କ୍ରମଡର ଥିବା ପାର୍ଥକୁ ଉପସ୍ଥାପନ କରରି୍ାଏ। ବହୁତ କମ୍ ଲି୍କୁୁେଟି ିଏବଂ 
ବହୁତ ଅିକ ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟ ି ହୁଏତ କମ୍ ଲି୍କୁୁଡ୍ କମିବା ଲି୍କୁୁଡ୍ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ନମିଡେ ସାଧାରଣଠାରୁ ଅିକ ବୁାପକ ବସି୍ତାରର 
ଫଳାଫଳ ଡହାଇପାଡର। ଅପରପକ୍ଷଡର ଏହା ଉର୍ତ୍ତମ ମୂଲ୍ୁ ର୍ଠନ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ବାଧା ଉପୁଜାଇବ। 

1.4. ବପିଦ-ହ୍ରାସକାରୀ ଅେଥର: 
ଡଯଉେଁ ଅେଥରରୁ୍ଡକି (ଡଯପର ିକ ିକ୍ଷତ ିବନ୍ଦ କରବିା ଅେଥର, କମିବା ସୀମିତ ଅେଥର) କ୍ଷତକୁି ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ପରିମାଣ ପଯଥୁେ ସୀମିତ କରବିା ପାଇେଁ ଉର୍ଦ୍ଦଷି୍ଟ 
ଅଡଟ ତାହା ଅିକାଂଶ ସମୟଡର ଫଳପ୍ରଦ ଡହାଇନପାଡର କାରଣ ବଜାର ସି୍ଥତଡିର ଦୁତ େଳନ ଏହେିଳ ିଅେଥର କାଯଥୁକାରୀ କରବିା ଅସମ୍ଭବ 
କରପିାଡର। 

1.4.1. ଏକ ବଜାର ଅେଥର ଶୀଘ୍ର କାଯଥୁକାରୀ କରାଯିବ, ଏହା ବିପରୀତ ପାଶ୍ୱଥଡର ଅେଥରର ଉପଲ୍ବ୍ଧତା ଅନୁଯାୟୀ ଡହାଇର୍ାଏ, ମୂଲ୍ୁ 
ନବିକିତଡଶଷଡର ଡହାଇର୍ାଏ ଏବଂ ଡଯଡତଡବଡଳ ଗ୍ରାହକ ଜଣକ ହୁଏତ ଏକ ବଜାର ଅେଥରର ଶୀଘ୍ର କାଯଥୁକାରତିା ପ୍ରାପ୍ତ କରପିାରେ,ି ଏହ ି
କାଯଥୁକାରତିା ହୁଏତ ଅତ ି ଉତୃ୍କଷ୍ଟ ଅେଥରର ଉପଲ୍ବ୍ଧ ମୂଲ୍ୁଡର ଡହାଇପାଡର, ଯାହାକ ି ସମୟ ମୂଲ୍ୁ ରୁ୍ରୁତ୍ୱ ଦୃଷି୍ଟରୁ ଅେଥର ପରମିାଣକୁ ପୂରଣ 
କରରି୍ାଏ। ଏହା ବୁଝାଯାଇପାଡର କି ଏହ ିମୂଲ୍ୁରୁ୍ଡକି ଡଶଷ ର୍ର ଡେଡ୍ ଡହାଇଥିବା ମୂଲ୍ୁ କମିବା ଡସହ ିସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ଡେଷ୍ଠ 
ମୂଲ୍ୁଠାରୁ ରୁ୍ରୁତ୍ୱପୂର୍ଣ୍ଥ ୋଡବ ପରୃ୍କ ଡହାଇପାଡର। 

1.4.2. ଅେଥର ପାଇେଁ ନରି୍ଦ୍ଥାରତି ଡହାଇଥିବା ସୀମିତ ମୂଲ୍ୁଡର କମିବା ଏକ ଉର୍ତ୍ତମ ମୂଲ୍ୁଡର ଡକବଳ ଏକ ସୀମିତ ଅେଥର କାଯଥୁକାରୀ ଡହବ। ଯଦଓି, 
ଡଯଡତଡବଡଳ ଗ୍ରାହକ ମୂଲ୍ୁ ସୁରକ୍ଷା ପ୍ରାପ୍ତ କରିଡବ, ଡସହ ିଡକ୍ଷତ୍ରଡର ଅେଥରଟ ିହୁଏତ ଆଡଦୌ କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇନପାରବିାର ସମ୍ଭାବନା ରହଛି।ି 

1.4.3. ଏକ କ୍ଷତ ି ବନ୍ଦ ଡହବା ଅେଥର ସାଧାରଣତଃ ଷ୍ଟକ୍/ବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତଠାରୁ ଦୂରଡର ସ୍ଥାନତି କରାଯାଇର୍ାଏ, ଏବଂ ଯଦଓି ଡଯଡତଡବଡଳ 
ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ବନ୍ଦ ଡହବା ମୂଲ୍ୁଡର ପହଞ୍ଚରି୍ାଏ କମିବା ଏହା ମଧ୍ୟ ଡଦଇ ଡେଡ୍ ଡହାଇର୍ାଏ, ଡସଡତଡବଡଳ ଏହେିଳ ି ଅେଥର ସକି୍ରୟ 
ଡହାଇର୍ାଏ। ବକି୍ରୟ ବନ୍ଦ ଅେଥର ସାଧାରଣ ୋଡବ ବର୍ତ୍ତଥମାନର ମୂଲ୍ୁଠାରୁ ତଡଳ ଏଣ୍ଟର କରାଯାଏ ଏବଂ କ୍ରୟ ବନ୍ଦ ଅେଥର ସାଧାରଣତଃ ସାମ୍ପ୍ରତକି 
ମୂଲ୍ୁର ଉପଡର ଏଣ୍ଟର୍ କରାଯାଏ। ଡଯଡତଡବଡଳ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ପୂବଥ-ନରି୍ଦ୍ଥାରତି ମୂଲ୍ୁଡର ପହଡଞ୍ଚ, ଏହେିଳ ିମୂଲ୍ୁ ମଧ୍ୟ ଡଦଇ ଡେଡ୍ 
ଡହାଇର୍ାଏ, କ୍ଷତ ି ବନ୍ଦ ଡହବ ଅେଥର ଏକ ବଜାର/ସୀମିତ ଅେଥରକୁ ରୂପାେରତି ଡହାଇର୍ାଏ ଏବଂ ସୀମିତ କମିବା ଉର୍ତ୍ତମ ସି୍ଥତଡିର କାଯଥୁକାରୀ 
ଡହାଇର୍ାଏ। ସୀମିତ ଅେଥର କାଯଥୁକାରୀଡଯାର୍ୁ ଡହବା ଉପଡର ଡକୌଣସ ିସୁନଶିି୍ଚତତା ନର୍ାଏ ଡଯଡହତୁ ଏକ ସକୁିୁରିଟ/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ହୁଏତ ପୂବଥ-
ନରି୍ଦ୍ଥାରତି ମୂଲ୍ୁଡର ପ୍ରଡବଶ କରପିାଡର, ଡସ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ଏକ ନୟିମିତ ସୀମିତ ଅେଥର ପରି, ଏହେିଳ ିଅେଥର କାଯଥୁକାରୀ ନଡହବା ବପିଦ ଆଶଙ୍କା 
ଡଦଖାଡଦଇର୍ାଏ। 

1.5. ଖବର ଡଘାଷଣା ଡହବା ସମବନ୍ଧତି ବପିଦ: 
ଖବର ଡଘାଷଣା ଯାହା ଷ୍ଟକ୍/ବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ମୂଲ୍ୁ ଉପଡର ପ୍ରୋବ ପକାଇପାଡର ତାହା ଡେେଂି ବା କାରବାର ସମୟଡର ଘଟପିାଡର, ଏବଂ 
ଡଯଡତଡବଡଳ ନମିନତର ଲି୍କୁୁେଟି ି ଏବଂ ଉଚ୍ଚତର ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟ ି ଏକା ସଙ୍ଗଡର ରହରି୍ାଏ, ତାହା ହୁଏତ ସକୁିୁରଟି/ିେୁକି୍ତ ମୂଲ୍ୁଡର ଆକସି୍ମକ 
ୋବଡର ଏକ ଅପ୍ରତୁାଶତି ସକରାତ୍ମକ କିମବା ନକରାତ୍ମକ ର୍ତଶିୀଳତା ଘଟାଇପାଡର। 

1.6. ରୁ୍ଜବ ସମବନ୍ଧତି ବପିଦ: 
ସମୟ ସମୟଡର କମ୍ପାନ/ିପ୍ରେଳତି ମୁଦ୍ରା ସମବନ୍ଧଡର ରୁ୍ଜବ ବଜାରଡର କୁହାକର୍ା, ସମବାଦ ପତ୍ର, ଡେବସାଇଟ୍ କମିବା ସମବାଦ ସରବରାହ ସଂସ୍ଥା 
ଅର୍ଥାତ୍ ନୁୁଜ୍ ଏଡଜନିି, ଇତୁାଦ ିମାଧ୍ୟମଡର ପ୍ରୋରିତ ଡହାଇର୍ାଏ। ପୁଞି୍ଜନଡିବଶକାରୀମାଡନ ସାବଧାନ ରହବିା ସହତି ରୁ୍ଜବ ଅନୁସାଡର କାଯଥୁ 
କରବିାଠାରୁ ବରିତ ରହବିା ଉେତି। 



1.7. ସଷି୍ଟମ ସମ୍ପକକିତତ ବପିଦ: 
ବଜାର ଡଖାଲି୍ବା ସମୟଡର ଏବଂ ବଜାର ବନ୍ଦ ଡହବା ପୂବଥ ସମୟଡର ଉଚ୍ଚ ମାତ୍ରାଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର ବାରମବାର ଡହବ। ଏହେିଳ ି ଉଚ୍ଚ 
ମାତ୍ରରୁ୍ଡକି ହୁଏତ ଦନିର ଡଯଡକୌଣସି ସମୟଡର ମଧ୍ୟ ଘଟପିାଡର। ଏରୁ୍ଡକି ହୁଏତ କାଯଥୁକାରୀ କମିବା ସୁନଶିି୍ଚତତା ପାଇେଁ ବଳିମବ ଘଟାଇପାଡର। 

1.7.1. ଡୋଲ୍ାଟଲିି୍ଟ ିଅବିଡର, ବଜାର ଅଂଶଗ୍ରହଣକାରୀମାଡନ କ୍ରମାର୍ତୋଡବ ଡସମାନଙ୍କର ଅେଥର ପରମିାଣ କମିବା ମୂଲ୍ୁ କମିବା ନୂତନ ଅେଥର 
ସ୍ଥାନତି କରବିା ଦ୍ୱାରା, କାଯଥୁକାରୀ ଏବଂ ଏହାର ସୁନଶିି୍ଚତତା ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ବଳିମବ ଘଟପିାଡର। 

1.7.2. ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ବଜାର ସି୍ଥତଡିର, ଏକ ଯୁକି୍ତଯୁକ୍ତ ମୂଲ୍ୁ କମିବା କଦାପି ଯୁକି୍ତଯୁକ୍ତ ମୂଲ୍ୁଡର ବଜାରଡର ଏକ ସି୍ଥତ ିଲି୍କୁୁଡେଟ୍ କରବିା କଷ୍ଟକର କମିବା 
ଅସମ୍ଭବ ଡହାଇପାଡର, ଡଯଡତଡବଡଳ ହୁଏତ କ୍ରୟ ପକ୍ଷ କମିବା ବକି୍ରୟ ପକ୍ଷଡର ଡକୌଣସ ିଅତ ିଉତୃ୍କଷ୍ଟ ଅେଥର ନର୍ାଏ, କମିବା ଅସାଧାରଣ ଡେେଂି ବା 
କାରବାର କାଯଥୁକଳାପ କମିବା ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ସକକିତଟ୍ ଫିଲ୍ଟରକୁ ପ୍ରୋବତି କରବିା କମିବା ଅନୁ ଡକୌଣସି କାରଣ ଦୃଷି୍ଟରୁ ଡକୌଣସ ି
କାଯଥୁାନୁଷ୍ଠାନ ଡଯାରୁ୍ ଏକ ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତ ଯଦ ିବାଧାପ୍ରାପ୍ତ ହୁଏ। 

1.8. ସଷି୍ଟମ/ଡନଟୋକଥ ଅବଡରାଧ: 
ଅେଥର ସ୍ଥାନତି ଓ ପରେିାଳତି କରବିା ପାଇେଁ ଇଡଲ୍ଡକଟରାନକି୍ ମାଧ୍ୟମଡର ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର, ସାଡଟଲ୍ାଇଟ୍/ଲି୍ଜ୍ ଲ୍ାଇନ୍ ଆଧାରତି 
ଡଯାର୍ାଡଯାର୍, ଡଟଡକନାଡଲ୍ାଜ ିଏବଂ କମୁ୍ପୁଟର ସଷି୍ଟମର ସଡମ୍ମଳନ ଉପଡର ଆଧାରତି ଅଡଟ। ଡତଣୁ, ଡଯାର୍ାଡଯାର୍ ବଚି୍ଛନି୍ନତା କମିବା ସଷି୍ଟମଡର 
ସମସୁା ଡଦଖାଡଦବା କିମବା ସଷି୍ଟମରୁ ବଳିମବଡର ଜବାବ ମିଳବିା କମିବା ଡେେଂି ବା କାରବାର ଅଟକବିା, କମିବା ଏହେିଳ ି ଡଯଡକୌଣସି 
ସମସୁା/ପ୍ରତବିନ୍ଧକର ସମ୍ଭାବନା ରହରି୍ାଏ ଡଯଉେଁ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର ସଷି୍ଟମ/ଡନଟୋକଥକୁ ଆକଡସସ୍ ସ୍ଥାପନ କରବିାଡର ସମର୍ଥ 
ଡହାଇନର୍ାଏ, ଯାହା ହୁଏତ ନୟିନ୍ତ୍ରଣ ବାହାଡର ଡହାଇପାଡର ଏବଂ ଆଂଶକି ୋବଡର କମିବା ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଥ ୋବଡର ଅେଥର କ୍ରୟ କମିବା ବକି୍ରୟ ପ୍ରକି୍ରୟା 
ଅର୍ଥାତ୍ ଡପ୍ରାଡସସଂି କରବିାଡର ବଳିମବ କମିବା ଡପ୍ରାଡସସଂି ନକରବିାର କାରଣ ଡହାଇପାଡର। ଏଥି ପାଇ~ଣ ଧ୍ୟାନ ଡଦବାକୁ  ଆପଣଙୁ୍କ ସତକଥ 
କରଦିଆିଯାଇଛ ିଡଯ ଯଦଓି ଏହ ିସମସୁା ପ୍ରକୃତ ିଦୃଷି୍ଟରୁ ଅସ୍ଥାୟୀ ଡହାଇପାଡର, କିେୁ ଡଯଡତଡବଡଳ ଆପଣଙ୍କର ଅତ ିଉତୃ୍କଷ୍ଟ ଉନମୁକ୍ତ ସି୍ଥତ ିକମିବା 
ଅପ୍ରତୁାଶତି ଅେଥର ରହରି୍ାଏ, ସମସ୍ତ କାଯଥୁକାରୀ ଡହାଇଥିବା କାରବାରରୁ୍ଡକି ମୀମାଂସା କରବିା ପାଇେଁ ଆପଣଙ୍କର ଡନୈତକି ଦାୟିତ୍ୱ କାରଣରୁ 
ଏରୁ୍ଡକି ଏକ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ଉପସ୍ଥାପନ କରରି୍ାଏ। 

2. ବୁୁତ୍ପନ୍ନ ପ୍ରକାର ଅର୍ଥାତ୍ ଡେରିଡେଟଭି୍ ବର୍ଥ ଦୃଷି୍ଟରୁ, ଦୟାକର ିଧ୍ୟାନ ଦଅିେୁ ଏବଂ ନଜିକୁ ନଡିମନାକ୍ତ ଅତରିିକ୍ତ ଡବୈଶଷି୍ଟୁରୁ୍ଡକି ସହତି ପରେିତି 
କରାେୁ:- 

2.2 ଲି୍େଡରଜ୍ କିମବା ରି୍ଅରଂିର ଫଳାଫଳ: 

ବୁୁତ୍ପନ୍ନ ବଜାର ଅର୍ଥାତ୍ ଡେରଡିେଟଭି୍ ମାଡକଥଟଡର, ବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତର ମୂଲ୍ୁ ଅଡପକ୍ଷା ମାଜକିତନର ପରମିାଣ କମ୍ ରହରି୍ାଏ ଫଳଡର କାରବାରରୁ୍ଡକି 
ଡଲ୍ଡେଡରଜ୍ କମିବା ରି୍ଅରଂି ଡହାଇର୍ାଏ। ଡେରଡିେଟଭି୍ ଡେେଂି ବା କାରବାର ଯାହାକ ିଏକ ଅଡପକ୍ଷାକୃତ ୋଡବ କ୍ଷୁଦ୍ର ପରମିାଣର ମାଜକିତନଡର 
ପରେିାଳତି ଡହାଇର୍ାଏ, ମାଜକିତନ୍ ପରିମାଣ ତୁଳନାଡର ବହୁତ ଲ୍ାେ କିମବା କ୍ଷତରି ସମ୍ଭାବୁତା ପ୍ରଦାନ କରରି୍ାଏ। ଡେରଡିେଟେିଡର କାରବାର ଉଚ୍ଚ 
ମାତ୍ରାଡର ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ବହନ କରରି୍ାଏ। 

ଆପଣ ବାସ୍ତବଡର ଡେରିଡେଟେିଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର କରବିା ପୂବଥରୁ ନଡିମନାକ୍ତ ବବିରଣୀରୁ୍ଡକି ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଥ ୋବଡର ବୁଝବିା ଉେତି ଏବଂ ଆହୁରି 
ମଧ୍ୟ ଜଣଙ୍କର ପରିସି୍ଥତ,ି ଆର୍କିତକ ସମବଳ, ଇତୁାଦକୁି ବେିାରକୁ ଡନଇ ସାବଧାନତାର ସହ ଡେଡ୍ କରେୁ। ଯଦ ି ମୂଲ୍ୁରୁ୍ଡକି ଆପଣଙ୍କ ବପିକ୍ଷଡର 
ଯାଏ, ଆପଣ ହୁଏତ ଅଡପକ୍ଷାକୃତ ୋବଡର କମ୍ ସମୟ ଅବିଡର ମାଜକିତନ୍ ଅର୍ଥରାଶରି ଏକ ଅଂଶ କିମବା ସମୁଦାୟ ମାଜକିତନ୍ ଅର୍ଥରାଶ ି
ହରାଇପାରେ।ି ଅିକେୁ, ସମ୍ପୃକ୍ତ କ୍ଷତ ିହୁଏତ ପ୍ରକୃତ ମାଜକିତନ୍ ପରମିାଣ ଅତକି୍ରମ କରିପାଡର। 

କ. େବଷିୁତ ଅର୍ଥାତ୍ ଫୁୁେର୍ ଡେେଂି ବା କାରବାର ସମସ୍ତ ସି୍ଥତରି ଡଦୈନକି ବଡନ୍ଦାବସ୍ତ ଜଡତି କରରି୍ାଏ। ପ୍ରତଦିନି ଉନମୁକ୍ତ ସି୍ଥତରୁି୍ଡକି ସୂେକାଙ୍କ 
ଅର୍ଥାତ୍ ଇଡେକ୍ସ କମିବା ବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତର ବନ୍ଦ ଡହବା ସ୍ତର ଉପଡର ଆଧାରତି ବଜାର ଅନୁଯାୟୀ େହି୍ନତି ଡହାଇର୍ାଏ। ଯଦ ିେୁକି୍ତ ଆପଣଙ୍କ ବପିକ୍ଷଡର 
ଯାଏ, ଆପଣ ଏହ ିର୍ତଶିୀଳତାରୁ ଉପୁଜଥିିବା (ଅବାସ୍ତବ) କ୍ଷତରି ପରମିାଣ ଜମା କରବିା ଆବଶୁକ। ଏହ ିଅର୍ଥ ରାଶ ିଏକ ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ସମୟ ଅବି 
ମଧ୍ୟଡର, ସାଧାରଣତଃ ପରବର୍ତ୍ତଥୀ ଦନିର ଡେେଂି ବା କାରବାର ଆରମ୍ଭ ଡହବା ପୂବଥରୁ ପ୍ରଦାନ କରାଯିବ। 

ଖ. ଯଦ ିଆପଣ େୁଡାେ ସମୟ ସୀମା ମଧ୍ୟଡର ଅତରିକି୍ତ ଅର୍ଥରାଶ ିଜମା କରବିାଡର ବଫିଳ ହୁଅେ ିକିମବା ଯଦ ିଆପଣଙ୍କ ଏକାଉଣ୍ଟଡର ଏକ ବଡ 
ଧରଣର ଋଣ ସଷିୃ୍ଟ ଡହାଇର୍ାଏ, ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକର୍ ହୁଏତ ସି୍ଥତରି ଏକ ଅଂଶ କମିବା ସମୁଦାୟ ସି୍ଥତ ିକମିବା ବକିଳ୍ପ ସକୁିୁରଟି ିଲି୍କୁୁଡେଟ୍ କରିପାରେ।ି ଏ 
ଡକ୍ଷତ୍ରଡର, ଏହେିଳ ିଡେେଂି ବା କାରବାର ବନ୍ଦ ଡହବା ଘଟଣା ଡଯାରୁ୍ ଉପୁଜୁଥିବା ଡଯଡକୌଣସ ିକ୍ଷତ ିପାଇେଁ ଆପଣ ଉର୍ତ୍ତରଦାୟୀ ରହଡିବ। 

ର୍. ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ବଜାର ସି୍ଥତଡିର, ଜଡଣ ପୁଞି୍ଜନଡିବଶକାରୀଙ୍କ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର କାରବାର େଳାଇବା କଷ୍ଟକର କମିବା ଅସମ୍ଭବ ଡହାଇପାଡର। ଉଦାହରଣ ସ୍ୱରୂପ, 
ଏହ ିପରିସି୍ଥତ ିଲି୍କୁୁେଟି ିଯର୍ା ମୂଲ୍ୁ ସୀମିତତା କମିବା ସକକିତଟ୍ ଡରକର୍ ଇତୁାଦ ିଡଯାରୁ୍ ଅପଯଥୁାପ୍ତ ନଲି୍ାମ ୋକ ଅର୍ଥାତ୍ ବଡି୍ କମିବା ଅଫର୍ କମିବା 
ଡେଡ୍ ରର୍ଦ୍ଦ କାରଣ ପାଇେଁ ସଂଘଠତି ଡହାଇପାଡର। 

ଘ. ବଜାର ସି୍ଥରତା ବଜାୟ ରଖିବା ନମିଡେ, ନଡିମନାକ୍ତ ପଦଡକ୍ଷପମାନ ଗ୍ରହଣ କରାଯାଇପାଡର: ମାଜକିତନ ହାରଡର ପରବିର୍ତ୍ତଥନ, ନର୍ଦ ଅର୍ଥ ମାଜକିତନ୍ 
ହାରଡର ବୃର୍ଦ୍ି କମିବା ଅନୁାନୁ ବଷିୟ। ଏହ ିନୂତନ ପଦଡକ୍ଷପରୁ୍ଡକି ହୁଏତ ପ୍ରଯୁଜୁ ଉନମୁକ୍ତ ସୁଧ ପ୍ରତ ିଲ୍ାରୁ୍ ମଧ୍ୟ ଡହାଇପାଡର। ଏପର ିସି୍ଥତଡିର, 
ଆପଣ ଅତରିକି୍ତ ମାଜକିତନ୍ ସାମିଲ୍ କରବିା କମିବା ଆପଣଙ୍କର ସି୍ଥତ ିହ୍ରାସ କରବିା ଆବଶୁକ ଡହବ। 

ଙ. ଆପଣ ଡେଡ୍ କରବିାକୁ ଡଯାଜନା କରୁଥିବା ବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତର ପୂର୍ଣ୍ଥ ବବିରଣୀ ପ୍ରଦାନ କରବିା ପାଇେଁ ଆପଣ ହୁଏତ ଆପଣଙ୍କର ଡରାକରଙୁ୍କ କହବିା 
ଉେତି, ତାହା ଡହଉଛ ିେୁକି୍ତ ବବିରଣୀ ଏବଂ ସମ୍ପୃକ୍ତ ଡନୈତକି ଦାୟିତ୍ୱ। 



2.2. ପ୍ରେଳତି ମୁଦ୍ରା ସମ୍ପକକିତତ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା: 
1. ଡବୈଡଦଶକି ମୁଦ୍ରା – ନାମାଙି୍କତ େୁକି୍ତଡର କାରବାରଡର ଲ୍ାେ କମିବା କ୍ଷତ,ି ଡସରୁ୍ଡକି ଆପଣଙ୍କ ନଜିର କମିବା ଅନୁ ଜଣଙ୍କର ବେିାର ପରସିରଡର 
ଡେଡ୍ ଡହାଇର୍ାଏ ତାହା ଯାହା ଡହଉନା କାହିଁକ,ି ପ୍ରେଳତି ମୁଦ୍ରା ଦରଡର ଅସି୍ଥରତା ଦ୍ୱାରା ପ୍ରୋବତି ଡହବ, ଡସ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର େୁକି୍ତର ପ୍ରେଳତି ମୁଦ୍ରା 
ନାମାଙ୍କନକୁ ଅନୁ ଏକ ମୁଦ୍ରାକୁ ରୂପାେରିତ କରବିାର ଆବଶୁକତା ରହଛି।ି 
2. ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ବଜାର ସି୍ଥତଡିର, ଆପଣଙୁ୍କ ହୁଏତ ଏକ ସି୍ଥତ ି ଅର୍ଥାତ୍ ଡପାଜସିନ୍ ଲି୍କୁୁଡେଟ୍ କରବିା କଷ୍ଟକର କମିବା ଅସମ୍ଭବ ଡହାଇପାଡର। ଏହା 
ଘଟପିାଡର, ଉଦାହରଣ ସ୍ୱରୂପ ଡଯଡତଡବଡଳ ଏକ ମୁଦ୍ରା ଅନୟିନ୍ତ୍ରିତ ଡହାଇର୍ାଏ କମିବା ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ଡେେଂି ବା କାରବାର ରାେରୁ୍ଡକି ସୁଦୂରପ୍ରସାରୀ 
ଡହାଇର୍ାଏ। 
3. ପ୍ରେଳତି ମୁଦ୍ରାର ମୂଲ୍ୁ ଅତୁେ ଅସି୍ଥର ଅଡଟ। ପ୍ରେଳତି ମୁଦ୍ରା ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ମୂଲ୍ୁ ର୍ତଶିୀଳତା ଅନୁାନୁ ବଷିୟରୁ୍ଡକି ଦ୍ୱାରା ପ୍ରୋବତି ଡହାଇର୍ାଏ: 
ଡଯାର୍ାଣ-ୋହଦିା ସମ୍ପକଥଡର ପରବିର୍ତ୍ତଥନ, ସରକାରଙ୍କ ଡେଡ୍, ରାଜସ୍ୱ ସମବନ୍ଧୀୟ, ଅର୍ଥ ସମବନ୍ଧୀୟ, ବନିମିୟ ନୟିନ୍ତ୍ରଣ କାଯଥୁରୁ୍ଡକି ଏବଂ ନୀତରୁି୍ଡକି 
ଡବୈଡଦଶକି ରାଜଡନୈତକି ଓ ଅର୍ଥଡନୈତକି ଘଟଣା ଏବଂ ନୀତରୁି୍ଡକି ଜାତୀୟ ଓ ଅେଜଥାତୀୟ ସୁଧ ହାର ଓ ମୁଦ୍ରାସ୍ଫୀତ ିପ୍ରେଳତି ମୁଦ୍ରା ମୂଲ୍ୁଡର ହ୍ରାସ 
ବଜାର ସ୍ଥଳର ମଡନାୋବ। ଏହ ିମଧ୍ୟରୁ ଡକୌଣସ ିକାରଣକୁ ଡଯ ଡକହ ିବୁକି୍ତର୍ତ ପରାମଶଥଦାତାଙ୍କ ଦ୍ୱାରା ନୟିନ୍ତ୍ରଣ କରାଯାଇପାରବି ନାହିଁ ଏବଂ 
େରସା ଦଆିଯାଇପାରବି ନାହିଁ ଡଯ ଜଡଣ ପରାମଶଥଦାତାଙ୍କ ଉପଡଦଶ ଜଡଣ ଅଂଶଗ୍ରହଣକାରୀ ଗ୍ରାହକଙ୍କ ପାଇେଁ ଲ୍ାେଯୁକ୍ତ ଡେଡ୍ ଫଳାଫଳ 
ଆଣିଡଦବ କମିବା ଜଡଣ ଗ୍ରାହକ ଏହେିଳ ିଘଟଣାଡର ଡକୌଣସ ିକ୍ଷତ ିସହଡିବ ନାହିଁ। 
2.3. ବକିଳ୍ପଧାରୀଙ୍କର ବପିଦ ଆଶଙ୍କା: 
1. ଜଡଣ ବକିଳ୍ପଧାରୀ ଅଡପକ୍ଷାକୃତ ୋଡବ କମ୍ ସମୟ ଅବିଡର ବକିଳ୍ପ ପାଇେଁ ପ୍ରଦାନ କରାଯାଇଥିବା ସମୁଦାୟ ଅର୍ଥରାଶ ିହରାଇବାର ବପିଦ 
ଆଶଙ୍କା ରହଛି।ି ଏହ ିବପିଦ ଆଶଙ୍କା ଡର୍ାଟଏି ବକିଳ୍ପକୁ ଅପେୟକାରୀ ସମ୍ପର୍ତ୍ତି ରୂଡପ ପ୍ରତଫିଳତି କରରି୍ାଏ ଯାହା ମୂଲ୍ୁହୀନ ଡହାଇର୍ାଏ 
ଡଯଡତଡବଡଳ ଏହାର ସମୟସୀମା ଅତକି୍ରାେ ଡହାଇର୍ାଏ। ଜଡଣ ବକିଳ୍ପ ଧାରଣକାରୀ ଡର୍ୌଣ ବଜାରଡର ତାଙ୍କର ବକିଳ୍ପ ବକି୍ରୟ କରନିର୍ାେ ିକମିବା 
ଏହାର ସମୟସୀମା ଅତକି୍ରାେ ଡହବା ପୂବଥରୁ ପ୍ରଡୟାର୍ କରନିର୍ାେ।ି ଫଳଡର ଡସ ଏହ ିବକିଳ୍ପଡର କରଥିିବା ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଥ ନଡିବଶ ନଶିି୍ଚତ ୋଡବ 
ହରାଇଡବ। ଯଦ ିଅେନକିତହତି ବଷିୟଟରି ମୂଲ୍ୁ ତାହାର ସମୟସୀମା ଅତକି୍ରାେ ଡହବା ପୂବଥରୁ ଆଶା ମୁତାବକ ପରବିର୍ତ୍ତଥନ ହୁଏ ନାହିଁ, ଡତଡବ 
ପୁଞି୍ଜନଡିବଶକାରୀ ଜଣକ ଏହ ିବକିଳ୍ପଡର କରଥିିବା ତାଙ୍କ ନଡିବଶର ସମସ୍ତ କମିବା ମହତ୍ତ୍ୱପୂର୍ଣ୍ଥ ଅଂଶ ହରାଇପାରେ। 
2. ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ ହୁଏତ ପ୍ରଡୟାର୍ ପ୍ରତବିନ୍ଧକରୁ୍େକି ଲ୍ାରୁ୍ କରପିାଡର ଏବଂ ନରି୍ଦ୍ଥାରତି ପରସିି୍ଥତଡିର ନରି୍ଦ୍ଦକିତଷ୍ଟ ସମୟଡର ବକିଳ୍ପରୁ୍େକିର ପ୍ରଡୟାର୍ ଉପଡର 
ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜର ପୂର୍ଣ୍ଥକ୍ଷମତା ରହଛି।ି 
2.4. ବକିଳ୍ପ ଡଲ୍ଖକ ଅର୍ଥାତ୍ ଅପ୍ସନ୍ ରାଇଟରଙ୍କର ବପିଦ ଆଶଙ୍କା: 
1. ଯଦ ିଅେନକିତହତି ବଷିୟଟରି ମୂଲ୍ୁ ଆଶା ମୁତାବକ ଡହାଇନର୍ାଏ, ବକିଳ୍ପ ଡଲ୍ଖକ (ଅପ୍ସନ ରାଇଟର୍) ବେ ଧରଣର ଅର୍ଥରାଶି ହରାଇବାର 
ଆଶଙ୍କା ରହଛି।ି 
2. ଜଡଣ ଅପ୍ସନ ରାଇଟର୍ ଡହବା ଫଳଡର ଜାତ ଡହଉଥିବା ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ହୁଏତ ଡସହ ିସମାନ ଅେନକିତହତି ବଷିୟର ସ୍ୱାର୍ଥଡର ଅନୁ ବକିଳ୍ପରୁ୍େକି 
କ୍ରୟ କରବିା ଦ୍ୱାରା ଏବଂ ଏକ ବୁାପକ ସି୍ଥତ ିଗ୍ରହଣ କରବିା ଦ୍ୱାରା କମିବା ବକିଳ୍ପ ବାଜରଡର ପ୍ରତବିନ୍ଧତି ସି୍ଥତରି ଅନୁାନୁ ପ୍ରକାର ଅିଗ୍ରହଣ କରବିା 
ଫଳଡର ହ୍ରାସ କରାଯାଇପାଡର। ଯାହା ଡହଡଲ୍ ମଧ୍ୟ, ଡଯଉେଁ ଡକ୍ଷତ୍ରଡର ରାଇଟର୍ ଜଣକ ଏକ ପରିସର ଅର୍ଥାତ୍ ଡସ୍ପରେ କମିବା ଅନୁାନୁ ପ୍ରତବିନ୍ଧତି 
ସି୍ଥତ ିଗ୍ରହଣ କରଛିେ,ି ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ତର୍ାପି ମଧ୍ୟ ବେ ଧରଣର ଡହାଇପାଡର। ଏକ ଡସ୍ପରଡ୍ ଡପାଜସିନ ଅର୍ଥାତ୍ ବୁାପକ ସି୍ଥତ ିଏକ ସରଳ ଲ୍ମବା 
କମିବା ଡଛାଟ ସି୍ଥତ ିଅଡପକ୍ଷା କମ୍ ବପିଦପୂର୍ଣ୍ଥ ଡହବା ଜରୁରୀ ନୁଡହେଁ। 
3. କାରବାରରୁ୍େକି ଏକାସାଙ୍ଗଡର ଏକାିକ ବକିଳ୍ପ କଣିିବା ଏବଂ ଡଲ୍ଖିବା ଅର୍ଥାତ୍ ରାଇଟଂିକୁ ଜେତି କରରି୍ାଏ, କମିବା ଏକା ସଙ୍ଗଡର କଣିିବା ବା 
ଡଲ୍ଖିବା ବକିଳ୍ପ ସହିତି ଡଛାଟ ଅେନକିତହତି ସ୍ୱାର୍ଥ ବଷିୟକୁ କଣିିବା ବା ବକିବିା, ନଡିବଶକାରୀଙ୍କ ପ୍ରତ ିବର୍ତ୍ତଥମାନର ଅତରିକି୍ତ ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ସହତି 
ଜେତି ରହରି୍ାଏ। ସମୁଚ୍ଚୟ କାରବାରରୁ୍େକି, ଡଯପରକିି ବକିଳ୍ପ ଡସ୍ପରେରୁ୍େକି, ଡର୍ାଟଏି ଏକକ ବକିଳ୍ପ କଣିିବା କମିବା ଡଲ୍ଖିବା ଅର୍ଥାତ୍ ରାଇଟଂି 
ଅଡପକ୍ଷା ଅିକ ଜଟଳି ଅଡଟ। ଆହୁର ିମଡନ ରଖିବା ଉେତି ଡଯ, ପୁଞି୍ଜନଡିବଶର ଡଯ ଡକୌଣସି ଡକ୍ଷତ୍ରଡର, ଏକ ଜଟଳିତା ଯାହା େଲ୍ ୋଡବ 
ବୁଝାପେୁ ନାହିଁ, ତାହା ମଧ୍ୟ ନଡିଜ ଏକ ବପିଦ ଆଶଙ୍କାର କାରଣ ଅଡଟ। ଏହା ପରାମଶଥ ଦଆିଯାଉ ନାହିଁ ଡଯ ସମୁଚ୍ଚ ଡକୌଶଳ ଅର୍ଥାତ ଡଷ୍ଟ୍ରଡଟଜ ି
ବେିାର କରାଯିବା ଉେତି, ଏହା ପରାମଶଥ ଡଯାର୍ୁ ଅଡଟ କ,ି ବକିଳ୍ପଡର ରହଥିିବା ସମସ୍ତ ପୁଞି୍ଜନଡିବଶରୁ୍େକି ଡକ୍ଷତ୍ରଡର, ଡଯ ଡକହ ିଅେିଜ୍ଞ ତର୍ା 
ଜ୍ଞାନୀ ବୁକି୍ତଙ୍କ ସହ ବେିିନ୍ନ ପ୍ରକାରର ବଜାର ପରିସି୍ଥତଡିର ସମୁଚ୍ଚ କାରବାର ସମବନ୍ଧତି ବପିଦ ଆଶଙ୍କା ଏବଂ ସମ୍ଭାବୁ ପରଡିଶାଧ ସମ୍ପକକିତତ ସମସୁା 
ବଷିୟଡର ପରାମଶଥ କରବିା ଉେତି। 
3. ଓୟାରଡଲ୍ସ୍ ଡଟଡକନାଡଲ୍ାଜ/ିସ୍ମାଟଥ ଅେଥର ରାଉଟଂି କମିବା ଅନୁ ଡଯଡକୌଣସି ଡଟଡକନାଡଲ୍ାଜ ିମାଧ୍ୟମଡର ଡେେଂି ବା କାରବାର 
ଓୟାରଡଲ୍ସ୍ ଡଟଡକନାଡଲ୍ାଜ/ିସ୍ମାଟଥ ଅେଥର ରାଉଟଂି କମିବା ଅନୁ ଡଯ ଡକୌଣସି ଡଟଡକନାଡଲ୍ାଜ ିମାଧ୍ୟମଡର ସକୁିୁରଟି ିଡେେଂି ବା କାରବାର ସହତି 
ଜେତି ଡବୈଶଷି୍ଟୁ, ବପିଦ ଆଶଙ୍କା, ଦାୟିତ୍ୱଡବାଧତା, ଡନୈତକି ଦାୟିତ୍ୱ ଏବଂ ଉର୍ତ୍ତରଦାୟିତ୍ୱ ବୁାଖୁା କରୁଥିବା ଡଯଡକୌଣସ ିଅତରିକି୍ତ ବୁବସ୍ଥା ଷ୍ଟକ୍ 
ଡରାକରଙ୍କ ଦ୍ୱାରା ଗ୍ରାହକଙୁ୍କ ଅବର୍ତ କରାଯିବ। 
4. ସାଧାରଣ 
4.1. ସଂର୍ଠକ ଅର୍ଥାତ କନଷି୍ଟେୁୁଏଟ ଶବ୍ଦର ଅର୍ଥ ଏବଂ ଏହା ଏକ କିାଏଣ୍ଟ ବା ଜଡଣ ଗ୍ରାହକ କମିବା ଏକ ନଡିବଶକାରୀଙୁ୍କ ଅେେଥୁ କ୍ତ କରବି, ଯିଏ 
ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକରଙ୍କ ସହ ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ ଦ୍ୱାରା ପ୍ରଦର୍ତ୍ତ ଡକୌଶଳ ମାଧ୍ୟମଡର ସକୁିୁରଟି/ିବୁୁତ୍ପନ୍ନ େୁକି୍ତର ଅିଗ୍ରହଣ ଏବଂ/କମିବା ବକି୍ରୟ ଉଡର୍ଦ୍ଦଶୁଡର 
କାରବାର କରରି୍ାେ।ି 
4.2. ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକର ଶବ୍ଦର ଅର୍ଥ ଏବଂ ଏହା ଜଡଣ ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକର୍, ଜଡଣ ଡରାକର୍ କମିବା ଜଡଣ ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକରଙୁ୍କ ଅେେଥୁ କ୍ତ କରବି, ଡଯ କି ଏକ୍ସଡେଞ୍ଜ 
ଦ୍ୱାରା ଷ୍ଟକ୍ ଡରାକର ୋଡବ ସ୍ୱୀକୃତ ଡହାଇଛେ ିଏବଂ ଡଯ କ ିSEBIଠାରୁ ପଞି୍ଜକରଣ ପ୍ରମାଣପତ୍ର ଧାରଣ କରିଛେ।ି 



5 يدڇانو  

دستاويز رائيڌپ جوکو لاء   ڊک انجات ۽ بزار رقم  

 

 ڻاڄ نسبت جي ڊک سنجات /شيئر جي  سچينجڪا ڪاٽاس ۾ دستاويز هن

 وپار ۾ ڊک سنجات /شيئر جي سچينجنڪيا ٽڪگھ ڪه ته اميد. آهي نلڏ

.هنڙپ سان يانڌ دستاويز هي ٽواڳا کان ڻرڪ  

 يا ريت يٽچ ۽ جيٽگھ يا يڪهل ته نه IBES /سچينجڪا ڪاٽاس

 پورائپ، جي دستاويز ان ئي نه آهي نديڪ ڪپ تي شرط نھنڪ

 ڪاٽاس جو دستاويز رائيڌپ ان آهي نديڪ درستي ۽ رائيٺڀپ  

 نديڪ زاهر خوبي سندس ريت به نھنڪ يا تصديق IBES /سچينجڪا

 سمورن جو وپار ان بيان مختصر هر. نسبت جي ٺڻو حصو ۾ وپار ان آهي

. ريڪ وٿن بيان ۾ روپ اهم ۽ جوکن  

 

 اوهان هنڏج وٺو حصو هنڏت ۾ ليتي يتيڏ  ان اوهان ،ٺهي جي جوکي ان

 جنھن ۽. وڊگن پيا ڱسن اوهان ڻسا جنھن هجي سمجھ پوري جي تاني ان کي

.چاهيو ڻيئڏ اٿ منھن کي جوکي ان اوهان ائينت هد  

 ڙيندٿ وپار ۽ رابطي سنجات شيئر، رواجي ته هوندي سار ۽ خبر کي اوهان

 ٽوا صحيح اڪ اها آهي دونره جوکو تائين هد ڪه ۾جنھن شيون يونٻ

 جوکي ٽگھ ۽ آجمودو جو وپار /۽ پونجي مھدود /وسيلو مھدود ٽو جن ناهي

 حالت مالي جي ن اوها ته پرکيو اهو سان يانڌ تمام لاء   ان اوها. آهي سگھ جي

 ڪاٽاس اوهان رڪجي. آهي واجب لاء   اوهان وپار اهو اڇ ۾ نظر جي

 جا ان اهوان سھو، صانڪن ۽ حالتون بدتر ۽ يوڪ وپار ۾ سچينجڪا

 يا /۽ ائونٿسنس يڪبا ئيٻ سندن /سچينجڪا ڪاٽاس ۽ ينداٿ جميوار

IBES ۽ لاء   نتيجي ان ۾ نموني به ننھڪ يندا،ٿ ناهي جميوار جا ان 

 اوهان بابت جوکن ته وٺو ڪثب به اهو ته يوٿ نه سان اوهان اهو رڪجي

 دلال صرفتخانن مختليف کي اوهاان يا هئي وئي نيڏ ينڪ ڻاڄ ريڌپ کي

 ان ته قبولو ۽ باسيو اهو اوهان. هئي وئي نيڏ ينڪ ڻاڄ بابت جوکن پاران

 ملندي نجات مان سانڪن به نھنڪ يا يندوٿ نفو ناهي ڪپ به اڪ جي

 ڪاٽاس رابطا وٽرائيويڊ وڪڻو /۽ يوڪ کريداري اوهان هنڏج

.ضريع جي سچينجڪا  

 

 صرافتخاني ۾ سچينجڪا ڪاٽاس ته گھرجي ڃڻو سمجھي ريت يٽچ اهو

 جهڪ پاران اوهان دارومدار جو وپار جي اوهان مارفت جي دلال



 ينٻ وڪجي ن،آه تي ڻرڪ پوريون انھنڏ دلال صرافتخاني تاڪاوپچاري

 جميواريون، ۽ حق ،ڻرڀ جو فارم پڻاڃس ڪگھرا جو ان سواء   کان صنفن

 ان قاعدا ۽ يڌو دارومدار جي ان ۽ وغيراه ڻهڙپ يوڪ نه اڇ ۽ يوڪ اڇ

 دشانرديش مپني،ڪ نڌسماسو سچينج،ڪا ڪاٽاس ڙرکند اپوڳلا جي

 ولرڪسر ۽ آهن ويندا ياڪ وڳلا وقت بي وقت پاران IBES يڪجي

 بي وقت يڪجي ۽ مپنيڪ نڌسماسو ۽ سچينجڪا ڪاٽاس يڪجي

. آهن ويندا ياڪ وڳلا وقت  

 

 چاه هنڪڏ ئي نه ۽ آهي ينديڏ سلاه اڪ هنڪڏ ته نه سچينجڪا ڪاٽاس

 ڪاٽاس نھنڪ انسان وڪ رڪجي ينديٿ نه جي ان اها ۽ آهي رکندي

 نسبت جي ان يا /۽ رکي ٽوا جي وپار دلال صرافتخاني جي سچينجڪا

 موجب ڻاڄ نلڏ ۾ دستاويز ان جي ان اچي ۾ ڙوچو  له سان هيٽ نھنڪ

 سلاه وپاري کي ان آهي نلڌ ۾ دستاويز هن اڪجي اڪجي ڻاڄ به اڪ

 جوکن ته جيستائين جيڪ نه وچار به جو سانگھي يڌنڌ. سمجھي نه ريڪ

 پيشيور ته هجي ڪش وڪ ۾ ان کي توهان رڪجي. پوي ڻاڄ پوري جي

.سگھو اٿ يٺو سلاه  

 

 ڻرڪ پئي وپار ئيڏ منظوري کي نھنڪ ۽ ڻپا هاناو يڪ کان وچار ان

 کي ڻپا يا کپي يڻهج ڻاڄ بابت اليونڳ ايلڻاڄ يونٺهي کي اوهان چاهيو

. کپي وڻرڪ  واقيف  

 

جوکا عام 1  

جوکو جو اسثريتا يڏو 1.1  

 



 ئونٺهي جي ن جنه آهن چوندا کي بدلاء   يڪڙت ان جي قيمت رتاٿاس  

 يڌنڌ ۾ سچينجڪا ڪاٽاس آهي پوندو وڻهل کي رابطي سمجات /تھفوظ

 اوتري ۾ رابطي سنجات /تھفوظ جيتري سان طور عام. يڱسان ڻرڪ

 ۾ رابطي سنجات /تھفوظ يلڪ وپار ٽگھ سان طور عام. رتاٿاس يڪڙت

 ان آهي ايندو نظر پئي بدلاء   ڪيڌو کان رابطي سنجات /تھفوظ يلڪ چالو

 قبول وٿ به نه يا. سگھي يٿ وٿ قبول وڌڪا رڊآر جو اوها سبب رتاٿاس

 جي يڙاڃپ سو يوٿ قبول رڊآر جو اوهاجو تي قيمت نھنڪ يا سگھي يٿ

 جو پچ سچ يا هسابي بي سبب جنھن سگھي يٿ وٿ ڪيڌو جام کان اگھن

.سگھي يٿ سانڪن  

 

جوکو جو ڪجو ٽگھ 1.1  

 مارفت جي جنھن آهي سان سگھ جي ٺڻو حصو ۾ بازار مطلب جو نڪرو

 ويندا جياڻو يا /۽ ياڪو ۾ ڪفر جي ناگھ ٽگھ تمام رابطي سنجات /تھفوظ

 ايندا ۾ بازار رڊآر اڻگھ جيترا ته آهي ويندو سمجھسو اهو سان طور عام. آهن

 اهو ته ڻاڪ چا آهن رکندا اهميت ڪيڌو ڪرو.  ڪرو ڪيڌو اورتا

 ڻرڪو يا /۽ کريد وڪڙت اهو ته پاران ڪنويش آهي پوندو يٿ سھلو

 سان ان ۽ سان نڪفر جي اگھن ٽگھ تمام ڻرڪ رابطي سنجات /تھفوظ

 سنجات..تھفوظ ۾ اگھن واري مقابلي سان سھلائيء   گھني تمام ڙندڪ نويش

 ان ۾ وارن ڪرو ٽگھ. سگھن ريڪ اٿ کريد يا /۽ ريڪ کريد رابطي

 /تھفوظ چالو ۾ رابطي سنجات /تھفوظ جهڪ سگھي وٿ ئيٿ جوکو جو

 رڊآر جو اوهان ته وٿ ئيٿ اهو مطلب جو ان. ۾ ٽيڀ جي رابطن سنجات

 وٿ يٿ قامياب ۾ ڪفر جي نڪان ٽگھ يا سگھي وٿ يٿ قبول ۾ هنن

.سگھي يٿ وٿ نه به لڪبل يا سگھي  

 

 ڪه نھنڪ ڻجڪو يا /۽ ڻامجڪو جو رابطن سنجات /تھفوظ  1.2.1

 سنجات /تھفوظ ۾ هالت ان ته ڻاڪاڇ سگھي يٿ وٿن به سانڪن ۾ نھنڏ

 سگھن اٿ جيڻڪو يا /۽ امباڪو ۾ ڪيڌو يا ٽگھ کان يلڪ اميد رابطا

 ڻرڪ ٿه رابطا سنجات /تھفوظ هجي نه ميواريڪ ۾ حالت واندي به اڪ

. سبب ڻيئڏ يا  

 

جوکو جو فھلاء   ڪيڌو 1.1  

 

 جي ڻجڪ ريڪو يٺس ۽ اگھ جي ڻجڻو يٺس يتڪسن جو فھلاء  



 ۽ ڻکريد جي رابطي سنجات /تھفوظ دمڪي اهو. آهي سان ڪفر جي اگھ

 ڪرو ٽگھ ڙيندٿ ترڀا جي ان ۽ آهي درشائيندو کي نڪفر جي ڻرڪو

  يرٿاس يا اسثرتا ٽگھ ،ڪيڌو کان  فھلاء   رواجي سان يرتاٿاس ڪيڌو

. آهي رسندو سانڪن ۾ نڪان يٺس سان ان رابطي سنجات /تھفوظ  

 

رڊآر ڙيندٿ جوکو 1.1  

 

(  رڊآر “يلٽگھ” يا رڊآر “سانڪن ندٿ” مثلن) ڌڻو تيڳا جو رفڊآر

 ريڪ اٿ به نه مڪ اهو يآه لاء   ڻائٽگھ کي سانڪن مقصد جو جنھن

 ڻرائڪ مڪ کي رڊآر ان حالتيون يونڪڙت ۾ بازار ته ڻاڪ اڇ سگھن

. آهي ندوڪ نڪنامم لاء    

 

 رڪجي سگھي يٿ وٿ ارواهتڪ وڪڙت رڊآر جو ”بازار” ڪه 1.1.1

 ۽ رکندي به ٽوا کان اگھ به ن نهڪ هجن، موجود رڊآر پاسي ئيٻ

 وٿ ريڪ اهتاروڪ وڪڙت کي رڊآر بازاري کي ڪگراه ڪجيتوني

 اهو. نديڪ پوري سان وقت پ،ڳڻ جي رڊآر ينڳا ارواهتڪ سگھي،اها

 يٿ فريل کان اگھن يلٿ وپار ۾ يڙاڇپ جي اگھ ته وٿ يڃو سمجھيو به

. تي اگھن يٺسـ ۾ يٺس جي رابطا سنجات /تھفوظ ان يا سگھن اٿ  

 

. تي اگھن يٺس ۽ يندوٿ تي اگھن “هد” ارواهتڪ رڊآر “هد” ڪه 1.4.2

 رڊآر ته يٿ جيڪ اميد اها ملندو تھفوظ جو اگھن کي ڪگراه ڪيڻجيتو

. سگھي يٿ وٿ به نه ارواهتڪ  



 اگھن تازي رابطي سنجات /جما سان طور عام رڊآر سانڪن بند ڪه 1.4.1

 تھفوظ هنڏج آهن ينداٿ ارواهتڪ رڊآر اهو ۽ آهي ويندو رکيو “پري” کان

 رڊآر بند وڻور.  آهي دوينٿ وپان م اگھن بند يا آهن نداڄپ رابطي سنجات /

 اگھن تازي رڊآر بند ڻجڻو ۽ آهي بوڪ ارواهتڪ ئي گھت کان آگھن تازي

 تي اگھن ان رابطي سنجات / تھفوظ هنڏج.يندوآهيٿ ارواهتڪ يٿم کان

 سانڪن بند ته آهن نداڪ وپار تي اگھن ان يا آهن نداڄپ تي اگھن يلڪ

 ان سو.  آهي يندوٿ ارواهتڪ ۾ بھتر يا هد جيٽم ۾ رڊآر هد /بزار رڊآر

 / تھفوظ ته وڇ يندوٿ ارواهرتڪ رڊآر هد ته ناهي آسرو به وڪ جو

 ۾ حالت جنھن ائيندو،ڌو تيڳا کي اگھن يلڪ ڪپ ٽواڳا رابطي سنجات

 ڻئيٿ ارواهتڪ نه جو رڊار ۾ حالت ن ه جن ندي،ڌو تيڳا کي رڊآر ان

. رڱوا رڊآر عام ڪه وٿ ريڀا جوکو جو  

 

وجوک جو خوشنا نئين 1.1  

 

 تي ترابطي سنجات /ڪاستا وکت جي وپار اسر جو جنھن اڻگھوش نئين

 بوڏگ سان رتاٿاس ڪيڌو ۽ ڪرو ٽگھ اهو هنڏج ۽ سگھي وٿ ئيٿ

 تي رابطي/تھفوظ اء  ڪجھو غلط يا صحيح يلڪ اميد ڻا ڪامال ته آهي

.سگھي وٿ ريڪ  

 

جوکو جو افواهن 1.1  

 

 ، يڻجبا منھن وقت جي وپار افواه بابت مودارا /مپنيڪ هنڪڏ هنڪڏ

.  سگھن اٿ اچي مارفت جي وغيراه ايجينسيون سماچار يا ويبسائيت اخبار،

. کپي ڪڻرو کان ڻرڪ هلچل به اڪ تي ان ۽ خبردار کان نڪنواش   

 

جوکو جو مٽسس 1.1  

 

 بازار ۽ هليندي بازار ، آهي يندوٿ سان طور عام ۾ بازار وپاار ۾ ماترا يڻگھ

 وٿ يٿ وقت به نھنڪ وپار ۾ ماترا نڻگھ هنڙاي. ڳا کان ڻيئٿ بند

 وٿ اصر تي ڻيئٿ ڪپ ۽ ڻئيٿ ارواهتڪ جي رڊآر سان ان. سگھي

جي .سگھجي پو   

 

 ،اگھ پنھنجي اتارڳل پاران ميمبرن جي ربازا ۾ ماهول جي تارٿاس 1.7.1 



 ۾ ڻيئٿ ڪپ يا ارواهتڪ جي رڊآر سبب ڻرڪ پيش رڊآر تازا يا پ،ڳڻ

.سگھي يٿ تي دير  

 

 ته آهي پوندو يٿ نڪنامم ۽ لڪمش اهو ٺهي جي نحالت نھنڪ 1.7.2

 يڪبا به وڪ هنڏج نه ئي لڪبل تي اگھ عام ڪه يڃو ليوڇڪ  کرج

 آهي ويندو جيڪر واپار هنڏج يا لاء   ڻجڻو يا ريڪو آهي رهندو نه رڊآر

 /تھفوظ يا چلڪه وپاري تپورو وڀا ڪامال ۾ رابطي سنجات /تھفوظ

سبب نھنڪ ئيٻ ۽ سبب هلن تي رٽفل ٽيڪرر رابطي سنجات  

 

  منجھارو ڪورٽني /ٽسس 1.1

 

 تي لائين ليز  / ٽلائيٽسي ۾ وپار جي عيڪتري ڪرانڪٽالي

 جي نالوجيڪتي ۽ مٽسس رٽمپيوڪ سان ان ۽ آهي رکندو دارومدار

 اٿويوس ارڇسن ڪه لاء   ان. آهن ويندا ياڌو تيڳا يا يباڏ رڊآر سانڙجوڳٺ

 يا ڻمل جواب سان دير يا ڻهل هوريان مٽسس يا ڻرڪ مڪ نه جي

 ڙريندڪ وپار سبب جنھن لڪمش جي نموني هيڙاي يا ڻيئٿ بند مٽسس

 وپار سبب ان ۽ هجي اهرٻ کان وس يڪجي سگھ، يٿن گھري ۾ مٽسس

. سگھي يٿ تي نه ئي لڪبل يا ريت يڌڪا ۽ ريت پوري فروت کريد ۾

 لاء   دير يڙوٿ مسئلا هي ڪيڻجيتو ته جيڪ پيو وٿ ارڌساو کي اوهان

 اوهان اها ر،ڊآر يدناام يا هجي رڊآر لکيک يڪبا ٽو اوهان پر هنآ ينداٿ

.سگھو ائيڀن اٿ به نه جوابداري پنھنجي اوهان ته آهن ڙرکند جوکي لاء    

   

    

  



 ارڌ ان کي ڻما يوڏ يانڌ ته آهي، الهڳ جي ڳاڀو سنجات جيستائين 1

:يوڪ يفڪوا سان واششتائون  

 

اصر جو “نگ گيئر” يا “ڀلا” 2.1  

 

 ينديٿ ٽگھ ۾ ٽيڀ جي رابطي سنجات ماترا جي مارجن ۾ بزار جاتسن

 تمام وڪجي وپار، سنجات. آهن هوندا “ساج” ۽“ ڀلا” ليتي يتيڏ سو. آهي

 مارجن ته آهي نھنڏ وڪمو ڪه آهي، يندوٿ ۾ مارجن  جي راشي يڙوٿ

 ليتي يتيڏ جي سنجات ان پر. جو ڻيئٿ سانڪن يا فائدو وڏو ۾ ٽيڀ جي

.آهي ندويٿ جوکو وڏو ۾  

 ۽ يوڪ وپار ۾ سنجات سمجي کي بيانن انايلڄ ٺهي اوهان ريڪ ان

 مالي ۽ حالت جي ڻرڪ وپار جي اوهان هنڏج يوڪ وپار سان انيڌساو

 يا پوري اوهان ته ينٿ ڌورو اوهانجي اگھ رڪجي. هجي خبت بابت ثورت

 سانڪن جو ان ريڪ ان. ويھندا ائيڃو ۾ وقت يڙثو تمام مارجن يڌڪا

.سگھي يٿ وٿ ڪيڌو به کان جنمار يڻوڳا  

 

 کليل نھنڏ هر. آهي پوندو وڻرڪ اروٽنپ روز ۾ وپار وڌمو مسطقبل( ڪ

 گد جي رابطي سنجات /   سووچي وشيه يلٿ بند موجب بازار کي جايون

 ته هجي ڌورو جي اوهان رابطو اهو رڪجي. آهن پوندو وڻرڪ تائين

 رقم اها.  پوندو وڻرڪ تانڀڳ جو ان جي اوهان لاء   رپاء  ڀ جي سانڪن

 ئيٻ سان طور عام ۽ آهي وڻرڀ ڙاند جي وقت يلڪ ڪپ جي اوهان

.ڳا کان ڻيئٿ شروع جي وپار جي  نھنڏ  

 

 رائيڪ جما ينڪ ساشي اوهان اندر جي هد جي وقت ان رڪجي( ک

 دلال صرافتخاني ته وئي رهجي م خاتي اوهانجي راشي جي رڌاو يا سگھيا

 کي اوهان ۾ حالت ان. يندوڏ بما ۾ بدلي جي ان يا ڌا ۽ پوري يا سگھندو کيچي

. پوندي يڻرڪ رپائيڀ ۾ حالت جي ڻيٿ بند  

 

  نڪنامم يا لڪمش کي ڪنويش ،ٺهي حالتن نڪ جي باخار( گ

 پيدا هنڏت حالت اها مثنل. ۾ ڻرڪ ارواهتڪ کي ليتي يتيڏ ندوڳل

 ۾ واپار يا شڪپيش يا داوا قرورت هنڏج مثلن ڻولر ڻا جيئن آهي ينديٿ

  سبب نڪبري ٽريڪشر يا تائين هد جي اگھ ، بنولمن

 



. آهن پوندا  اڻکر قدم لاء   ڻرک ائيڻب کي ائونٿسنس جي بازار( ڳ

 چاه کليل قدم هي بنا ۽ ڻائڌو اگھ جا مارجن ڪرو فيبدل، ۾ اگھ جي مارجن

 پنھنجي يا پوندي يڻيئڏ مارجن ارڌ کي اوهان ۾ حالت ان. باڪ وڳلا تي

.پوندي يڻائٽگھ جاء    

 

 ڙوچو سمورا جي رابطي سنجات کان دلال صرافتخاني پنھنجي  اوها( ھگ

 ڙيندٿ اپوڳلا سان ان ۽ خسوستيون جو رابطي مثنل. سگھو اٿ گھري

. جوابداريون  

 

جوکا خسوسي مودرا 1.1  

 وپارپيو ڻپا هو رڪجي ،۾ ليتي يتيڏ رکيل نالي مدرا هيڏپر فائدو ۽ نفو 1

 ، رکنديون دارومدار تي ولڊ ماڊ جي بازار مدرا سي ۾ اختيار بئي جيڪ

 ضرورت جي ڻج۾ٽ ۾ ئيٻ کي مدرا ڪه ته هجي ضرورت اهو هنڏج

. پوي  

 

 جاء   ڪه يندوٿ نڪنامم ينديٿ لڪمش کي اوهان ٺهي حالتن نڪ 2

 يڃو ئيڪ نرست مدرا هنڏج مثنل سگھي وٿ يٿ هنڏت اهو ڻرڪو کي

نڃو اياڌو بند وپاري سمورص يا  

 

 شيون بين اصر تي فار فير ۾ اگھن جي مدرا آهن ايندٿ رٿاس اگھ جا مدرا 1

 تي ادلابدلي ، مالي ، کجاچي پوار، ،ٽوا ۾ وچ گھرجي آپورتي سواء   کان

 ٿڪآر ۽ سياست جي يهڏپر نيتيون، جون ارڪسن ۽ پروگرام ڙندڪ ابوڪ

مھنگائي ۽ اگھ جا وياج ريهٽراش انترا ۽ يهٽراش  نيتي ۽ عاڪوا  



 به نھنڪ مسئلا اهي. اوڀمنو جو بازار ۽ وليناوم جو مدرا. مھنگائي     

 وٿن روسيڀ به وڪ ، آهن اهرٻ کان وس جي ارڪسلاه صخصي ڪه

 ڙندٺو حصو يندوٿ فائدو جو وپار موجب ڙيندڏ سلاه ته سگھندو ئيڏ

.۾ حالت ان ندوڄپ ونڪ سانڪن به وڪ کي ڪگراه ڪ يا ڪگراه  

. لپڪو لاء   ڻرڪ ٿه لپڪو 1.1  

 

 راشي پوري سندس ته آهي رهندو جوکو اهو لا   وارن ڻرڪ ٿه لپڪو 1

 جي لپڪو جي اه جوکو ۾ وقت ئي يڙوٿ سگھي يٿ ريڪن مان ٿه

. آهي ويندي تي ختم پوء   کان ڄڻو نبري شء   يئلٿ ناس آهي تي نموني

 يا يڪڻو وٿن ۾ بزار نائب لپڪو ته نه رڪجي ڙندڪ ٿه لپڪو

. ويندو ائيڃو يشنو پنھنجومپوري سو يڻآ وٿن مڪ کي ان کان ڄڻو نبري

 پيو يوڪ انومان جيئن فريا ينڪ اگھ رڪجي ڳا کان يئنٿ کتم لپڪو

 ڙندڪ نواش سگھي، ائيڇڪ قيمت جي لپڪو ان تائين هد ان يڃو

. ويھندو ائيڃو وڱاڀ وڏو جو نويش پنھنجي ته نه پوري پنھنجي  

 

 پوري سندس ۽ سگھي وٿ ريڪ وڳلا ڪرو جهڪ سچينجڪاي 1

 حالت زسوسي وقت نھنڪ ائيڳل ڪرو تي لپڪو هو ته آهي ۾ اختيار

.ٺهي  

 

  لاء   ڙکلند لپڪو جوکو 1.1

 

 جي ومي هئي وئي ئيڪ اميد جيئن ناهي ايئن دشا جي قرمت رڪجي 1

. آهي جوکو جو ڻائڃو راشي يڏو پاران ڪليک  

 

 لپنڪو ئينٻ وٿ سگھجي ائيٽگھ جوکو جو ڻيئٿ ڪليک لپڪو 1

 ينٻ يا نديڪ انومان جو جاء   فليل ۾ ثورت جنھن ۾ وياج يڳسا جيڻو کي

 انج ڪيڻجيتو. بزار ينٻ يا ۾ بزار لپڪو ريڪ ٿه  اٿووس بچاء  

 ، جاء   اٿووس اء  ڇب يا کليل ڪه آهي ئيڪ اميد اها ڪليک يٿج ۾ حالت

 ٽگھ ته ناهي ضروري اهو سان جاء   ليل في هي. سگھن اٿ يٿ اهم جوکا

.۾ ٽيڀ جي جاء   “يڏو” يا “يڊنن” ڪه آهي وري جوکو  

 ۾ ثورت يلڏنڳ ڻلک  جو لپڪو جام ۽ کريدي ۾ جنھن ليتي يتيڏ اها 1

 فائدا ئونٺهي رڱوان کريدي يا ريڪو ، لپڪو لکيل يا کريدي يا آهي

 جيئن ليتي يتيڏ يلڏگ. آهن ايندا يڻک جوکو ارڌ لاء   نڪنويش جيڏگ



 ۽ ڻکريد جي لپڪو يڪهل آهن ينداٿ يدارهڪفي يڏو فھلاء ، لپڪو

 جاء   هر جي نويش جيئن ته کپي ڻرک يانڌ به اهو.  ۾ ٽيڀ جي ڻلک

 يٿن سلاه اها هنڏج. آهي يندوٿ جوکو ڪه به ڻسمجھ نه پيچدگي ر،ڱوان

 آهي يڳجو سلاه اها جهڪ نه وچي يٿ ميلاپ جو نيتيڪٽ ته يڃو نيڏ

 ۽ جريعو کي جنھن جيڪ سلاگ سان ان رڱوان لپڪو هر جي نواش ته

 حالتون بازاري جدا جدا يڱسان ليتي يتيڏ يلڳڏ بابت فل ۽ جوکي هجي ڻاڄ

. ٺهي  

 

 مارفت جيڳلانڪيٽ کي انومارگن رڊآر ڪڙت /نالوجيڪتي بناتار 1

 وپار

 

 سان وپار بما ايا،ڪب ار،ڀ جميواري، جوکي، خسوستيون، شرت ارڌ اڪ

 ئيٻ يا انومارگن رڊآر ڪڙت /نولاجيڪيٽ بناتار اڪجي ڙرکند اپوڳلا

 ڪگراه پاران دلال صرافتخاني ڻاڄ بابت وپار مارفت نولاجيڪيٽ اڪ

.کپي يڻائڻاڄ کي  

 

روائيتي 1  

 

 صرافتخاني وڌسو ڪنويش ۽ آسامي ،ڪگراه مطلب جو وتڀانش لفظ 4.1

 رابطا سنجات /بما يا /۽ اڊهن ٿه هو ته سان سوچ ان اچي ۾ ڇڙو له جي دلال

نداڪ وپار مارفت اٿووس جي سچينجڪاي ڪاٽاس  

 آهي دلال وڌسو دلال رافتخانيص جومطلب دلال صرافتخاني لفظ 4.2

  آهي ۾ حالت ان وڪجي



آهي ريتڪپنج پاران IBES ٽو جنھن پاران سچينجڪاي آهي ويو يوڻآ  

     ۾ حالت اه وڪجي

 

 

                                                                                                   

   

 

  

       



பிற்சேர்க்கை - 5 

மூலதனச் ேந்கத மற்றும் டிகைசேடிவ்ஸ் பிரிவுைளுக்ைான இடர் 
வேளிப்படுத்துதல் ஆேணம் 

சமபங்குகள் / டிரைவேடிவ்ஸ் பிரிவுகளில் எக்ஸ்வசஞ்சில் சசய்யப்படும் ேர்த்தகங்களிலுள்ள 

இடர்கரள இந்த ஆேணம் ேிளக்குகிறது. சமபங்குகள் / டிரைவேடிவ்ஸ் பிரிவுகளில் 

எக்ஸ்வசஞ்சுகளில் ேர்த்தகங்கரள வமற்சகொளும் முன்னர் அரனத்து எதிர்கொல 

ேொடிக்ரகயொளர்களும் இரத அேசியம் படித்து சதரிந்துசகொள்ள வேண்டும் என்று 

வகட்டுக்சகொள்ளப்படுகிறொர்கள்.  

இந்த ஆேணத்தில் ேிளக்கப்பட்டிருக்கும் இடர்கள் முழுரமயொனரே என்வறொ அல்லது வபொதுமொன 

ேிளக்கங்கள் என்வறொ அல்லது துல்லியமொனரே என்வறொ ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகள் / SEBI 
தனித்தனியொகவேொ அல்லது கூட்டொகவேொ, சேளிப்பரடயொகவேொ அல்லது உள்ளர்த்தம் 

சகொண்வடொ சதரிேிக்கேில்ரல. மொறொக, ேர்த்தகப் பிரிவுகளில் பங்வகற்பதொல் அனுகூலங்கரள 

கூறுேதொகவேொ அல்லது அதற்கு ஆதைவு அளிப்பதொகவேொ எடுத்துக்சகொள்ளக் கூடொது. 

ேர்த்தகத்திலிருக்கும் அரனத்து இடர்கரளயும் வேறு கனிசமொன ேர்த்தக 

சசயல்ேிரளவுகரளயும் இந்த சுருக்கமொன ஆேணம் முழுரமயொக சேளிப்படுத்த ேில்ரல.  

இடர்கள் நிரறந்திருக்கும் கொைணத்தொல், நீங்கள் வமற்சகொள்ளேிருக்கும் உறவுமுரற மற்றும் 

நீங்கள் எதிர்சகொள்ள ேிருக்கும் அபொய அளவுகரளப் புரிந்துசகொண்ட பிறவக நீங்கள் ேர்த்தக 

நடேடிக்ரககரள வமற்சகொள்ள வேண்டும்.  

ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகளில் நடத்தப்படும் மூலதனப் பங்குகள், டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்கள் 

அல்லது இதை பிற ஆேணங்கள் சொர்ந்த ேர்த்தகங்களில் பல அளவுகரளக் சகொண்ட இடர்கள் 

நிரறந்திருக்கின்றன என்பரதயும், ேரையரறயுள்ள ேளங்கள் / முதலீடுகள் சசய்ேதில் 

மற்றும்/அல்லது பங்கு ேர்த்தகங்களில் ஈடுபடுேதில் மற்றும் அதிக அல்லது சபரிய அபொயங்கரள 

எதிர்சகொள்ள ரதரியமில்லொதேர்களுக்கு இது ஏற்ற இடம் இல்ரல என்ற சபொதுேொன 

எச்சரிக்ரகரய நீங்கள் கட்டொயம் சதளிேொகப் புரிந்து சகொண்டிருக்க வேண்டும். ஆரகயொல் உங்கள் 

நிதி நிரலரமரயக் கருதி இது வபொன்ற ேர்த்தக நடேடிக்ரககள் உங்களுக்கு ஏற்றது தொனொ 

என்பரத கேனமொகச் சிந்தித்த பிறவக பங்கு ேர்த்தகங்களில் ஈடுபட வேண்டும். ஸ்டொக் 

எக்ஸ்வசஞ்சு ேர்த்தகங்களில் ஈடுபட்டு ஒருவேரள நீங்கள் எதிர்பொைொத சிக்கல்களில் 

மொட்டிக்சகொள்ள வநர்ந்தொல் அல்லது சபரிய நஷ்டத்ரத எதிர்சகொள்ள வேண்டியிருந்தொல் நீங்கள் 

மட்டுவம அதற்குப் சபொறுப்வபற்க வேண்டியிருக்குவம அல்லொது ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகள்/ அதன் 

கிளியரிங் கொர்சபொவைஷன் மற்றும்/ அல்லது SEBI ஒரு வபொதும், எவ்ேரகயிலும் அதற்குப் 

சபொறுப்பொக முடியொது என்பதும், இடர்கரள வபொதுமொன ேிளக்கத்துடன் எனக்குத் 

சதரியப்படுத்தேில்ரல என்வறொ அல்லது நொன் புரிந்துசகொள்ளும் ேிதத்தில் எனக்கு முழுரமயொக 

ேிளக்கப்படேில்ரல என்வறொ சம்பந்தப்பட்ட பங்கு தைகரை நீங்கள் குற்றம் கூற முடியொது 

என்பரதயும் நீங்கள் புரிந்து சசயல்பட வேண்டும். இதன் கொைணமொக எந்த ஒப்பந்தத்ரதயும் மொற்ற 



அல்லது சசயல்படொமல் தடுக்க முடியொது என்பதொல் ேொடிக்ரகயொளைொகப் வபொகும் நீங்கள் மட்டுவம 

இதற்குப் சபொறுப்வபற்க வேண்டும். ஒரு டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தத்ரத ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகளில் 

ேொங்கும் வபொது மற்றும் / அல்லது ேிற்கும் வபொது இலொபத்திற்கு அல்லது நஷ்டமரடயொமல் 

தப்பிப்பதற்கு எந்த உத்தைேொதமும் இல்ரல என்பரத நீங்கள் நன்றொகப் புரிந்துசகொண்டு அந்த 

நிரலரய ஏற்றுக்சகொள்ள தயொைொக இருக்க வேண்டும்.  

ஒரு பங்கு தைகர் மூலமொக ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகள் ேர்த்தகங்களில் நீங்கள் ஈடுபடுேதற்கு முன்னர் 

பங்கு தைகர் ேிதிக்கும் சில இரசவு நடேடிக்ரககளுக்கு உடன்பட வேண்டும், அதுவபொன்ற 

நடேடிக்ரககளில், உங்கள் ேொடிக்ரகயொளரைத் சதரிந்துசகொள்ளுங்கள் படிேத்ரத நிைப்ப 

வேண்டும், உரிரமகளும் சபொறுப்புகளும் ஆேணத்ரதப் படித்து புரிந்துசகொள்ள வேண்டும், சசய்யத் 

தக்கன மற்றும் சசய்யத் தகொதன வபொன்றேற்ரறயும் நீங்கள் சதளிேொகத் சதரிந்துசகொள்ள 

வேண்டும், சம்பந்தப்பட்ட ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகளின், அேற்றின் கிளியரிங் கொர்சபொவைஷன் 

ேகுத்திருக்கும் ேிதிகள், துரண ேிதிகள் மற்றும் ஒழுங்குமுரற ேிதிகளுக்குக் கட்டுப்பட 

சம்மதிக்க வேண்டும், கூடவே அவ்ேப்வபொது SEBI சேளியிட்டிருக்கும் ேழிநடத்தல் ேிதிகள் மற்றும் 

சுற்றறிக்ரககளுக்கும் ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகளும் கிளியரிங் கொர்சபொவைஷன்களும் சேளியிட்டு 

அவ்ேப்வபொது நடப்பிலிருக்கும் சுற்றறிக்ரககளுக்கும் நீங்கள் இணங்கி நடக்க வேண்டும்.  

ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுடன் சதொடர்புரடய ஒரு பங்கு தைகர் மற்றும்/அல்லது மூன்றொம் நபருடன் இந்த 

ஆேணத்தில் சகொடுக்கப்பட்டிருக்கும் எந்த ஒரு தகேல் அடிப்பரடயிலொேது நீங்கள் ேர்த்தக 

உறவுமுரறயில் ஈடுபட ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகள் ஆதரிக்கின்றன என்வறொ அவ்ேொறு சசொல்கின்றன 

என்வறொ நீங்கள் கருத முடியொது. இந்த ஆேணத்திலிருக்கும் ேிபைங்கரள ஒரு ேர்த்தக 

ஆவலொசரனயொக ஒருவபொதும் நீங்கள் புரிந்துசகொள்ளக் கூடொது. ஒரு ேர்த்தகத்திலிருக்கும் 

இடர்கரள முழுரமயொகப் புரிந்து அேற்ரறச் சீர்தூக்கிப் பொர்க்கொமல் அேற்றில் நீங்கள் ஈடுபடக் 

கூடொது, உங்களுக்குத் சதளிேொகேில்ரல என்றொல், அேற்ரறக் குறித்து 

சதொழில்முரறயொளர்களின் ஆவலொசரனகரளக் கட்டொயம் சபற்று சசயல்படுேது நல்லது.  

நீங்கள் ேர்த்தகத்தில் ஈடுபடுேதொ அல்லது உங்கள் சொர்பில் மற்றேர் ஒருேரை ஈடுபடச் சசய்ேதொ 

என்று கருதும் வபொது, கீவழ சகொடுக்கப்பட்டிருப்பரே உங்களுக்குத் சதரிந்திருக்க வேண்டும்:  

1.அடிப்படை இைர்கள்:  

1.1 மிக அதிக விடைமாற்ற இைர்:  
ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகளில் நடக்கும் ேர்த்தகங்களில் பங்கு ஆேணங்கள்/டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்த 

ேிரலகள் நிரலயில்லொமல் மிக அதிக ஏற்ற இறக்கங்களுக்கு உட்பட்டுக் சகொண்டிருக்கும். 

பங்கு/டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்த ேிரல எந்த அளேிற்கு மொற்றமரடகிறவதொ அவத அளேில் 

ேிரலகளில் ஏற்ற இறக்கமும் சபொதுேொக மொறுபடும். தீேிை ேியொபொைம் நடக்கும் பங்குகள் / 

டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்களில் ஏற்படும் ேிரல மொற்றங்களுடன் ஒப்பிடும் வபொது ேழக்கமொக, 

மிகக் குரறந்த அளேில் ேியொபொைம் நடக்கும் பங்குகள் / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்களில் ேிரல 

மொற்றங்கள் அதிகமொக இருக்கும். இது வபொன்ற ேிரல மொற்ற ஏற்ற இறக்கத்தொல் நீங்கள் 



சசய்திருக்கும் ஆர்டர்கள் பகுதி அளேில் நிரறவேற்றப்படலொம் அல்லது நிரறவேறொமலும் 

இருந்துேிடலொம், அல்லது நீங்கள் ஆர்டர் சசய்து நிரறவேற்றப்பட்ட ேிரல அதன்பிறகு 

கரடசியொக நடந்த ேியொபொை ேிரலயிலிருந்து கனிசமொக மொறுபட்டிருக்கலொம், அதொேது உங்கள் 

நஷ்டம் சபயைளேொகவேொ உண்ரமயொனதொகவேொ இருக்கக் கூடும்.  

1.2 குடறந்த ைிக்விடிடி இைர்:  
சந்ரதயில் பங்வகற்றிருக்கும் ேொடிக்ரகயொளர்கள் குரறந்த ேிரல ேித்தியொசத்துடன் வபொட்டி 

ேிரலயில் ேிரைேொக பங்குகரள / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்கரள ேொங்கி மற்றும் /அல்லது 

ேிற்க முடிேரத லிக்ேிடிடி (பணமொகும் ஆற்றல்) என்று குறிப்பிடப்படுகிறது. அதொேது, சந்ரதயில் 

நிரறய ஆர்டர்கள் கிரடக்கும் வபொது லிக்ேிடிடி அதிகரித்திருக்கும். லிக்ேிடிடி முக்கியம் ேொய்ந்தது 

ஏசனன்றொல், லிக்ேிடிடி அதிகமிருக்கும் வபொது குரறந்த ேிரல ேித்தியொசத்தில் முதலீட்டொளர்கள் 

பங்குகரள/ டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்கரள ேொங்கவும் ேிற்கவும் ேிரும்புேொர்கள் அதனொல் 

பங்குகரள / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்கரள குரறந்த ேிரல ேித்தியொசத்தில் ேிற்றும் ேொங்கியும் 

அதற்குண்டொன சதொரகரயயும் எளிதொகப் சபற முடியும் / சகொடுக்க முடியும். தீேிைமொக ேொங்கி 
ேிற்கப்படும் பங்குகள் / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்களுடன் ஒப்பிடும் வபொது குரறந்த சில பங்குகள் / 

டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்களில் குரறந்த லிக்ேிடிடி இருக்கும் அபொயமும் உண்டு. இதன் 

கொைணமொக உங்கள் ஆர்டர்களில் ஒரு பகுதி மட்டுவம நிரறவேற்றப்படலொம், அல்லது மிகப் சபரிய 

ேிரல ேித்தியொசத்துடன் நிரறவேற்றப்பட்டிருக்கலொம் அல்லது நிரறவேற்றப்படொமலும் 

இருக்கலொம்.  

1.2.1 அன்றொட ேணிக உக்தியின் ஒரு பகுதியொக பங்கு ஆேணங்கள் / டிரைவேடிவ்ஸ் 

ஒப்பந்தங்கரள ேொங்கும் அல்லது ேிற்கும் திட்டத்தில் சபரிய நஷ்டங்கள் ஏற்பட ேொய்ப்புகள் 

அதிகமிருக்கும், ஏசனன்றொல், நொள் முடிேில் திறந்த நிரல அல்லது பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் 

ஒப்பந்தங்கரளக் சகொடுக்க வேண்டிய அல்லது சபற வேண்டிய கட்டொயத்திற்கு ஆளொகொமல் 

இருக்கும் நிரலரய எட்ட ேிரும்பும் சூழ்நிரலயில் பங்குகள் / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்கரள 

எதிர்பொர்த்திருக்கும் ேிரலகரள ேிட குரறந்த / அதிக ேிரலயில் ேொங்கி / ேிற்க வேண்டிய 

கட்டொயம் ஏற்படலொம்.  

1.3 விரிந்த விடை மாறளவு இைர்  
மிகச் சிறந்த ேொங்கு ேிரலக்கும் மிகச் சிறந்த ேிற்கும் ேிரலக்கும் இரடப்பட்ட ேித்தியொசத்ரத 

ேிரல மொறளவு என்கிவறொம். அதொேது பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தம் ஒன்ரற ேொங்கி உடவன 

ேிற்கும் வபொது அல்லது ேிற்ற உடவன ேொங்கும் வபொது நிகழும் ேிரல ேித்தியொசத்ரதக் 

குறிப்பதொகப் புரிந்து சகொள்ளலொம். மிகக் குரறந்த லிக்ேிடிடி உள்ள பங்குகள் / டிரைவேடிவ்ஸ் 

ஒப்பந்தங்களில் குரறந்த லிக்ேிடிடி மற்றும் அதிக லிக்ேிடிடி நிரல இயல்பு ேிரல மொறளரேேிட 

அதிகம் ேிரிந்திருக்கும் ேொய்ப்புகள் அதிகம் இருக்கும். இதனொல் ேிரல வமம்படும் நிகழ்வு 

பொதிப்பரடயும்.  



1.4 இைர்கடளக் குடறக்கும் ஆர்ைர்கள்:  

நஷ்டத்ரத ஓைளவு சதொரக ேரை குரறக்கும் எண்ணத்துடன் வபொடப்படும் ஆர்டர்கள் (உ.ம். 

“ஸ்டொப் லொஸ்” ஆர்டர்கள், அல்லது “லிமிட்” ஆர்டர்கள்) பல வநைங்களில் பிைவயொஜனமில்லொமல் 

வபொக வநைலொம், ஏசனன்றொல் சந்ரத நிலேைத்தில் ஏற்படும் அதிக வேக மொற்றங்களில் இது வபொன்ற 

ஆர்டர்கரள நிரறவேற்றுேது கடினமொகலொம்.  

1.4.1 எதிர் தைப்பில் ஆர்டர்கள் தயொைொகக் கிரடக்கும் வபொது “மொர்சகட்” ஆர்டர்களொகப் வபொடப்பட்ட 

ஆர்டர்கள் ேிரலகரளப் பற்றி அலட்டிக் சகொல்லொமல் தொமதமில்லொமல் நிரறவேற்றப்படும் 

ேொய்ப்புகள் அதிகம், வாடிக்கையாளர் தாமதமின்றி ‘மார்கைட்’ ஆர்டகை கெற்றுக்கைாள்வார். 
இவ்ேொறு நிரறவேற்றப்படும் ஆர்டர்கள் சந்ரதயில் ேொங்க ேிற்கத் தயொைொக இருக்கும் ேிரல 

அடிப்பரடயில் அந்தந்த ேிரலயில் தயொைொகக் கிரடக்கும் சகொள்முதல் அளவுக்குத் தகுந்தேொறு 

சரியான விகை நேை முன்னுரிரமயின்படி. இவ்ேொறு நிரறவேற்றப்படும் ஆர்டர்களின் ேிரலகள் 

கரடசியொக நிரறவேற்றப்பட்ட ேிரலகளிலிருந்து அல்லது அந்த பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் 

ஒப்பந்தத்தின் மிகச் சிறந்த ேிரலகளிலிருந்து மிக அதிகம் வேறுபட்டிருக்கக் கூடும் என்பரத 

புரிந்துசகொள்ள வேண்டும்.  

1.4.2 “லிமிட்” ஆர்டர் ’லிமிட்’ ேிரலயில் அல்லது அதற்கும் அதிக ேிரலயில் மட்டுவம 

நிரறவேற்றப்படும். இது வபொன்ற ஆர்டர்களில் ேொடிக்ரகயொளருக்கு ேிரல குறித்த பொதுகொப்பு 

கிரடக்கும் என்றொலும், அேர் ஆர்டர் நிரறவேற்றப்படொமல் வபொகும் அபொயங்கரளயும் 

எதிர்சகொள்ள வேண்டும்.  

1.4.3 ஒரு பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தத்தின் தற்வபொரதய ேிரலரய ேிட “ேிலகிவய” ஸ்டொப் 

லொஸ் ஆர்டர்கள் சபொதுேொக சந்ரதயில் சசய்யப்படுகின்றன என்றொலும், சந்ரதயில் பங்கு / 

டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தம் ேிரல அந்த ஸ்டொப் லொஸ் ஆர்டர் ேிரலரயத் சதொடும் வபொது அல்லது 

இந்த ேிரலரயக் கடந்து வபொகும் வபொது இந்த ஸ்டொப் லொஸ் ஆர்டர் சசயல்படும். நடப்பு 

ேிரலரயக் கொட்டிலும் குரறேொக ஸ்டொப் சசல் ஆர்டர்களும், நடப்பு ேிரலரயக் கொட்டிலும் 

அதிகமொக ஸ்டொப் ரப ஆர்டர்களும் சபொதுேொகச் சசய்யப்படும். பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தம் 

ேிரல சந்ரதயில் அந்த முன்-முடிவு சசய்யப்பட்ட ேிரலரயத் சதொடும் வபொது அல்லது அந்த 

ேிரலரயக் கடந்து வபொகும் சமயங்களில் ஸ்டொப் லொஸ் ஆர்டர்கள் மொர்சகட் / லிமிட் ஆர்டர்களொக 

மொற்றமரடந்து அந்த ேிரலயில் அல்லது அதற்கும் வமலொன சகொய ேிரலயில் 

நிரறவேற்றப்படும். இவ்ேொறு முன்னதொகவே முடிவு சசய்யப்படும் ேிரலரய பங்கு / 

டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தம் ேிரல சதொடும் அல்லது கடந்து வபொகும் என்ற உத்தைேொதம் ஏதும் 

இல்லொத நிரலயில் இது வபொன்ற ஸ்டொப் லொஸ் ஆர்டர்கள், ேழக்கமொன லிமிட் ஆர்டர்கரளப் 

வபொலவே, நிரறவேற்றப்படொமல் வபொகும் ேொய்ப்புகள் எழும்.  

1.5 செய்தி அறிவிப்புகளின் இைர்  

பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தம் சம்பந்தப்பட்ட சசய்திகள் ேர்த்தகம் நடந்து சகொண்டிருக்கும் 

வபொது சேளியிடப்படும் சமயங்களில் அதுவும் குரறந்த லிக்ேிடிடியுடன் அதிக ேிரல மொறளவு 



ேசீ்சுடன் வசரும் வபொது, அந்த பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தத்தின் ேிரல ஏகமொக 

ஏற்றமரடந்வதொ அல்லது இறக்கமரடந்வதொ எதிர்பொைொத ேிரளவுகரள ஏற்படுத்தக் கூடும்.  

1.6 வதந்திகளின் இைர்  

சில வநைங்களில் சந்ரதகளில் நிறுேனங்கள் / சசலொேணி குறித்த ேதந்திகள் வபச்சு ேழக்கில், 

சசய்தித்தொள்கள், இரணயதளங்கள் அல்லது சசய்தி முகரமகள் வபொன்றரே மூலம் பைேலொம். 

ேதந்திகரள அரடயொளம் கண்டு முதலீட்டொளர்கள் அேற்றிலிருந்து ேிலகியிருக்க வேண்டும்.  

1.7 ெிஸ்ைம் இைர்:  

சந்ரத ஆைம்பம் ஆகும் வபொதும், சந்ரத முடிேரடயும் வநைத்திலும் மிக அதிக எண்ணிக்ரகயில் 

ேர்த்தகங்கள் நரடசபறுேது அடிக்கடி நிகழும் சம்பேம். ஒரு நொளில் எந்த வநைத்தில் 

வேண்டுமொனொலும் இதுவபொன்ற அதிக எண்ணிக்ரக ேர்த்தகங்கள் நரடசபறக் கூடும். இேற்றொல் 

ஆர்டர்கள் நிரறவேற்றப்படுேதும் அல்லது உறுதியொக்கம் கிரடப்பதும் தொமதமொகலொம்.  

1.7.1 ேிரல மொறளவு சமயங்களில், ேர்த்தகத்தில் ஈடுபட்டிருப்பேர்கள் சதொடர்ந்து ேிரலரயயும் 

சகொள்முதல் அளரேயும் மொற்றி ஆர்டர்கரளப் புதுப்பித்துக் சகொண்டிருப்பதொல் அல்லது புது 

ஆர்டர்கரளச் சசய்து சகொண்டிருப்பதொல், ஆர்டர்கள் நிரறவேற்றப்படுேதும் அல்லது 

உறுதியொக்கம் கிரடப்பதும் தொமதமொகலொம்.  

1.7.2 ஒரு சில சந்ரத நிலேைத்தில், ஒரு நியொயமொன ேிரலயில் தன்னிடமிருப்பரே 

அரனத்ரதயும் கொலி சசய்ய ேரக கிரடக்கொமல் வபொகலொம் அல்லது ேொங்குேதற்கும் 

ேிற்பதற்கும் ஆர்டர்கள் ஏதும் இல்லொத நிரல உருேொகலொம், அல்லது ேழக்கமில்லொ ேர்த்தக 

சசயல்பொடுகள் கொைணமொக அல்லது ஏதொேது ஒரு ேிரளவு சொர்ந்து பங்கு / டிரைவேடிவ்ஸ் 

ஒப்பந்தத்தில் ேர்த்தகம் நிறுத்தப்படலொம் அல்லது பங்கு / டிரைவேடிவ் ஒப்பந்தம் சர்க்யூட் 

ஃபில்டர்ஸ் நிரலரய எட்டிேிடும் வபொது அல்லது வேறு எந்த கொைணத்திற்கொகவும் ேர்த்தகம் 

நிறுத்தப்படலொம்.  

1.8 ெிஸ்ைம்/செட்சவார்க்ஸ் செரிெல்:  

ஸ்டொக் எக்ஸ்வசஞ்சுகளில் எலக்ட்ைொனிக் முரறயில் ேர்த்தங்கள் சசய்யப்படுகின்றன, சொட்டிரலட் 

/ லீஸ்ட் ரலன் தகேல் சதொடர்பு அடிப்பரடயில் கம்ப்யூட்டர் சிஸ்டம்கள் மற்றும் 

சதொழில்நுட்பங்கள் மூலம் அனுப்பிப் சபறப்படும் ஆர்டர்கள் நிரறவேற்றப்படுகின்றன. ஆரகயொல், 

தகேல் சதொடர்பு சசயலிழப்பு அல்லது சிஸ்டம் பிைச்ரனகள் அல்லது சமதுேொகச் சசயல்படுதல் 

அல்லது தொமதித்த சிஸ்டம் எதிர்ச்சசயல்கள் அல்லது ேர்த்தகம் நிறுத்தப்படுதல் அல்லது இதை பிற 

பிைச்ரனகள் / சிக்கல்கள் கொைணமொக டிவைடிங் சிஸ்டம் / சநட்சேொர்க்குடன் சதொடர்பு சகொள்ள 

முடியொமல் வபொதல் வபொன்றரே யொருரடய கட்டுப்பொட்டுக்கும் உட்பட்டரேயொக இல்ரல 

என்பதொல் ஆர்டர்கள் பரிசீலிக்கப்படுேது தொமதப்படலொம் அல்லது ேொங்க அல்லது ேிற்க 

சசய்யப்பட்டிருக்கும் ஆர்டர்கள் பகுதியொகவேொ அல்லது முழுரமயொகவேொ நிரறவேற்றப்படொமல் 



வபொய்ேிடலொம். இதுவபொன்ற பிைச்ரனகள் தற்கொலிகமொனரே என்று எச்சரிக்ரக சசய்யப்பட்ட 

வபொதிலும், உங்கள் நிலுரே நிரலரம அல்லது எதிர்பொைொத ஆர்டர்கள் வபொன்றரே நீங்கள் 

நிரறவேற்றிவய ஆக வேண்டிய பிரணசபொறுப்புகளுக்கும் ஏற்கனவே நிரறவேற்றப்பட்ட 

ஆர்டர்களுக்கும் சபொறுப்வபற்றேர்களொக ஆகி எதிர்பொைொத நிரலரமயில் தள்ளப்படும் அபொயத்ரத 

எதிர்சகொள்ள வேண்டியிருக்கும்.  

2. டிடைவவடிவ்ஸ் பிரிவுகடளப் சபாறுத்த வடையில், கீவே சகாடுக்கப்பட்டிருக்கும் கூடுதல் 

விஷயங்கடள தயவுசெய்து சதளிவாகப் புரிந்து சகாள்ளுங்கள்:-  

2.1 “ைிவவைஜ்”மற்றும் “கியரிங்” விடளவு: 

டிரைவேடிவ்ஸ் சந்ரதயில், டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்த சதொரகயுடன் ஒப்பிடும் வபொது மொர்ஜின் 

அளவுகள் மிகவும் குரறவு என்பதொல் நடேடிக்ரககள் ”லிேவைஜ்டு” அல்லது ”கியர்டு” 
சசய்யப்பட்டரேயொகக் கருதப்படும். சிறிய மொர்ஜின் அளவுகளிவலவய சசய்யப்படும் 

டிரைவேடிவ்ஸ் ேர்த்தகங்கள் மொர்ஜின் சதொரககளுடன் ஒப்பிடும் வபொது மிகப் சபரிய இலொபம் 

அல்லது நஷ்டத்திற்கொன ேொய்ப்புகளுடன் சசய்யப்படுகின்றன என்றொலும் டிரைவேடிவ்ஸ் 

ேர்த்தகங்களில் சபரிய அபொயங்கள் சபொதிந்திருப்பரத உணர்ந்வத அரே சசய்யப்படுகின்றன.  

ஆரகயொல் டிரைவேடிவ்ஸ் சந்ரத ேர்த்தகங்களில் ஈடுபடுேதற்கு முன்னொல் உங்கள் சூழ்நிரல, 

நிதி நிரல ேளங்கள் வபொன்றேற்ரறயும் கீவழ சகொடுக்கப்பட்டிருக்கும் ேொசகங்கரளயும் 

முழுரமயொகப் புரிந்துசகொண்டு எச்சரிக்ரகயுடன் ேர்த்தகம் சசய்ேது நல்லது. ேிரலகள் 

உங்களுக்கு எதிைொகப் வபொய்க் சகொண்டிருக்கும் வபொது மொர்ஜின் சதொரகயில் ஒரு பகுதிரய சேகு 

குறுகிய கொலத்தில் நீங்கள் இழக்க வநரிடலொம். அவதொடு, ஆைம்ப மொர்ஜின் சதொரகரய ேிட 

அதிகரித்த நஷ்டமொகவும் அது மொறக்கூடும்.  

A. ஃபூயூச்சர்ஸ் டிவைடிங்கில் உங்கள் அரனத்து நிரலகரளயும் தினசரி அடிப்பரடயில் சரிகட்ட 

வேண்டியிருக்கும். ஒரு நொள் ஆைம்பத்தில் உங்கள் ஓப்பன் சபொசிஷன்கரள சந்ரதக்கு 

முடிேரடந்த குறியடீ்சடண் / டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தம் அடிப்பரடயில் மதிப்பிடப்படும். ேிரல 

உங்களுக்கு எதிைொகப் வபொயிருந்தொல் அந்த ேிரல சரிேின் சபொருட்டு கணக்கிடப்படும் நஷ்டத் 

சதொரகரய (சபயைளவு) சடபொசிட் சசய்ய வேண்டியிருக்கும். சபொதுேொக அடுத்த நொள் சந்ரத 

ஆைம்பிக்கும் முன்னர், ஒரு குறிப்பிட்ட கொலேரைக்குள் இந்த சதொரகரய நீங்கள் சடபொசிட் சசய்ய 

வேண்டியிருக்கும்.  

B. இந்த கூடுதல் சதொரகரய குறிப்பிட்ட வநைத்திற்குள் நீங்கள் கட்டத் தேறும் வபொது அல்லது 

உங்கள் கணக்கில் நிலுரேத் சதொரக கொட்டப்படும் வபொது, பங்கு தைகர் உங்கள் சபொசிஷனிலிருந்து 

ஒரு பகுதிரயவயொ அல்லது முழு சபொசிஷரனவயொ ேிற்றுேிடுேொர் அல்லது வேறு பிரணயத்தொல் 

அரத நிைப்பிக் சகொள்ேொர். இது வபொன்ற முடித்து சரிகட்டும் நடேடிக்ரககளொல் ேிரளயும் 

நஷ்டங்களுக்கு நீங்கள் மட்டுவம சபொறுப்வபற்க வேண்டியிருக்கும்.  



C. ஒரு சில சந்ரத நிலேைத்தில், சில நடேடிக்ரககரளச் சசய்யவேொ அல்லது நிரறவேற்றவேொ 

முடியொத நிரலரய முதலீட்டொளர் சந்திக்க வேண்டியிருக்கும். உதொைணத்திற்கு, லிக்ேிடிடி, 

அதொேது ேொங்குேதற்கும் ேிற்பதற்கும் வபொதுமொன ஆர்டர்கள் சந்ரதயில் கிரடக்கொதது அல்லது 

ேிரல ேரையரை அல்லது சர்க்யூட் பிவைக்கர்ஸ் வபொன்றேற்றொல் ேர்த்தகம் இரடநிறுத்தம் 

சசய்யப்படுேது.  

D. சந்ரத நிரலத்தன்ரமரய பைொமரிக்க, கீழ்க்கண்ட நடேடிக்ரககரள வமற்சகொள்ள 

வேண்டியிருக்கும்: மொர்ஜின் ேதீத்ரத மொற்றிக் சகொள்ளலொம், சைொக்க மொர்ஜின் ேதீத்ரத அல்லது 

மற்றரத அதிகரித்துக் சகொள்ளலொம். இது வபொன்ற புதிய நடேடிக்ரககள் நடப்பிலிருக்கும் ஓப்பன் 

சபொசிஷன்களிலும் சசய்து சகொள்ளலொம். இதற்கு நீங்கள் கூடுதல் மொர்ஜின்கரளக் கட்ட 

வேண்டியிருக்கும் அல்லது உங்கள் சபொசிஷன்கரளக் குரறத்துக்சகொள்ள வேண்டியிருக்கும்.  

E. நீங்கள் ேர்த்தகம் சசய்ய ேிரும்பும் டிரைவேடிவ்ஸ் ஒப்பந்தங்களின் முழு ேிபைங்கரளயும் - 

ஒப்பந்த ேிபைங்கள் மற்றும் அேற்ரறச் சொர்ந்த பிரணசபொறுப்புகள் வபொன்றேற்ரற உங்கள் 

தைகரிடம் வகட்டுக்சகொள்ளலொம்.  

2.2 செைாவணி ெம்பந்தப்பட்ை இைர்கள்:  

1. அன்னிய சசலொேணியில் சசய்யப்பட்ட ஒப்பந்த ேர்த்தகங்களில் ேிரளயும் இலொபம் அல்லது 

நஷ்டம், உங்கள் பிைொந்தியத்தில் அல்லது வேறு பிைொந்தியத்தில் சசய்யப்பட்ட வபொதிலும், அன்னிய 

சசலொேணி ேதீ மொற்றங்களொல் பொதிப்பரடயும், அதுவும் ஒப்பந்த சசலொேணியிலிருந்து வேறு 

நொட்டு சசலொேணிக்கு மொற்றவேண்டிய அேசியம் ஏற்படும் வபொது.  

2. ஒரு சில சந்ரத நிலேைத்தில் உங்கள் சபொசிஷரன முழுரமயொக நீங்கள் இறக்கி ரேக்க 

முடியொமல் வபொகும் நிரல ஏற்படலொம். உதொைணத்திற்கு, சசலொேணி  கட்டுப்பொடு ேிலக்கம் 

சசய்யப்பட்ட நிரலயில் அல்லது ேரையரற சசய்யப்பட்ட ேதீங்கள் ேிரிக்கப்படும் வபொது இது 

நிழகக் கூடும்.  

3. சசலொேணி ேிரலகள் ஏகமொக ேிரல மொறளவுக்கு உட்பட்டிருக்கும். இது வபொன்ற சசலொேணி 
ேிரல மொற்றத்திற்குக் கொைணமொனரேகளில் : மொற்றமரடயும் வதரே-ேழங்கல் சபொருளொதொை 

உறவுமுரற; ேர்த்தகம், ேருேொய் சொர்ந்தரே, பணம் சொர்ந்தரே, அைசின் சசலொேணி மொற்ற ேதீக் 

கட்டுப்பொடுகளும் பொலிசீக்களும்; அயல் நொட்டின் அைசியல் மற்றும் சபொருளொதொை நிகழ்வுகள் மற்றும் 

திட்டங்கள்; உள்நொட்டு மற்றும் சேளிநொட்டு ேட்டி ேதீங்களில் மொற்றங்கள் மற்றும் பணப் 

சபருக்கம்; சசலொேணி மதிப்பு குரறத்தல் மற்றும் சந்ரதயில் நிலவும் சொதக பொதக மனப்வபொக்கு. 

எந்த ஒரு ஆவலொசகைொலும் இது வபொன்ற நிகழ்வுகரளக் கட்டுப்படுத்த முடியொது, ஒரு ஆவலொசகரின் 

ஆவலொசரனயொல் ேொடிக்ரகயொளர் வமற்சகொள்ளும் ேர்த்தகங்கள் இலொபகைமொன ேிரளவுகரள 

ஏற்படுத்தும் என்பதற்கு அல்லது இது வபொன்ற நிகழ்வுகளொல் நஷ்டம் அரடய ேழியில்ரல என்பது 

வபொன்ற உத்தைேொதம் எரதயும் யொைொலும் அளிக்க முடியொது.  



2.3 ஆப்ஷன் வ ால்ைர்களின் இைர்கள்:  

1. ஒரு குறுகிய கொலத்திற்குள் ஒரு ஆப்ஷனில் முதலீடு சசய்த சமொத்த பணத்ரதயும் இழக்கும் 

அபொயத்திற்கு ஆப்ஷன் வ ொல்டர் ஒருேர் உள்ளொகிறொர். ஆப்ஷன் சகடு வததி முடிேரடந்ததும் 

அந்த சசொத்து ேணீொகி பிைவயொஜனமில்லொமல் ஆகிேிடும் நிரலரய ஆப்ஷனிலிருக்கும் இந்த இடர் 

சுட்டிக் கொட்டுகிறது. ஆப்ஷன் வ ொல்டர் ஒருேர் தன் ஆப்ஷரன இைண்டொம் நிரல சந்ரதயில் 

ேிற்கொமல் இருந்தொவலொ அல்லது சகடு வததி முடிேரடேதற்குள் தன் ஆப்ஷரன நிரறவேற்ற 

முடிசேடுக்கொமல் கொலம் தொழ்த்தினொவலொ, அேர் தன் சமொத்த முதலீட்ரடயும் ஆப்ஷனில் 

இழக்கும் அபொயத்திற்கு உள்ளொகிறொர். ஆப்ஷன் முடிவு வததிக்குள் எதிர்பொர்த்த திரசயில் ேிரல 

மொற்றம் நிகழொத வபொது, அதுவும் தன் சகொள்முதல் ேிரலக்கு நஷ்டம் ேிரளயொத அளேிலொேது 

மொற்றமரடயொத வபொது, முதலீட்டொளரின் ஒரு கனிசமொன ஆப்ஷன் முதலீடு இதனொல் 

நஷ்டமரடயும் அபொயத்திற்கு உள்ளொகும்.  

2. எக்ஸ்வசஞ்சுகள் சில சமயம் சசயல்படுேதற்குக் கட்டுப்பொடுகரள ேிதிக்கும் முழு அதிகொைத்ரதப் 

சபற்றிருப்பொர்கள் அதனொல் ஒரு சில சமயங்களில் ஆப்ஷன்கரள நிரறவேற்றிக்சகொள்ள முடியொத 

நிலேைங்கரள முதலீட்டொளர்கள் சந்திக்க வேண்டிய நிர்பந்தங்களுக்கு உள்ளொேொர்கள்.  

2.4 ஆப்ஷன் எழுதுபவர்களின் இைர்கள்:  

1. ஆப்ஷனில் அடங்கியிருப்பனேற்றின் ேிரலகள் எதிர்பொர்த்த திரசயில் முன்வனறொமல் 

இருந்தொல் ஆப்ஷன் எழுதியேர் கணிசமொன சதொரகரய இழக்கும் அபொயத்தில் இருப்பொர்.  

2. அவத சபொருட்கள் அடங்கியிருக்கும் வேறு ஆப்ஷன்கரள ேொங்கி ஓைளவு ஸ்பிசைட் சபொசிஷரன 

ேளர்த்துக் சகொள்ளும் வபொது அல்லது வேறு ேரக ச ட்ஜிங் சபொசிஷன்கரள ஆப்ஷன்ஸ் 

சந்ரதகளில் அல்லது பிற சந்ரதகளில் ேொங்கி ஆப்ஷன் எழுதுபேர் தன் இடர்கரளக் 

குரறத்துக்சகொள்ளலொம். என்றொலும், ஆப்ஷன் எழுதுபேர் ஸ்பிசைட் சபொசிஷனில் அல்லது 

ச ட்ஜிங் சபொசிஷனில் ஏற்பொடுகரளச் சசய்து சகொண்ட வபொதிலும், அபொய அளவுகள் 

இப்சபொழுதும் கனிசமொகவே இருக்கும். ‘லொங்’ அல்லது ‘ஷொர்ட்’ சபொசிஷன்கரள ேிட ஸ்பிசைட் 

சபொசிஷன் குரறந்த அபொயமுள்ளது என்று சசொல்லிேிட முடியொது.  

3. பற்பல ஆப்ஷன்கரள கூட்டொக எழுதும் மற்றும் ேொங்கும் நடேடிக்ரககள், அல்லது ேொங்கும் 

அல்லது ேொங்கும் அல்லது ஷொர்ட் ேிற்பரன சசய்யும் ஆப்ஷனில் அடங்கிய சபொருள்கள் கூட்டுகள் 

வபொன்றரேயும் முதலீட்டொளர்கரள கூடுதல் இடர்களுக்கு உட்படுத்தும். ஆப்ஷன் ஸ்பிசைட்ஸ் 

வபொன்ற கூட்டு நடேடிக்ரககள் ஆப்ஷன் ேொங்குதல், அல்லது ஒரு ஆப்ஷரன எழுதுதல் 

வபொன்றேற்றுடன் ஒப்பிடும் வபொது சிக்கலொனரே. மற்ற முதலீடுகரளப் வபொலவே, சிக்கல்கரள 

சரிேை புரிந்துசகொள்ளொத நிரலயும் ஆபொய கொைணிகளில் ஒன்றொகக் கருத்தப்படும் என்பரதயும் 

சதரிந்து சகொள்ள வேண்டும். ஆரகயொல் கூட்டு வசர்க்கும் திட்டங்கரள ஆவலொசிக்கொதீர்கள் என்று 

சசொல்லப்படேில்ரல என்றொலும், அரனத்து முதலீட்டுத் திட்டங்களில் இருப்பது வபொலவே, 

ேிஷயம் சதரிந்த ஒருேரை பற்பல சந்ரத நிலேைத்தில் கூட்டு வசர்க்கும் திட்டங்களிலுள்ள 



இலொபம் மற்றும் நஷ்ட அபொயங்களில் நல்ல அனுபே முதிர்ச்சி சபற்றிருக்கும் ஒருேருடன் 

கலந்தொவலொசித்து இேற்றில் ஈடுபடுேது சிறந்தது என்ற கருத்வத இங்வக ேலியுறுத்தப் படுகிறது.  

3. ஒயர்சைஸ் சதாேில்நுட்பம் / ஸ்மார்ட் ஆர்ைர் ரூட்டிங் அல்ைது வவறு 

சதாேில்நுட்பம் மூைம் வர்த்தகத்தில் ஈடுபடுதல்  

ஒயர்சலஸ் சதொழில்நுட்பம் / ஸ்மொர்ட் ஆர்டர் ரூட்டிங் அல்லது வேறு சதொழில்நுட்பத்தின் மூலம் 

சசய்யப்படும் பங்கு ஆேண ேர்த்தகங்கரளச் சொர்ந்த கூடுதல் ேசதிகளொகக் கிரடக்கும் 

ேர்த்தகத்துடன் சதொடர்புரடய அம்சங்கள், இடர்கள், சபொறுப்புகள், கடரமகள் மற்றும் பிரண 

சபொறுப்புகள் ஆகியேற்ரற பங்கு தைகர் ேொடிக்ரகயொளர் கேனத்திற்கு எடுத்துச்சசல்ல வேண்டும்.  

4. சபாதுவானடவ  

4.1 வமவல சசொல்லப்பட்ட ேொடிக்ரகயொளர் பதத்தில் எக்ஸ்வசஞ்சுகள் சசய்து சகொடுத்திருக்கும் 

சதொழில்நுட்ப அரமப்ரபப் பயன்படுத்தி பங்கு ஆேணங்கள் / டிரைவேடிவ் ஒப்பந்தங்கரள ேொங்க 

மற்றும்/அல்லது ேிற்கும் வநொக்கத்துடன் இந்த ேர்த்தகத்தில் ஈடுபட்டிருக்கும் ஒரு பங்கு தைகரிடம் 

ேிேகொைம் ரேத்துக்சகொள்ளும் கட்சிக்கொைர், ேொடிக்ரகயொளர், ேொங்குபேர் அல்லது முதலீட்டொளர் 

என்பதும் அடங்கும்.  

4.2 'பங்கு தைகர்' என்ற பதம் எக்ஸ்வசஞ்சில் அவ்ேொறு அனுமதிக்கப்பட்டு SEBIயிடமிருந்து பதிவு 

சொன்றும் சபற்றிருக்கும் ஒரு பங்கு தைகர், தைகர் அல்லது பங்கு தைகரைக் குறிக்கும் பதமொகவும் 

அர்த்தம் சசய்துசகொள்ளப்படும்.  


